


WARNHINWEISE

Dieser Prospekt enthalt, zusammen mit den durch Verweis aufgenommenen Dokumenten und
den jeweils fur eine Serie von Schuldverschreibungen malRgeblichen Endgdtltigen
Bedingungen, samtliche Angaben, die entsprechend den Merkmalen der Emittentin und den
Schuldverschreibungen erforderlich sind, damit Anleger sich ein fundiertes Urteil tber die
Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten, die Finanzlage, die Gewinne und Verluste, die
Zukunftsaussichten der Emittentin sowie Uuber die mit den Schuldverschreibungen
verbundenen Rechte bilden kdnnen.

Zweck des Prospekts — Kein Angebot von Wertpapieren. Dieser Prospekt wurde ausschliel3lich zu
dem Zweck verfasst, ein 6ffentliches Angebot der Schuldverschreibungen zu ermdglichen; jegliche
andere Nutzung des Prospekts ist unzulédssig. Der vorliegende Prospekt dient ausschlieBlich der
Information potentieller Anleger. Bei den im Prospekt enthaltenen Informationen handelt es sich
insbesondere weder um eine Empfehlung zum An- oder Verkauf oder zur Zeichnung von
Wertpapieren noch um eine Aufforderung bzw. eine Einladung zur Abgabe eines Angebots zur
Zeichnung oder zum An- oder Verkauf derselben. Im Falle von Zweifeln Uber den Inhalt oder die
Bedeutung der im Prospekt enthaltenen Informationen ist eine befugte oder sachverstandige Person
zu Rate zu ziehen, die auf die Beratung beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Haftung fir den Prospekt. Die Emittentin Ubernimmt die Haftung fir die in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen und erklart die erforderliche Sorgfalt angewendet zu haben, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

Ausschlielliche MalRgeblichkeit des Prospekts. Keine Person ist berechtigt, Angaben zu einer
Begebung oder einem Angebot von Schuldverschreibungen zu machen oder diesbezigliche
Erklarungen abzugeben, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind. Falls derartige Angaben
gemacht oder Erklarungen abgegeben werden, darf nicht davon ausgegangen werden, dass diese
von der Emittentin genehmigt wurden. Informationen oder Zusicherungen, die im Zusammenhang mit
dem Angebot, der Zeichnung oder dem Verkauf der Schuldverschreibungen gegeben werden und die
Uber die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben hinausgehen, sind unwirksam.

Eingeschrankte Aktualitat. Die Aushéandigung des Prospekts oder ein Verkauf hierunter bedeuten
unter keinen Umsténden, dass die darin enthaltenen Angaben zur Emittentin zu jedem Zeitpunkt nach
dem Datum dieses Prospekts oder dem letzten Nachtrag zu diesem Prospekt zutreffend sind.
Insbesondere bedeuten weder die Aushandigung dieses Prospekts noch der Verkauf oder die
Lieferung der Schuldverschreibungen, dass sich seit dem Datum dieses Prospekts, oder falls dies
friher ist, das Datum auf das sich die entsprechende im Prospekt enthaltene Information bezieht,
keine nachteiligen Anderungen ergeben haben oder Ereignisse eingetreten sind, die zu einer
nachteiligen Anderung der Vermoégens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin fihren oder
fihren kénnen. Dies gilt ungeachtet der Verpflichtung der Emittentin, jeden wichtigen neuen Umstand
oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen
Angaben, die die Bewertung der Schuldverschreibungen beeinflussen kénnten und die zwischen der
Billigung des Prospekts und dem endgiiltigen Schluss des 6ffentlichen Angebots oder, falls spater,
der Er6ffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem




Nachtrag (dndernde oder ergdnzende Angaben) zum Prospekt genannt werden missen (gemaR § 6
KMG).

Verkaufs- und Verbreitungsbeschréankungen. Die Verbreitung dieses Prospekts sowie das
Angebot und der Verkauf von Schuldverschreibungen unterliegen in bestimmten Landern rechtlichen
Beschrankungen. Personen, in deren Besitz dieser Prospekt gelangt, sind gegenuber der Emittentin
verpflichtet, sich selbst Uber diese Beschrankungen zu informieren und sie zu beachten. Eine
Beschreibung bestimmter rechtlicher Beschrankungen fur die Verbreitung des Prospekts sowie
Angebote und Verkaufe von Schuldverschreibungen in bestimmten Landern findet sich ab Seite 151
dieses Prospekts. Die Schuldverschreibungen wurden und werden weder gemafR dem United States
Securities Act of 1933 in der geltenden Fassung (der "Securities Act") noch von irgendeiner Behorde
eines U.S. Bundesstaates oder gemafl den anwendbaren wertpapierrechtlichen Bestimmungen von
Australien, Kanada, Japan oder dem Vereinigten Konigreich registriert werden, stellen
Inhaberschuldverschreibungen dar, die dem Steuerrecht der Vereinigten Staaten unterliegen und
dirfen weder in den Vereinigten Staaten noch fir oder auf Rechnung von U.S. Personen (wie im
Securities Act definiert) oder anderen Personen, die in Australien, Kanada, Japan oder den
Vereinigten Staaten ansassig sind angeboten oder verkauft werden.

Keine Finanzanalyse. Weder dieser Prospekt noch irgendwelche anderen im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen und/oder der Emittentin zur Verfligung gestellten Informationen sind zu
einer Bonitatsprifung oder sonstigen Analyse (zB Finanzanalyse) geeignet und sollen nicht als
Empfehlung der Emittentin zum Erwerb von Schuldverschreibungen gesehen werden. Anleger haben
sich bei einer Entscheidung Uber eine Investition in die Schuldverschreibungen auf ihre eigene
Einschatzung der Emittentin sowie die Vorteile und Risiken, die mit der Investition in
Schuldverschreibungen der Emittentin zusammenhéngen, zu verlassen.

Entscheidungsgrundlagen  fir Anleger. Jedwede Entscheidung zur Investition in
Schuldverschreibungen der Bank sollte ausschlie3lich auf dem genauen Studium des Prospekts
(einschlielich der durch Verweis inkorporierten Informationen) zusammen mit den jeweiligen
Endgiltigen Bedingungen beruhen, wobei zu bedenken ist, dass jede Zusammenfassung oder
Beschreibung rechtlicher Bestimmungen, gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder
Vertragsverhaltnisse, die in diesem Prospekt enthalten sind, nur der Information dient und nicht als
Rechts- oder Steuerberatung betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen
oder Beziehungen angesehen werden sollte. Der Prospekt ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall
unerlassliche Beratung durch geeignete Berater des Anlegers.

Euro und US Dollar. Samtliche Bezugnahmen in diesem Prospekt auf "€", "Euro" oder "EUR"
beziehen sich auf die dritte Stufe der Europédischen Wirtschafts- und Wahrungsunion gemal dem
Vertrag zur Grundung der Européischen Gemeinschaft in der Fassung des Vertrags Uber die
Europaische Union und Bezugnahmen auf "$", "US Dollar" oder "USD" beziehen sich auf die
Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika.




DURCH VERWEIS AUFGENOMMENE DOKUMENTE

Dieser Prospekt enthalt keine durch Verweis aufgenommenen Dokumente.

NACHTRAGE ZUM PROSPEKT

Die Emittentin ist gemal Art 16 der Prospektrichtlinie und § 6 KMG dazu verpflichtet, einen
Nachtrag zu diesem Prospekt zu erstellen (oder einen diesen Prospekt ersetzenden Prospekt zu
veroffentlichen, der fiir spatere Emissionen von Schuldverschreibungen Anwendung finden soll)
und der FMA die gesetzlich vorgeschriebene Anzahl an Kopien des Nachtrags (oder des
ersetzenden Prospekts) zukommen zu lassen, falls wahrend der Dauer der Giiltigkeit des
Prospekts ein wichtiger neuer Umstand, eine wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in
Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Schuldverschreibungen
beeinflussen kénnten und die zwischen der Billigung des Prospekts und dem endgiiltigen Schluss
des offentlichen Angebots auftreten bzw. festgestellt werden.

INFORMATIONSQUELLEN

Die in diesem Prospekt enthaltenen statistischen und sonstigen Daten zum Geschaft der
Emittentin wurden dem gepriiften Jahresabschluss der Emittentin fiir die Geschaftsjahre 2011 und
2012, die als Anhadnge ./A und ./B in diesen Prospekt aufgenommen wurden, enthommen.
Angaben zum Volksbanken-Sektor wurden dem Kreditinstitutsverzeichnis der Osterreichischen
Nationalbank (im Internet unter der Adresse
http://www.oenb.at/isaweb/report.do?lang=DE&report=3.1.1 eingesehen am  05.06.2013)
entnommen. Angaben zum Rating der Emittentin wurden den Websites von Fitch Ratings Ltd's
(www.fitchratings.com) entnommen. Der Prospekt enthalt weiters Daten vom Basler Ausschuss
far Bankenaufsicht (www.bis.org/bcbs/).

Die Emittentin bestatigt, Angaben von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben zu haben und -
soweit der Emittentin bekannt ist und ihr aus den von dieser dritten Partei verdffentlichten
Informationen ableiten konnte — keine Tatsachen fehlen, die die Angaben unkorrekt oder
irrefhrend erscheinen lassen kdnnen.

ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Prospekt enthalt Aussagen, die zukunftsgerichtete Aussagen sind oder als solche gedeutet
werden kdnnen. Solche zukunftsgerichteten Aussagen (die "zukunftsgerichteten Aussagen")
schlieBen alle Themen ein, die keine historischen Tatsachen sind sowie Aussagen Uber
Absichten, Ansichten oder derzeitige Erwartungen der Emittentin, die unter anderem das Ergebnis
der Geschéaftstatigkeit, die finanzielle Lage, die Liquiditat, Ausblick, Wachstum, Strategien und die
Dividendenpolitik sowie den Industriezweig und die Markte, in denen die Emittentin tatig ist,
betreffen.

In  manchen Fallen kdénnen zukunftsgerichtete Aussagen an der Verwendung von
zukunftsgerichteten Ausdricken, wie beispielsweise "glauben", "schatzen", "vorhersehen",
"erwarten”, "beabsichtigen”, "abzielen", "kénnen", "werden", "planen”, "fortfahren" oder "sollen"
oder im jeweiligen Fall deren negative Formulierungen oder Varianten oder eine vergleichbare



Ausdrucksweise oder durch die Erdrterung von Strategien, Planen, Zielen, zukiinftigen
Ereignissen oder Absichten erkannt werden. Die in diesem Prospekt enthaltenen
zukunftsgerichteten Aussagen enthalten bestimmte Ziele. Sie kdénnen auch Ziele, die die
Emittentin zu erreichen beabsichtigt, miteinschlielen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine
Zusicherungen einer kunftigen Wert- oder sonstigen Entwicklung oder Zielerreichung. Potentielle
Anleger sollten daher kein Vertrauen in diese zukunftsgerichteten Aussagen legen.

Ihrer Natur nach umfassen zukunftsgerichtete Aussagen bekannte und unbekannte Risiken sowie
Unsicherheiten, da sie sich auf Ereignisse und Umstdnde beziehen, die in der Zukunft eintreten
oder nicht eintreten kdénnen. Manche dieser Faktoren, werden, wenn sie nach Ansicht der
Emittentin wesentlich sind, im Abschnitt "Risikofaktoren" genauer beschrieben. Sollte ein oder
mehrere der in diesem Prospekt beschriebenen Risiken eintreten oder sollte sich eine der
zugrunde liegenden Annahmen als unrichtig herausstellen, kénnen die tatsachlichen Ertrage oder
sonstigen Entwicklungen wesentlich von den in diesem Prospekt als erwartet, vermutet oder
geschatzt beschriebenen abweichen oder zur Ganze ausfallen.

Der Prospekt wurde auf Grundlage der zum Erstellungsdatum geltenden Rechtslage und Praxis
der Rechtsanwendung erstellt. Diese kdnnen sich jederzeit, auch zum Nachteil der Anleger,
andern.

ZUSTIMMUNG ZUR PROSPEKTVERWENDUNG

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten als Finanzintermediare, die im Sinne der Richtlinie
2006/48/EG in einem EWR-Mitgliedstaat zugelassen sind, ihren Sitz in dem betreffenden
Mitgliedstaat haben und die zum Emissionsgeschaft oder zum Vertrieb von
Schuldverschreibungen berechtigt sind ("Finanzintermediare"), ihre ausdriickliche Zustimmung,
diesen Prospekt samt aller im Anhang aufgenommener Dokumente und allfalliger Nachtrage, fir
den Vertrieb von unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen in Osterreich zu
verwenden. Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fiir den Inhalt des Prospekts auch
hinsichtlich  einer spateren  WeiterveraufRerung oder endglltigen Platzierung der
Schuldverschreibungen durch die Finanzintermediare Ubernimmt. Fur Handlungen oder
Unterlassungen der Finanzintermedidre Ubernimmt die Emittentin keine  Haftung.
Finanzintermediare durfen den Prospekt nur im Einklang mit den nachfolgenden Bestimmungen
und unter der Bedingung verwenden, dass sie auf ihrer Internetseite angeben, den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin zu verwenden. Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere
Weiterveraullerung oder endglltige Platzierung der  Schuldverschreibungen  durch
Finanzintermediare erfolgen kann, wird in den endgultigen Bedingungen angegeben.

Die Zustimmung entbindet ausdriicklich nicht von der Einhaltung der fiir das jeweilige Angebot
geltenden Verkaufsbeschrankungen und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Der
Finanzintermediar wird dadurch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen
Vorschriften entbunden.

Wir weisen insbesondere auf das Erfordernis hin, Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage Uber die Bedingungen eines Angebots von Wertpapieren zu unterrichten
und auf der Internetseite des Finanzintermediars anzugeben, dass er den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gemdaR den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.



Die Zustimmung wird fir die jeweilige Dauer der Giiltigkeit des Prospekts erteilt. Ein jederzeitiger
und fristloser Widerruf der hier enthaltenen Erklarung mit Wirkung fur die Zukunft ohne Angaben
von Grinden bleibt der Emittentin vorbehalten.
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1. ZUSAMMENFASSUNG

Die Zusammenfassung besteht aus Elementen, die verschiedene Informations- und
Veroffentlichungspflichten enthalten. Diese Elemente sind in die Abschnitte A bis E gegliedert.
Diese Zusammenfassung enthalt alle Elemente, die fir Wertpapiere und Emittenten dieser Art
vorgeschrieben sind. Da manche Elemente nicht erforderlich sind, kénnen Licken in der
Nummerierung der Elemente auftreten. Auch wenn ein Element aufgrund der Art der Wertpapiere
und der Emittentin flir die Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es sein, dass dazu keine
passende Information gegeben werden kann. In diesem Fall ist in der Zusammenfassung eine
kurze Beschreibung des Elements mit dem Hinweis "entfallt" enthalten.

A. Einleitung und Warnhinweise

Al Warnhinweise Diese Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung
verstanden werden.

Ein Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die
Schuldverschreibungen zu investieren, auf diesen Prospekt
(der "Prospekt") als Ganzes stitzen.

Ein Anleger, der wegen der in diesem Prospekt enthaltenen
Angaben Klage einreichen will, muss nach den nationalen
Rechtsvorschriften seines Mitgliedstaats maoglicherweise fir
die Ubersetzung des Prospekts aufkommen, bevor das
Verfahren eingeleitet werden kann.

Zivilrechtlich sind nur diejenigen Personen haftbar, die die
Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt
und Ubermittelt haben, und dies auch nur fir den Fall, dass
die Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des
Prospekts irrefihrend, unrichtig oder inkoharent ist oder
verglichen mit den anderen Teilen dieses Prospekts
wesentliche Angaben (Schlisselinformationen), die in Bezug
auf Anlagen in die Schuldverschreibungen fir die Anleger
eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A.2 Zustimmung der Die Volksbank Salzburg eG (die "Emittentin") erteilt allen
Emittentin zur Kreditinstituten als Finanzintermedidre, die im Sinne der
Verwendung des Richtlinie 2006/48/EG in einem EWR-Mitgliedstaat zugelassen
Prospektes sind, ihren Sitz in dem betreffenden Mitgliedstaat haben und

. die zum Emissionsgeschaft oder zum Vertrieb von
Zustimmung des

Schuldverschreibungen berechtigt sind
("Finanzintermediare"), ihre ausdriickliche Zustimmung,
diesen Prospekt samt allen im Anhang angefihrten

Emittenten oder der
fur die Erstellung des

Prospekts - i N .

. Dokumente und allfélliger Nachtrdge, fir den Vertrieb von
verantwortlichen ) )
Person 2ur unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen zu

verwenden. Die Zustimmung wird fir die jeweilige Dauer der
Verwendung des



Prospekts fur die
spatere

Weiterveraul3erung
oder endglultige
Platzierung von
Wertpapieren durch

Finanz-intermediare

Angabe der
Angebotsfrist,
innerhalb deren die
spéatere
Weiterveraul3erung
oder endgiltige
Platzierung von
Wertpapieren durch

Finanzintermediéare

erfolgen kann und fur
die die Zustimmung
zur Verwendung des
Prospekts erteilt wird

Alle sonstigen klaren
und objektiven
Bedingungen, an die
die Zustimmung
gebunden ist und die

fur die Verwendung
des Prospekts
relevant sind

Deutlich
hervorgehobener
Hinweis far die
Anleger, dass

Informationen Uber
die Bedingungen des
Angebots eines
Finanzintermediars
von diesem zum
Zeitpunkt der Vorlage
des Angebots zur
Verfigung zu stellen
sind

Glltigkeit des Prospekts erteilt. Ein jederzeitiger und fristloser
Widerruf der hier enthaltenen Erklarung mit Wirkung fur die
Zukunft ohne Angaben von Grinden bleibt der Emittentin
vorbehalten.

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere
WeiterverauRerung oder endgultige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare erfolgen
kann, wird in den endgultigen Bedingungen angegeben.

Finanzintermediare durfen den Prospekt nur im Einklang mit
den nachfolgenden Bestimmungen und unter der Bedingung
verwenden, dass sie auf ihrer Internetseite angeben, den
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin zu verwenden. Die
Zustimmung entbindet ausdricklich nicht von der Einhaltung
der fur das jeweilige Angebot geltenden
Verkaufsbeschrankungen und samtlicher jeweils anwendbarer
Vorschriften. Der Finanzintermediar wird dadurch nicht von
der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen
Vorschriften entbunden.

Uber die bereits dargelegten Bedingungen hinaus, gibt es
keine sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die
die Zustimmung gebunden ist und die fur die Verwendung des
Prospekts relevant sind.

Wir weisen insbesondere auf das Erfordernis hin, Anleger
zum  Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
Bedingungen eines Angebots von Wertpapieren zu
unterrichten und auf der Internetseite des
Finanzintermediars anzugeben, dass er den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gemaR den Bedingungen
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.
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B.

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

Die Emittentin

Gesetzliche und
kommerzielle Bezeichnung
der Emittentin

Sitz und Rechtsform der
Emittentin, das fur die
Emittentin geltende Recht
und Land ihrer Grindung

Alle bereits bekannten
Trends, die sich auf die
Emittentin und die
Branchen, in denen sie
tatig ist, auswirken

Beschreibung der Gruppe
der Emittentin und ihrer
Stellung darin

Gewinnprognosen und —
schatzungen

Art etwaiger Ein-
schrankungen der
Bestatigungsvermerke zu
den historischen
Finanzinformationen

Der juristische Name der Emittentin lautet "Volksbank
Salzburg eG" Der kommerzielle Name der Emittentin ist
"Volksbank Salzburg".

Die Emittentin hat ihren Sitz in Salzburg und ist eine
eingetragene Genossenschaft, die dsterreichischem Recht
unterliegt. Die Emittentin wurde in Osterreich gegriindet.

Siehe B.13.

Die globale Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise sowie die
Staatsschuldenkrise insbesondere im Euroraum haben auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin in
der Vergangenheit wesentliche negative Auswirkungen
gehabt und es ist anzunehmen, dass sich auch in Zukunft
wesentliche  negative Folgen fur die  Emittentin
insbesondere bei einer erneuten Verscharfung dieser Krise
ergeben kdénnen. Als weitere Konsequenz erfahrt die
Emittentin eine Verschlechterung der Qualitat ihrer Kredite.

Die Emittentin ist als zugeordnetes Kreditinstitut Mitglied
des Volksbanken-Verbundes gemaf § 30a BWG
(Kreditinstitute-Verbund) und indirekt Gber die Volksbanken
Holding eingetragene Genossenschaft an der
Osterreichische Volksbanken- Aktiengesellschaft (,OVAG*)
als Zentralorganisation des Kreditinstitute-Verbundes
beteiligt. Die rechtlich selbststandigen Volksbanken und die
OVAG haben sich zu einem Kreditinstitute-Verbund geman
§ 30a BWG zusammengeschlossen und bilden seit
18.09.2012 einen  gemeinsamen  Liquiditats- und
Haftungsverbund.

Entfallt; es liegen keine Gewinnprognosen oder -
schatzungen vor.

Entfallt; es liegen keine Einschrankungen im
Bestatigungsvermerk zu den historischen
Finanzinformationen vor. Der Abschlusspriifer weist — ohne
den Bestéatigungsvermerk des gepriften Jahresabschlusses
2012 einzuschranken, darauf hin, dass zwischen der
Genossenschaft und der OVAG mafgebliche
Geschaftsbeziehungen bestehen.
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B.12

B.13

Ausgewahlte wesentliche
historische
Finanzinformationen

Erklarung zu den
Aussichten der Emittentin
seit dem Datum des letzten
veroffentlichten gepriften
Abschlusses

Beschreibung wesentlicher
Veranderungen bei
Finanzlage oder
Handelsposition der
Emittentin nach dem von
den historischen
Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraum

Ereignisse aus jungster
Zeit die fur die Bewertung
der Zahlungsfahigkeit der
Emittentin in hohem MalRRe
relevant sind

in EUR Tausend 31.12.2012 31.12.2011
Bilanzsumme 2.074.703 2.054.589
Nettozinsertrag 36.221 38.178
Ergebnis der gewdhnlichen

Geschéaftstatigkeit 4.614 7.176
Jahresiiberschuss nach Steuern 4.429 1.182

(Quelle: Geprifte Jahresabschlisse der Emittentin 2012 und 2011,
Zahlen sind auf Tausend EUR gerundet.)

Zum Datum dieses Prospekts haben sich die Aussichten
der Emittentin seit dem Datum des letzten gepriften
Jahresabschluss 2012 der Emittentin nicht wesentlich
verschlechtert.

Entfallt; es gab keine wesentliche Veranderungen bei der
Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin, die
nach dem von den historischen Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraum eingetreten sind.

UmstrukturierungsmaRnahmen der OVAG

Die Emittentin ist indirekt Uber die Volksbanken Holding
e.Gen. am Grundkapital der OVAG beteiligt. Am 19.09.2012
genehmigte die Europaische Kommission den umfassenden
Umstrukturierungsplan der OVAG. Diese Genehmigung
umfasst nicht nur die MaBnahmen, die bereits 2009
eingeleitet wurden, sondern auch die Ende April 2012
vereinbarten  Unterstitzungsleistungen  der  Republik
Osterreich an die OVAG (Herabsetzung des Bundes-
Partizipationskapitals um 70 % und Zeichnung einer
Kapitalerhhung im Ausmafl von EUR 250 Mio). Unter
anderem sind in dem nunmehr  genehmigten
Umstrukturierungsplan bis 31.12.2017
(Umstrukturierungsphase) folgende MaRnahmen auf Ebene
der OVAG vorgesehen:

+ Reduzierung der Bilanzsumme der OVAG bis zum
31.12.2017 schrittweise auf EUR 18,39 Mrd. (von
rund EUR 27,67 Mrd. zum Stichtag 31.12.2012);
Reduzierung der Summe der risikogewichteten
Aktiva (RWA) bis zum 31.12.2017 schrittweise auf
EUR 10,08 Mrd. (von rund EUR 13,44 Mrd. zum
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Stichtag 31.12.2012).

+ Begrenzung des Kerngeschéaftes auf Geschafte mit
Verbundbezug (Fokussierung auf die Funktion als
Zentralorganisation im Volksbanken Kreditinstitute-
Verbund und auf die Bereitstellung sowie Vermittlung
von Produkten und Dienstleistungen fur die
Volksbanken und deren Kunden). Aufgabe von
Geschaftsbereichen aufBerhalb des Kerngeschéfts
wie im Umstrukturierungsplan bezeichnet.

* VerauRerung der Beteiligung an der Raiffeisen
Zentralbank, der Volksbank Leasing International,
der Volksbank Malta, der Investkredit International
Bank (Malta) sowie an der Volksbank Rumanien.

* Verbot der Ausschittung von Dividenden bis
einschlieRlich fur das Geschaftsjahr, das am
31.12.2017 endet (Dividendenverbot auf Aktien und
Partizipationskapital, sowie Zertifikate darauf).

« Verbot der Zahlungen auf gewinnabhangige
Eigenkapitalinstrumente (wie hybride
Finanzinstrumente und Genussscheine), soweit
diese nicht zwingend vertraglich oder gesetzlich
geschuldet sind.

Ferner hat die OVAG alle geeigneten MaRnahmen
zu setzen, um die Republik Osterreich aus ihrer
Stellung als Partizipant bis unmittelbar nach dem
31.12.2017 vollstédndig zu entlasten.

Mit Eintragung ins Firmenbuch am 28.9.2012 wurden die
im April 2012 in der Hauptversammlung der OVAG
beschlossenen Mallnahmen, namlich

(i) die Kapitalherabsetzung des  Aktien- und
Partizipationskapitals der OVAG um 70 %; sowie die
Kapitalerhéhung der OVAG im AusmafR von EUR 484
Mio durch die Republik Osterreich (EUR 250 Mio) und
die Volksbanken (EUR 234 Mio) — die Emittentin
beteiligte sich mit EUR 13,9 Mio an der Kapitalerh6hung
- sowie

(i) die Verschmelzung der Investkredit Bank AG mit der
OVAG als libernehmende Gesellschaft,

wirksam.

13



B.14 Ist der Emittent von
anderen Unternehmen der
Gruppe abhéangig, ist dies
klar anzugeben.

B.15 Haupttatigkeiten

B.16 Beteiligungen oder
Beherrschungsverhéltnisse
an der Emittentin

Abwertung der Beteiligung an der OVAG

Die Emittentin ist indirekt Uber die Volksbanken Holding
e.Gen. mit 3,22 % am Grundkapital der OVAG beteiligt. Im
Dezember 2011 wurde die Beteiligung an der OVAG zur
Génze wertberichtigt. Der durch die Emittentin gezeichnete
Betrag im Zuge der Kapitalerhdhung der OVAG im Jahr
2012 musste zum 31.12.2012 in Hohe von ca. EUR 7 Mio
wertberichtigt werden.

Zu den Angaben zu B.5 siehe B.5 oben.

Entfallt. Die Emittentin ist nicht von anderen Unternehmen
der Gruppe abhangig.

Die Emittentin ist eine regionale Bank und hat den Zweck
und Unternehmensgegenstand gemall § 2 Abs 1 der
Satzung die Forderung des Erwerbes und der Wirtschaft
ihnrer  Mitglieder. Die Emittentin  verwirklicht ihren
Foérderauftrag im Verbund der gewerblichen
Genossenschaften als zur Zentralorganisation zugeordnetes
Kreditinstitut des Kreditinstitute-Verbundes der Volksbanken
nach § 30a BWG.

Die Emittentin ist vor allem in folgenden Geschéaftsfeldern

tatig:

¢ Retail, insbesondere Kontofihrung, Veranlagungen,
Kreditberatung und — vergabe, sowie die Abwicklung
des Zahlungsverkehrs

e Firmenkunden, insbesondere Kreditberatung und
Bereitstellung von Unternehmerkrediten.

e Versicherungen, vor allem Vorsorgeprodukte im
Privat- und Kommerzgeschaft und
Sachversicherungsgeschaft

o Immobiliengeschaft, Immobilienvermittlung und
Bausparen

¢ Leasing, Mobilien-Leasing, Immobilien-Leasing

Die Emittentin  befindet sich im Eigentum ihrer
Genossenschafter.

Geschéaftsanteile zum 31.12.2012

Anzahl der Mitglieder 6.596
Gezeichnete

Geschéaftsanteile 4 22 EUR 327.329
Insgesamt EUR 7.201.238

(Quelle: Eigene Angaben der Emittentin)
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B.17 Ratings der Emittentin oder
ihrer Schuldtitel

C. Wertpapiere

C.1  Artund Gattung,
Wertpapierkennung

C.2  Wahrung

C.5 Beschrankungen fur die
freie Ubertragbarkeit

C.8 Mit den Wertpapieren
verbundene Rechte

Rangordnung

Die Emittentin ist von Fitch Ratings geratet und hat das
Rating A erhalten. Detaillierte Informationen zum Rating
kdnnen auf der Website der Emittentin
(http://www.volksbanksalzburg.at/ihre regionalbank/volksba
nk gruppe/verbund rating) abgerufen werden. Allgemeine
Informationen zur Bedeutung des Ratings und zu den
Einschrankungen, die im Zusammenhang damit beachtet
werden mussen, kénnen auf der Homepage von Fitch

Ratings Ltd (www.fitchratings.com) abgerufen werden.

Die Schuldverschreibungen verfugen tber kein Rating.

Die Emittentin begibt [nicht-nachrangige] [nachrangige] auf
den Inhaber lautende [Schuldverschreibungen] [Nullkupon-
Anleihen] [mit [fixem Zinssatz] [variablem Zinssatz] [fixem
und danach variablem Zinssatz]], die die ISIN [ ] tragen.

Die Schuldverschreibungen lauten auf [festgelegte
Wéhrung einfugen].

[Bei Verwahrung bei der Emittentin einfligen: Im Fall der
Verwahrung der Globalurkunde bei der Emittentin, muss der
Anleger ein Depot bei der Emittentin erdéffnen. Die
Schuldverschreibungen kénnen weder von Anlegern ohne
Depot bei der Emittentin erworben noch auf ein Depot bei
einem anderen Kreditinstitut Gbertragen werden.]

[Bei Verwahrung bei der OekB einfliigen: Entfallt; die
Anleihebedingungen enthalten keine Beschréankungen der
freien Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen.]

Die  Glaubiger haben insbesondere  das Recht,
[Zinszahlungen wie in C.9 angegeben wund] eine
Ruckzahlung des Kapitals am Laufzeitende wie in C.9
angegeben zu erhalten.

Die Rechte und Pflichten der Emittentin und der
Anleihegldubiger aus den Schuldverschreibungen ergeben
sich aus den Anleihebedingungen (einschliel3lich der
mafgeblichen  endgultigen  Bedingungen), die der
Dauerglobalurkunde, in der die Schuldverschreibungen
verbrieft werden angeschlossen werden und die vertragliche
Grundlage fur die Schuldverschreibungen darstellen.

[Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen. Die
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begriinden
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direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, haben untereinander den
gleichen Rang und stehen im gleichen Rang mit allen anderen
bestehenden und zukinftigen direkten, unbedingten,
unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch
zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt
wird.]

[Nachrangige Schuldverschreibungen. Die
Schuldverschreibungen stellen [nachrangiges Kapital geman
§ 23 Abs 8 Bankwesengesetz ("BWG") und zukunftig]
Instrumente des Erganzungskapitals ("Tier 2") gemaR Art 60
der vom Europaischen Parlament am 16.4.2013 festgelegten
Fassung der Verordnung des Europaischen Parlaments und
des Rates Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen (Capital Requirements Regula’[ion1 —"CRR")
dar und unterliegen jeweils den dortigen Bestimmungen und
Beschrankungen. Die Schuldverschreibungen begriinden
direkte, unbedingte, unbesicherte und nachrangige (gemaf
[§ 45 Abs 4 BWG und] Art 60 lit d CRR) Verbindlichkeiten der
Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und im
Verhaltnis zu allen anderen direkten, unbedingten,
unbesicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, ausgenommen solche nachrangige
Verbindlichkeiten, die ausdricklich als nachrangig gegenuber
den Schuldverschreibungen bezeichnet werden. Im Falle der
Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin stehen die
Zahlungsverpflichtungen  der  Emittentin  gemaR den
Schuldverschreibungen im Rang nach den nicht-nachrangigen
Glaubigern der Emittentin, aber zumindest im gleichen Rang
mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, welche nicht gemal deren Bedingungen
nachrangig gegentber den Schuldverschreibungen sind, und
vorrangig gegenlber den Anspriichen der Genossenschafter
und den Inhabern von Partizipationsscheinen der Emittentin.
Ruckerstattungsanspriiche der Anleiheglaubiger dirfen nicht
gegen Forderungen der Emittentin aufgerechnet werden. Die
Glaubiger konnen dem Risiko einer gesetzlichen

Standpunkt des Europaischen Parlaments festgelegt in erster Lesung am 16.04.2013 im Hinblick auf den
Erlass der Verordnung (EU) Nr. .../2013 des Europaischen Parlaments und des Rates Uuber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen, wie am Tag der Prospektbilligung
veroffentlicht. Diese Fassung kann sich bis zum Inkrafttreten der CRR und danach andern.
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C.9

Beschrankungen dieser
Rechte

nominaler Zinssatz

Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt sein. Diese kann die
Rechte der Glaubiger maflgeblich beeinflussen und zu
einem Verlust des gesamten in die Schuldverschreibungen
investierten Kapitals fihren und einen negativen Einfluss
auf den Marktwert der Schuldverschreibungen haben.]

[Es steht der Emittentin frei, die Schuldverschreibungen an
bestimmten Wahiriickzahlungstagen (Call) vorzeitig
zurlickzuzahlen.]

[Eine vorzeitige Kundigung der Schuldverschreibungen
nach Wahl der Anleihegldubiger ist an bestimmten
Wahlriickzahlungstagen (Put) méglich.]

[Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen jederzeit vor
dem Endfalligkeitstag bei Vorliegen [einer Rechtsanderung]
[und/oder] [Absicherungs-Stérung] [und/oder] [Gestiegenen
Absicherungs-Kosten] vorzeitig zurlickzahlen.]

[Die Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin
innerhalb der ersten funf Jahre vorzeitig gekindigt und
zurlickgezahlt werden, falls ein Kapital-Aberkennungs-Ereignis
oder steuerliche Grinde eingetreten sind. Nach Ablauf der
ersten funf Jahre konnen die Schuldverschreibungen nach
Wahl der Emittentin ohne Vorliegen eines Kapital-
Aberkennungs-Ereignisses oder steuerlicher Griinde vorzeitig
geklndigt und zurlckgezahlt werden.]

Die Schuldverschreibungen unterliegen keiner
Negativverpflichtung.

Die Schuldverschreibungen sehen keine ausdricklichen
Verzugsfalle vor; und Anspriche gegen die Emittentin auf
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen verjahren, sofern
sie nicht innerhalb von dreiBig Jahren (im Falle des
Kapitals) und innerhalb von drei Jahren (im Falle von
Zinsen) ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht werden.

Siehe C.8 oben.
[Bei fixem, gleichbleibenden Zinssatz einfligen:

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen
werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
Verzinsungsbeginn (einschliel3lich) bis zum Verzinsungsende
(einschlief3lich) [Frequenz einfiigen] mit einem Zinssatz von
[Zinssatz einfuigen] % per annum (der "Zinssatz") verzinst.]

[Bei fixem, ansteigendem Zinssatz einfligen:

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen
werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
Verzinsungsbeginn (einschliel3lich) bis zum Verzinsungsende
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(einschlief3lich) jahrlich mit den nachstehenden Zinssatzen
(jeweils ein "Zinssatz") verzinst:

Zinssatz vom (einschlieBlich) bis (einschlielich)
[Zinssétze [Daten einfuigen] [Daten einfiigen]
einfligen

% per annum]

[weitere Zeilen einflugen] ]
[Bei variablem Zinssatz einfligen:

Zinszahlungstage. Die  Schuldverschreibungen  werden
bezogen auf ihren Nennbetrag [Frequenz einfligen] ab dem
Verzinsungsbeginn (einschliel3lich) bis zum Verzinsungsende
(einschlief3lich) verzinst.

[falls als Referenzsatz Euribor anwendbar ist, einfligen:
Variabler Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") entspricht
[Partizipationsfaktor einfigen] % vom [Angebotssatz
einfigen] (der "Referenzsatz") per annum [plus/minus] [Zu-
/IAbschlag einfligen] per annum (die "Marge"), der auf der
Bildschirmseite EURIBOR= (die "Bildschirmseite") oder jeder
Nachfolgeseite am Zinsfeststellungstag vor [Beginn/Ende
einfugen] der maBgeblichen Zinsperiode ab ca. 11.00 Uhr
Brusseler Zeit (die "festgelegte Zeit") angezeigt wird, wobei
die Festlegung durch die Berechnungsstelle vorgenommen
wird.]

[falls als Referenzsatz CMS anwendbar ist, einfligen:
Variabler Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") entspricht
[Partizipationsfaktor einfiigen] % vom [[Anzahl]-Jahres
Swap-Satz einfugen] (der mittlere Swapsatz gegen den [e]-
Monats Euribor, ausgedriickt als Prozentsatz per annum) (der
"[Anzahl]-Jahres Swapsatz") (der "Referenzsatz") per
annum der auf der Bildschirmseite ISDAFIX (die
"Bildschirmseite") oder jeder  Nachfolgeseite @ am
Zinsfeststellungstag vor [Beginn/Ende einfiigen] der
mafgeblichen Zinsperiode angezeigt wird, wobei die
Festlegung durch die Berechnungsstelle vorgenommen wird,
[plus/minus] [Zu-/Abschlag einfugen] per annum (die
"Marge")].]

[Bei fixem und danach variablen Zinssatz einfligen:

Fixer Zinssatz. Die Schuldverschreibungen werden bezogen
auf ihren Nennbetrag ab dem Verzinsungsbeginn
(einschliellich) bis zum [Ende der Fixzinsperiode]
(einschlief3lich) jahrlich mit einem fixen Zinssatz von [fixen
Zinssatz einfugen] % per annum (der "fixe Zinssatz")
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verzinst.

Variable  Zinszahlungstage. Ab dem [letzter fixer
Zinszahlungstag einfigen] (der
"Variabelverzinsungsbeginn") (einschlieBlich) werden die
Schuldverschreibungen bezogen auf ihren Nennbetrag
[Frequenz einfigen] bis zu dem dem Endfalligkeitstag
vorangehenden Kalendertag (einschlief3lich) mit dem variablen
Zinssatz (wie nachstehend definiert) verzinst.

[falls als Referenzsatz Euribor anwendbar ist, einfligen:
Variabler Zinssatz. Der variable Zinssatz (der "variable
Zinssatz") fur jede variable Zinsperiode entspricht
[Partizipationsfaktor einfigen] % vom J[Angebotssatz
einfigen] (der "Referenzsatz") per annum [plus/minus] [Zu-
/IAbschlag einfligen] per annum (die "Marge"), der auf der
Bildschirmseite EURIBOR= (die "Bildschirmseite") oder jeder
Nachfolgeseite am Zinsfeststellungstag vor [Beginn/Ende
einfugen] der maBgeblichen Zinsperiode ab ca. 11.00 Uhr
Brusseler Zeit (die "festgelegte Zeit") angezeigt wird, wobei
die Festlegung durch die Berechnungsstelle vorgenommen
wird.]

[falls als Referenzsatz CMS anwendbar ist — siehe weitere
Details zur Zinssatzfestlegung in C.10]

[falls als Zinssatz entweder der Referenzsatz oder der
Zinssatz der Vorperiode anwendbar ist, einfligen:

Variabler Zinssatz. Der variable Zinssatz (der "variable
Zinssatz") fur jede Zinsperiode entspricht entweder dem
Zinssatz der Vorperiode oder dem [Angebotssatz einfligen]
(der "Referenzsatz") per annum [plus/minus] [Zu-/Abschlag
einfugen] per annum (die "Marge"), der auf der
Bildschirmseite EURIBOR= (die "Bildschirmseite") oder jeder
Nachfolgeseite am Zinsfeststellungstag definiert ab ca. 11.00
Uhr Brusseler Zeit angezeigt wird, wobei die Festlegung durch
die Berechnungsstelle vorgenommen wird, wobei der am
Zinsfeststellungstag hohere Wert mafigebend ist.]

[falls als Zinssatz das Ergebnis einer Berechnung zweier
Zinssatze anwendbar ist — siehe weitere Details zur
Zinssatzfestlegung in C.10]

[Zielkupon. Die Summe aller jahrlichen Zinszahlungen betragt
maximal [Zahl einfugen] % (der "Zielkupon"). Die letzte
Zinszahlung ist der Zielkupon minus der Summe aller vorher
geleisteten Zinszahlungen.]]

[Mindestzinssatz. Wenn der gemafR den obigen Bestimmungen
fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als
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Datum, ab dem die
Zinsen zahlbar werden
und
Zinsfalligkeitstermine

Ist der Zinssatz nicht
festgelegt,
Beschreibung des
Basiswerts, auf den er
sich stitzt

[Mindestzinssatz  einfliigen] % per annum  (der
"Mindestzinssatz"), so entspricht der Zinssatz fur diese
Zinsperiode dem Mindestzinssatz.]

[Hochstzinssatz. Wenn der gemaf den obigen Bestimmungen
fur eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als
[Hochstzinssatz  einfligen] % per annum  (der
"Hochstzinssatz"), so entspricht der Zinssatz fir diese
Zinsperiode dem Hdéchstzinssatz.]

[Entfallt; die  Schuldverschreibungen haben keine
Verzinsung.]

[Verzinsungsbeginn ist der [Verzinsungsbeginn einfligen]
(der "Verzinsungsbeginn"), Verzinsungsende ist der
[Verzinsungsende einfligen] (das "Verzinsungsende").]

[Die [fixen] Zinsen sind nachtraglich am [(fixen)
Zinszahlungstag einfugen] zahlbar (jeweils ein "(fixer)
Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt am [ersten
(fixen) Zinszahlungstag einfigen].] [Die variablen Zinsen
sind an jedem [variable Zinszahlungstag(e) einfligen] ab
dem [letzten fixen Zinszahlungstag einfigen] (der
"Variabelverzinsungsbeginn") nachtraglich zahlbar (jeweils
ein "variabler Zinszahlungstag" und [zusammen mit den
fixen Zinszahlungstagen] jeweils ein "Zinszahlungstag"). Die
erste variable Zinszahlung erfolgt am [ersten variablen
Zinszahlungstag einfuigen].]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen haben [keine
Verzinsung] [eine fixe Verzinsung] [eine variable
Verzinsung, die an den Euribor gebunden ist].]

[Als Referenzsatz fir die variable Verzinsung wird der CMS
herangezogen. "CMS" steht kurz fiur Constant-Maturity-
Swap. Dabei werden, wie bei anderen Formen von
Zinsswaps auch, zwei unterschiedliche Zinssatze
ausgetauscht. Im Gegensatz zu einem Standardswap, bei
dem ein vereinbarter Festzins gegen einen variablen
Zinssatz getauscht wird, erfolgt bei einem Constant-
Maturity-Swap der Austausch zweier variabler Zinssatze.
Beim CMS wird ein kurzfristiger Geldmarktzinssatz gegen
einen langfristigen Kapitalmarktzinssatz =~ getauscht,
allerdings mit dem Unterschied, dass auch der zu zahlende
Kapitalmarktzinssatz regelmaflig und periodisch neu
festgelegt wird und damit ebenfalls variabel ist. Die Hohe
dieser Zahlungen ist dabei abhangig von einem Zinssatz fur
Swaps mit immer gleicher Laufzeit. Lautet der Swap zum
Beispiel auf den 10-Jahres CMS-Satz, so wird der
Zahlbetrag des Swaps einmal jahrlich zu einem vorab
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C.10

Falligkeitstermin und
Vereinbarungen fur die
Darlehenstilgung,
einschlie3lich der
Ruckzahlungsverfahren

Angabe der Rendite

Name des Vertreters der
Schuldtitelinhaber

Derivative Komponente
bei der Zinszahlung

definierten Datum an den Zinssatz fur 10-jahrige Laufzeiten
angepasst. Steigt dieser Zinssatz im Verlauf der
Swaplaufzeit an, dann muss auch derjenige Swappartner,
der den CMS-Satz zu zahlen hat, an den anderen
Swappartner hdéhere Zahlungen leisten. Umgekehrt ist es
bei fallenden Zinsen, dann verringern sich die zu zahlenden
Betrage analog. Als Referenz fir den CMS-Satz gilt das
jeweils zugehdrige ISDA Fixing ("ISDA Fixing").]

Ruckzahlung bei Endfalligkeit. Die Schuldverschreibungen
werden, soweit sie nicht zuvor bereits ganz oder teilweise
zurlckgezahlt oder zurickgekauft wurden, am
[Endfélligkeitstag einfligen] (der "Endfalligkeitstag") [bei
Zielkupon einflgen: oder am Zinszahlungstag an dem der
Zielkupon erreicht wurde] zu ihrem Rickzahlungsbetrag von
[Rickzahlungsbetrag einfugen] (der
"Riuckzahlungsbetrag") zuriickgezahlt.

(@]
(@]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen enthalten keine
derivative Komponente.]

[falls als Referenzsatz CMS anwendbar ist, einfligen: Die
Schuldverschreibungen sind variabel verzinst. Der variable
Zinssatz (der ‘'variable Zinssatz") fur jede variable
Zinsperiode entspricht [Partizipationsfaktor einfiigen] % vom
[[Anzahl]-Jahres Swap-Satz einfugen] (der mittlere
Swapsatz gegen den [e]-Monats Euribor, ausgedriickt als
Prozentsatz per annum) (der "[Anzahl]-Jahres Swapsatz")
(der "Referenzsatz") per annum der auf der Bildschirmseite
ISDAFIX (die "Bildschirmseite") oder jeder Nachfolgeseite am
Zinsfeststellungstag, vor [Beginn/Ende einfigen] der
mafgeblichen Zinsperiode angezeigt wird, wobei die
Festlegung durch die Berechnungsstelle vorgenommen wird,
[plus/minus] [Zu-/Abschlag einfiigen] per annum (die
"Marge").]

[falls als Zinssatz das Ergebnis einer Berechnung zweier
Zinssatze anwendbar ist, einfigen:

Die Schuldverschreibungen sind variabel verzinst. Der variable
Zinssatz (der ‘'variable Zinssatz") fur jede variable
Zinsperiode wird gemal folgender Formel unter Einbeziehung
von zwei Referenzwerten (wie unten definiert) berechnet:
[Partizipationsfaktor einfiigen] multipliziert mit der Differenz
aus Referenzsatz 1 und Referenzsatz 2. Der Referenzsatz 1
(der "Referenzsatz 1") entspricht dem [[Anzahl]-Jahres
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C.11

C.15

C.16

C.17

Cc.18

C.19

C.20

Zulassung zum Handel

Beschreibung, wie der
Wert der Anlage durch
den Wert des
Basisinstruments/der
Basisinstrumente
beeinflusst wird,

Verfalltag oder
Falligkeitstermin der
derivativen Wertpapiere
— AusiUbungstermin
oder letzter
Referenztermin

Beschreibung des
Abrechnungsverfahrens
fur die derivativen
Wertpapiere

Beschreibung der
Ertragsmodalitaten bei
derivativen
Wertpapieren.

Ausibungspreis oder
endgultiger
Referenzpreis des
Basiswerts

Beschreibung der Art
des Basiswerts und

Swap-Satz einfigen] (der mittlere Swapsatz gegen den [e]-
Monats Euribor, ausgedrickt als Prozentsatz per annum) (der
"[Anzahl]-Jahres Swapsatz") per annum der auf der
Bildschirmseite ISDAFIX (die "Bildschirmseite") oder jeder
Nachfolgeseite am Zinsfeststellungstag, angezeigt wird, wobei
die Festlegung durch die Berechnungsstelle vorgenommen
wird. Der Referenzsatz 2 (der "Referenzsatz 2") entspricht
dem [[Anzahl]-Jahres Swap-Satz einfuigen] (der mittlere
Swapsatz gegen den [e]-Monats Euribor, ausgedrickt als
Prozentsatz per annum) (der "[Anzahl]-Jahres Swapsatz")
per annum der auf der Bildschirmseite oder jeder
Nachfolgeseite am Zinsfeststellungstag definiert, angezeigt
wird, wobei die Festlegung durch die Berechnungsstelle
vorgenommen wird.]

Entfallt; Die Emittentin hat keinen Antrag auf Zulassung der
Schuldverschreibungen zum Handel gestellt.

[Entfallt; die Schuldverschreibungen enthalten keine
derivative Komponente.]
[Siehe C.10]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen
Wertpapiere.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen enthalten keine
solchen Termine, da nur die HOhe des Zinssatzes
basiswertabhangig ist.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen
Wertpapiere.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind nur im Hinblick auf
die Hohe des Zinssatzes basiswertabhangig.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen
Wertpapiere.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind nur im Hinblick auf
die Hohe des Zinssatzes basiswertabhangig.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen
Wertpapiere.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind nur im Hinblick auf
die Hohe des Zinssatzes basiswertabhangig.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen
Wertpapiere.]
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Angabe des Ortes, an
dem Informationen Uber
den Basiswert erhéltlich
sind

D. Risiken

D.2 Zentrale Risiken, die der
Emittentin eigen sind

[Informationen Uber den [Basiswert einfiigen] kdnnen [Ort
einfuigen] bezogen werden.]

Die globale Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise sowie die
Staatsschuldenkrise insbesondere im Euroraum haben auf
die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin in
der Vergangenheit wesentliche negative Auswirkungen
gehabt und es ist anzunehmen, dass sich auch in Zukunft
wesentliche negative Folgen fur die  Emittentin
insbesondere bei einer erneuten Verscharfung dieser Krise
ergeben kénnen.

Der Wert der Beteiligungen der Emittentin und ihre Ertrage
daraus kénnen sinken und die Emittentin kann zu weiteren
Investitionen in ihre Beteiligungen verpflichtet werden
(Beteiligungsrisiko).

Als Konsequenz der Finanz- und/oder Wirtschaftskrise und
des wirtschaftlichen Abschwungs in Folge der europaischen
Staatsschuldenkrise  erfahrt  die Emittentin eine
Verschlechterung der Qualitat ihrer Kredite.

Es besteht das Risiko, dass die Verpflichtungen der
Emittentin aus dem Zusammenschluss der Emittentin, der
weiteren zugeordneten Kreditinstitute und der OVAG zu
einem Kreditinstitute-Verbund gemal § 30a BWG
nachteilige Auswirkungen auf die Finanz- und/oder
Ertragslage der Emittentin haben kann.

Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche
Schwierigkeiten eines  Mitglieds des Volksbanken-
Verbundes auf einzelne oder alle anderen Mitglieder des
Volksbanken-Verbundes negativ auswirken (Verbundrisiko).

Es besteht das Risiko, dass eine Ratingagentur das Rating
der Emittentin aussetzt, herabstuft oder widerruft und dass
dadurch der Marktwert und der Marktpreis der
Schuldverschreibungen negativ beeinflusst werden.

Die Emittentin ist dem Risiko des teilweisen oder
vollstandigen Zinsverlustes und/oder des Verlustes des von
der Gegenpartei zu erbringenden Rulckzahlungsbetrages
ausgesetzt (Kreditrisiko).
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Marktschwankungen koénnen dazu fiihren, dass die
Emittentin keinen ausreichenden Jahresgewinn erzielt, um
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten
(Marktrisiko).

Die im Rahmen des Risikomanagements der Emittentin
angewendeten Strategien und Verfahren sind unter
Umstanden zur Begrenzung der Risiken nicht ausreichend
und die Emittentin kdnnte nicht identifizierten oder nicht
erwarteten Risiken ausgesetzt sein oder bleiben.

Es besteht das Risiko von Verlusten aufgrund von
Unzulénglichkeiten oder dem Versagen interner Prozesse,
Menschen, Systeme oder externer Ereignissen, gleich ob
diese beabsichtigt oder zufallig oder durch natirliche
Gegebenheiten verursacht werden (operationelles Risiko).

Die Emittentin ist dem Risiko von Wertverlusten ihrer
Immobilienportfolios ausgesetzt (Immobilienrisiko).

Zinsschwankungen koénnen das operative Ergebnis der
Emittentin negativ beeinflussen.

Es besteht das Risiko, dass in Zukunft keine fir die
Emittentin gunstigen Finanzierungsmoglichkeiten auf dem
Kapitalmarkt zur Verfligung stehen.

Es besteht das Risiko, dass der Emittentin die Geldmittel
zur Erfallung ihrer Zahlungsverpflichtungen nicht in
ausreichendem Male zur Verfligung stehen oder diese nur
zu fur die Emittentin unginstigen Konditionen beschafft
werden kénnen (Liquiditatsrisiko).

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin von
wirtschaftlichen Schwierigkeiten anderer grolder
Finanzinstitute direkt betroffen wird.

Die Emittentin ist in einem hart umkampften Markt tatig und
steht, insbesondere hinsichtlich der Zinsmargen, im
Wettbewerb mit starken lokalen Wettbewerbern und
internationalen Finanzinstituten (Wettbewerbsrisiko).

Es besteht das Risiko, verstarkter rechtlicher und
offentlicher Einflussnahme auf Kredit- und Finanzinstitute.

Anderungen von Gesetzen oder Anderungen des
regulatorischen Umfelds kdnnen negative Auswirkungen
auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin haben.
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D.3 Zentrale Risiken, die den
Wertpapieren eigen sind

Die Stabilitatsabgabe und die Sonderstabilitdtsabgabe fir
Osterreichische Kreditinstitute kdnnten die Finanzlage der
Emittentin negativ beeinflussen.

Die Emittentin konnte Schwierigkeiten bei der Anwerbung
und beim Halten von qualifiziertem Personal haben.

Da die Emittentin Teile ihres Vermdgens der OVAG zur
Verfligung stellt, ist sie in hohem MaRe von der OVAG
abhangig.

Allgemeine Risiken in Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen

Zinsniveaus am Geld- und Kapitalmarkt schwanken
Ublicherweise taglich und daher andert sich in Folge auch
der Wert der Schuldverschreibungen taglich (Zinsrisiko).

Es kann der Fall eintreten, dass die Emittentin zum Teil
oder zur Ganze nicht in der Lage ist, fur die
Schuldverschreibungen Zins- und/oder Rickzahlungen zu
leisten (Kreditrisiko).

Der Credit Spread (Zinsaufschlag) der Emittentin kann sich
verschlechtern (Credit Spread-Risiko).

Anleihegldubiger unterliegen dem Risiko, dass eine
Inflation die tatsachliche Rendite der Anlage verringert
(Inflationsrisiko).

Es gibt keine Sicherheit dafur, dass sich fur die
Schuldverschreibungen  ein  liquider = Sekundarmarkt
entwickeln wird, noch dafiir, dass dieser gegebenenfalls
bestehen bleibt. Auf einem illiquiden Markt sind
Anleihegldubiger unter Umstanden nicht in der Lage, ihre
Schuldverschreibungen zu einem angemessenen
Marktpreis zu verkaufen (Liquiditatsrisiko).

Anleiheglaubiger sind bei Verkauf der
Schuldverschreibungen einem Marktpreisrisiko ausgesetzt
(Marktpreisrisiko).

Schuldverschreibungen mit vorzeitigem Kindigungsrecht
der Emittentin. Bei Schuldverschreibungen mit vorzeitigem
Kiandigungsrecht der Emittentin trégt der Anleiheglaubiger
aufgrund des Ausubungsrisikos neben dem Risiko der
vorzeitigen Rickzahlung und dem Risiko, dass die Anlage
eine niedrigere Rendite als erwartet aufweist auch ein
héheres  Marktpreisrisiko  (Risiko  der  vorzeitigen
Rickzahlung).

Anleihegldubiger kénnen dem Risiko unvorteilhafter
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Wechselkursschwankungen oder dem Risiko, dass
Behorden Devisenkontrollen anordnen oder modifizieren,
ausgesetzt sein (Wahrungsrisiko — Wechselkursrisiko).

Es besteht ein Risiko, dass Anleiheglaubiger nicht in der
Lage sind, Ertrdge aus den Schuldverschreibungen so zu
reinvestieren, dass sie den gleichen Ertrag erzielen
(Wiederanlagerisiko).

Mit dem Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen
verbundene Nebenkosten kénnen das Ertragspotenzial der
Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen.

Anleihegldubiger tragen das Risiko der fehlerhaften
Abwicklung durch Clearingsysteme.

Anleihegldubiger sind dem Risiko einer gesetzlichen
Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.

Die Ubertragbarkeit der Wertpapiere ist eingeschrankt.

Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in
Schuldverschreibungen sollten sorgfaltig bedacht werden.

Die Schuldverschreibungen unterliegen &sterreichischem
Recht, und Anderungen in den geltenden Gesetzen,
Verordnungen oder regulatorischen Vorschriften kdénnen
negative  Auswirkungen auf die Emittentin, die
Schuldverschreibungen und die Anleiheglaubiger haben.

Forderungen gegen die Emittentin auf Ruckzahlung
verjahren, sofern sie nicht binnen dreillig Jahren
(hinsichtlich Kapital) und binnen drei Jahren (hinsichtlich
Zinsen) geltend gemacht werden.

Wird ein Kredit zur Finanzierung des Kaufs der
Schuldverschreibungen aufgenommen, erhéht dies die
maximale Hohe eines mdglichen Verlustes.

Risiken, die mit bestimmten Ausstattungsmerkmalen
und Produktkategorien von Schuldverschreibungen
verbunden sind. Schuldverschreibungen kénnen
mehrere Ausstattungsmerkmale beinhalten

Schuldverschreibungen mit fixem Zinssatz.
Anleihegldubiger von fix verzinsten Schuldverschreibungen
tragen das Risiko, dass der Marktpreis dieser
Schuldverschreibungen aufgrund von Veranderungen des
Marktzinsniveaus sinkt.

Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz.
Anleiheglaubiger von variabel verzinsten
Schuldverschreibungen tragen das Risiko schwankender
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Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage.

Schuldverschreibungen mit fixem und danach variablem
Zinssatz. Bei Schuldverschreibungen mit fixem und danach
variablem Zinssatz kann der Zinssatz nach Wechsel von
einer fixen Verzinsung auf eine variable Verzinsung
weniger vorteilhaft flr Anleiheglaubiger sein als der
vormals fixe Zinssatz.

Nullkupon-Schuldverschreibungen. Verdnderungen in den
Marktzinssatzen haben auf die Marktpreise von Nullkupon-
Schuldverschreibungen einen wesentlich starkeren Einfluss
als auf die Marktpreise gewohnlicher
Schuldverschreibungen.

Schuldverschreibungen mit einem  Zielkupon. Bei
Schuldverschreibungen mit einem Zielkupon tragt der
Anleihegldubiger das Risiko einer vorzeitigen Rickzahlung
sobald ein bestimmter Betrag erreicht wird.

Schuldverschreibungen mit einem Hoéchstzinssatz. Bei
Schuldverschreibungen mit einem Hdéchstzinssatz wird die
Hbhe der Zinsen niemals Uber den Hochstzinssatz hinaus
steigen.

Schuldverschreibungen, die bestimmte fir Anleiheglaubiger
vorteilhafte Ausstattungsmerkmale wie beispielsweise
einen Mindestzinssatz aufweisen, kdénnen auch fir
Anleihegldubiger nachteilige Ausstattungsmerkmale wie
beispielsweise einen Hochstzinssatz oder einen hdheren
Emissionspreis aufweisen.

Risiken in  Zusammenhang mit  nachrangigen
Schuldverschreibungen

Die Verpflichtungen der Emittentin aus nachrangigen
Schuldverschreibungen werden bei Liquidation erst erfillt,
nachdem alle nicht-nachrangigen Forderungen von
Glaubigern der Emittentin vollstandig bedient wurden.

Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin
sind nachrangige Schuldverschreibungen gegeniiber nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten nachrangig zu bedienen.

Anleger, die in nachrangige Schuldverschreibungen
investieren, sind dem Risiko ausgesetzt, dass sie wahrend
der Laufzeit der Schuldverschreibungen ihr eingesetztes
Kapital nicht zurtickverlangen kénnen.

Die Anrechenbarkeit der Schuldverschreibungen als
regulatorisches Kapital kann sich verringern oder wegfallen.

Es ist der Emittentin nicht verboten, weitere
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E.2b

E.3

E.4

Angebot

Grinde fur das Angebot
und Zweckbestimmung
der Erlose

Angebotskonditionen

Interessenkonflikte

Verbindlichkeiten einzugehen, die im Vergleich zu den
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen
vorrangig oder gleichrangig sind.

Risiken in Bezug auf potentielle Interessenskonflikte

Siehe E.4

Die Nettoerldse aus der Ausgabe der
Schuldverschreibungen werden von der Emittentin zur
Gewinnerzielung und far ihre allgemeinen

Refinanzierungsbedirfnisse verwendet. Die Emission von
Schuldverschreibungen, die nachrangiges Kapital
verbriefen, dient zur Starkung der Eigenmittelausstattung
der Emittentin.

Die Schuldverschreibungen kénnen in Osterreich im Wege
[eines Offentlichen Angebots] [einer Privatplatzierung]
angeboten werden.

Die Schuldverschreibungen werden in Serien (jeweils eine
"Serie") begeben. Die Anleihebedingungen einer jeden
Serie von Schuldverschreibungen ergeben sich aus den
mafRgeblichen Endgultigen Bedingungen (die als Muster in
diesem Prospekt ab Seite 135 enthalten sind, die
"Endglltigen Bedingungen"), die — im Falle konsolidierter
Anleihebedingungen  die  anwendbaren  Teile der
mafigeblichen Muster-Anleihebedingungen (die in diesem
Prospekt ab Seite 81 enthalten sind, die "Muster-
Anleihebedingungen") enthalten oder — im Falle nicht-
konsolidierter Anleihebedingungen auf die anwendbaren
(Teile dieser) Muster-Anleihebedingungen verweisen
(zusammen, die "Anleihebedingungen").

Schuldverschreibungen  kénnen als  Einmal-  oder
Daueremissionen begeben werden. Einmalemissionen
stellen Schuldverschreibungen dar, die wahrend einer
bestimmten Zeichnungsfrist gezeichnet und begeben
werden kénnen. Bei Daueremissionen liegt es im Ermessen
der Emittentin wann die Schuldverschreibungen wéahrend
der gesamten (oder einem Teil der) Laufzeit zur Zeichnung
zur Verfigung stehen und begeben werden. Im Falle von
Daueremissionen ist die Emittentin berechtigt, den
Gesamtnennbetrag jederzeit aufzustocken oder zu
reduzieren.

Mégliche Interessenskonflikte kénnen sich zwischen der
Berechnungsstelle, der Zahlstelle und den
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E.7

Interessen an dem
Angebot

Kosten flr die Anleger

Anleiheglaubigern ergeben, insbesondere hinsichtlich
bestimmter Ermessensentscheidungen die den
vorgenannten Funktionen aufgrund der
Anleihebedingungen oder auf anderer Grundlage zustehen.
Diese Interessenskonflikte kdénnten einen negativen
Einfluss auf die Anleiheglaubiger haben.

Einzelne Organmitglieder der Emittentin Uben
Organfunktionen in anderen Gesellschaften und/oder in
anderen Gesellschaften des Volksbanken-Verbundes aus.
Aus diesen Doppelfunktionen kénnen die Organmitglieder
in Einzelfallen potentiellen Interessenskonflikten ausgesetzt
sein. Derartige Interessenskonflikte kénnen insbesondere
dazu fihren, dass geschéaftliche Entscheidungsprozesse
verhindert oder verzdgert oder zum Nachteil der
Anleiheglaubiger getroffen werden.

[Entfallt, es bestehen keine Interessen von an der Emission
beteiligter natlrlicher und juristischer Personen] [Angaben
zu etwaigen Interessen von an der Emission beteiligter
natdrlicher und juristischer Personen einfligen]

Mit  Ausnahme  bankublicher Spesen [falls ein
Ausgabeaufschlag zur Anwendung kommt, einfligen:
und eines Ausgabeaufschlags in Hohe von
[Ausgabeaufschlag einfliigen] %] werden dem Zeichner
beim Erwerb der Schuldverschreibungen keine zusatzlichen
Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt.
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2. RISIKOFAKTOREN

Potentielle Anleger sollten die Risikofaktoren sowie alle anderen Informationen in diesem
Prospekt, einschliel3lich der Muster-Anleihebedingungen und der Endgultigen Bedingungen
einschliel3lich der emissionsspezifischen Zusammenfassung sorgfaltig abwégen, bevor sie sich
dazu entscheiden, in Schuldverschreibungen zu investieren. Jeder Risikofaktor kann erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben, was
wiederum erheblich nachteilige Auswirkungen auf Kapital- und Zinszahlungen an die Anleger im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen haben kdnnte. Weiters kdnnte sich jedes Risiko
negativ auf den Marktpreis und Handelskurs der Schuldverschreibungen oder die Rechte der
Anleiheglaubiger aus den Schuldverschreibungen auswirken, und in Folge kdnnten die
Anleiheglaubiger einen Teil ihres Investments oder das gesamte Investment verlieren.

Potentielle Anleger sollten folgende Arten von Risiken abwagen: (i) Risiken in Bezug auf die
Emittentin und ihre Geschaftstéatigkeit, (i) Allgemeine Risiken in Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen, (iii) Risiken, die mit bestimmten Ausstattungsmerkmalen und
Produktkategorien von Schuldverschreibungen verbunden sind (iv) Risiken in Zusammenhang mit
nachrangigen  Schuldverschreibungen und (v) Risiken in Bezug auf potentielle
Interessenskonflikte.

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die unten beschriebenen Risiken nicht die
einzigen Risiken sind, die die Emittentin und die Schuldverschreibungen betreffen. Die Emittentin
hat nur jene Risiken beschrieben, die fiir sie erkennbar sind und die von ihr als wesentlich
erachtet wurden. Zusatzliche, fur die Emittentin derzeit nicht erkennbare oder von dieser nicht als
wesentlich eingestufte Risiken kdnnen bestehen und jedes dieser Risiken kann die oben
beschriebenen Auswirkungen haben. Weiters sollten sich potentielle Anleger bewusst sein, dass
mehrere der in diesem Abschnitt beschriebenen Risiken gleichzeitig auftreten kdnnen, was die
nachteiligen Auswirkungen verstarken kénnte. Sollten sich einer oder mehrere der nachstehenden
Risikofaktoren verwirklichen, kdnnte sich dies auf erhebliche Art und Weise nachteilig auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und auf das Gewinnpotential der
Schuldverschreibungen auswirken.

Bevor eine Entscheidung Uber ein Investment in Schuldverschreibungen getroffen wird, sollte ein
potentieller Anleger eine grindliche eigene Analyse durchflihren, insbesondere eine eigene
Finanz-, Rechts- und Steueranalyse, da die Beurteilung der Eignung einer Veranlagung in
Schuldverschreibungen aus dem Prospekt fir den potentiellen Anleger sowohl von seiner
entsprechenden Finanz- und Allgemeinsituation wie auch von den fir die jeweiligen
Schuldverschreibungen mafigeblichen Anleihebedingungen abhéngt. Bei mangelnder Erfahrung
in Bezug auf Finanz-, Geschéafts- und Investmentfragen, ohne die eine solche Entscheidung nicht
getroffen werden sollte, sollte der Anleger fachméannischen Rat bei einem Finanzberater einholen,
bevor eine Entscheidung uber ein Investment in Schuldverschreibungen getroffen wird.
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2.1 RISIKEN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN UND IHRE
GESCHAFTSTATIGKEIT

Die globale Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise sowie die Staatsschuldenkrise
insbesondere im Euroraum haben auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin in der Vergangenheit wesentliche negative Auswirkungen gehabt und
es ist anzunehmen, dass sich auch in Zukunft wesentliche negative Folgen fir die
Emittentin insbesondere bei einer erneuten Verschéarfung dieser Krise ergeben
kdnnen.

Seit Mitte 2007 leiden die internationalen Finanzmarkte und Finanzinstitute unter den
erheblichen Belastungen aus der globalen Finanzmarktkrise. Nachdem im Jahr 2010 und
zu Anfang des Jahres 2011 eine Stabilisierung der Lage an den Finanzmarkten
eingetreten war, werden die Markte seit Mitte 2011 durch die Folgen der hohen
Staatsverschuldung vor allem europaischer Lander erheblich belastet:

Die Krise begann 2007 als sogenannte "Subprime-Krise" und hatte ihren Ursprung im
Zusammenbruch des US-amerikanischen Marktes fur Subprime-Hypothekendarlehen,
d.h. fur in der Regel variabel verzinsliche Hypothekendarlehen an Schuldner mit geringer
Bonitat. In den Jahren 2007 und 2008 gerieten daher zunachst eine Reihe von auf US-
Subprime-behaftete Kreditprodukte spezialisierte Banken, Investmentbanken und
Hedgefonds sowie Anleihe- und Kreditversicherer in finanzielle Schwierigkeiten und
wurden teilweise insolvent. Mit der Insolvenz der U.S: Investmentbank Lehman Brothers
im September 2008 verscharfte sich die Krise deutlich und weitete sich zu einer
weltweiten Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise aus. Die Folge waren erhebliche
Stérungen am Interbankenmarkt, so dass die Liquiditatsversorgung der Banken nicht
mehr gewahrleistet war. Zur Stitzung des Finanzsystems reagierten Zentralbanken und
Regierungen mit StitzungsmafRnahmen bis hin zur Verstaatlichung von Banken.

Die Ereignisse im zweiten Halbjahr 2008 fuhrten zu einem deutlichen Wertverfall bei
nahezu allen Arten von Finanzanlagen. Die Finanzmarkte durchliefen dariber hinaus ein
extremes Mall an Volatilitat sowie einen Zusammenbruch bisher verzeichneter
Wechselbeziehungen zwischen den verschiedenen Klassen von Vermdgenswerten (d.h.
Ausmald der Abhangigkeiten zwischen deren Preisen). Hinzu kam eine extrem geringe
Liquiditdt und - teilweise als Folge daraus — eine merkliche Ausweitung des
Renditeabstands bestimmter Finanzanlagen zu als risikolos geltenden Anlagen (des
"Spreads"). Dies hat sich in erheblichem Male negativ auf die Verfigbarkeit und die
Wertentwicklung von Finanzinstrumenten ausgewirkt, die verwendet wurden, um
Positionen abzusichern und Risiken zu steuern.

Zudem fuhrte die Finanzmarktkrise zu einem weit verbreiteten Vertrauensverlust sowohl
an den Finanzmarkten als auch in der Realwirtschaft. Spatestens nach der Insolvenz
von Lehman Brothers kam der Interbankenhandel zwischenzeitlich praktisch zum
Erliegen. Diese Verunsicherung verstarkte abrupt die bereits angelegte
Abwartsbewegung der  Wirtschaft noch einmal splrbar, so dass die
gesamtwirtschaftliche Produktion in vielen Landern im Jahr 2009 so stark einbrach wie
noch nie seit dem Zweiten Weltkrieg.
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Die von den Regierungen und Zentralbanken in vielen Landern zur Stiitzung des
Finanzsystems und der Realwirtschaft ergriffenen Mallnahmen haben die
Haushaltsdefizite und die Staatsverschuldung, die in vielen Fallen bereits zuvor
erheblich waren, stark ansteigen lassen. Gleichzeitig sind die Volkswirtschaften einiger
hochverschuldeter Staaten in Europa durch unzureichende Produktivitat, fehlende
Wettbewerbsfahigkeit, hohe Arbeitslosigkeit, hohen Immobilienleerstand, geringes
Wachstum und ungunstige Wachstumsaussichten gekennzeichnet.

Diese Entwicklungen weckten bezlglich einiger Lander (insbesondere im Euroraum)
erhebliche Zweifel an der Fahigkeit dieser Volkswirtschaften, die Schulden der
offentlichen Haushalte zu decken. Dies hat zu einer, in einigen Fallen sogar ganz
erheblichen Verschlechterung der Wahrnehmung der Kreditwurdigkeit dieser Lander an
den Markten und entsprechend zu einem Anstieg der Spreads und zu einem zum Teil
erheblichen Rickgang der Bewertungen von Anleihen o6ffentlicher Kérperschaften dieser
Lander gefuhrt. Dadurch wurde die Finanzierung der Staatsschulden dieser Lander
deutlich verteuert. Die Verschlechterung der wahrgenommenen Kreditwurdigkeit wurde
begleitet von einer Reihe von zum Teil erheblichen Herabstufungen der Ratings der
betroffenen Lander.

Fur Griechenland, Portugal und Irland war es bereits 2010 teilweise nicht mehr mdglich,
fallig werdende Staatsanleihen und den laufenden Finanzbedarf an den Kapitalmarkten
zu refinanzieren, so dass sie durch die Europaische Union, andere Staaten des Euro-
Raumes sowie den Internationalen Wahrungsfonds gestitzt werden mussten. Zu diesem
Zweck richteten die Staaten der Europaischen Union, teilweise zusammen mit dem
Internationalen Wahrungsfonds, so genannte Rettungsschirme ein, d.h. Strukturen, mit
denen betroffene Staaten durch die Gewahrung von Darlehen unterstitzt werden
kénnen. Die Rettungsschirme konnten jedoch bislang die Zweifel an der Stabilitat der
betroffenen Staaten nicht nachhaltig ausrdumen, da trotz sukzessiver Aufstockung
weiterhin befurchtet wird, dass ihr Volumen nicht ausreichen wirde, falls die Krise auf
weitere groRere europaische Staaten (insbesondere Italien und Spanien) Ubergreift. Da
unter den europaischen Regierungen teilweise Uneinigkeit dariber besteht, welche
Konsequenzen aus der Staatsschuldenkrise fur die wirtschafts- und finanzpolitische
Ordnung Europas und des Euroraumes zu ziehen sind, bestehen weiterhin Zweifel, dass
die Politik bei einer erneuten Verschéarfung der Krise entschlossen genug reagiert.

Trotz einer leichten Erholung der Weltwirtschaft in den Jahren 2011 und 2012, flhrten
umfassende Bedenken hinsichtlich des Staatsschuldenniveaus auf der ganzen Welt und
der Stabilitat zahlreicher Banken in bestimmten europaischen Landern, insbesondere
Portugal, Italien, Irland, Griechenland und Spanien und jingst in Slowenien und Zypern
zu negativen volkswirtschaftlichen Auswirkungen.

Im Jahr 2011 erhdhte sich die Sorge Uber die Situation der Eurozone, und Landern der
Eurozone und Banken wurden durch Ratingagenturen Ende 2011 und Anfang 2012
herabgestuft. Diese Beflirchtungen hielten im Jahr 2012 aufgrund der notwendigen
Rekapitalisierung des spanischen Bankensektors und wachsender Bedenken hinsichtlich
der Wirksamkeit und der Folgen der Restrukturierungsprogramme bestimmter Lander
der Eurozone sowie der Ungewissheit Uber die Erforderlichkeit weiterer finanzieller
Beihilfen fur bestimmte Lander der Eurozone oder den Bankensektor der Eurozone an.
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Seit September 2012 kam es zu einer Zunahme der weltweiten Interventionen von
Zentralbanken  zur  Verhinderung  einer  weiteren  Verschlechterung  des
Wirtschaftswachstums und als Reaktion auf Bedenken Uber die Auswirkungen der
europaischen Staatschuldenkrise. Die EZB veréffentlichte einen Plan zum unbegrenzten
Kauf von Staatsanleihen notleidender Lander wie Spanien und Italien teilweise im
Austausch gegen die Annahme formeller Sparpakete. Die Auswirkungen dieser und
anderer MaRnahmen sind ungewiss; sie konnen den erwarteten Nutzen fir die jeweiligen
Volkswirtschaften erreichen oder auch nicht.

Die Effekte der Finanzmarkt-, Wirtschafts- und Staatsschuldenkrise hatten auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentliche negative
Auswirkungen. Es ist anzunehmen, dass sich, insbesondere bei einer erneuten
Verscharfung der Krise, auch in Zukunft erheblich negative Folgen fur die Emittentin
ergeben koénnen. Gleichzeitig ist es der Emittentin teilweise nicht oder nur schwer
mdglich, sich gegen Risiken im Zusammenhang mit der Finanzmarkt- und
Staatsschuldenkrise abzusichern.

Die Risiken der Staatsschuldenkrise wirden in einem noch viel grofleren Umfang
schlagend werden, wenn neben Portugal, Italien, Irland, Griechenland, Spanien,
Slowenien und Zypern weitere Mitgliedsstaaten der Europdischen Union in
Zahlungsschwierigkeiten geraten oder sogar insolvent wurden. Der Austritt einzelner
Lander aus der Europadischen Wahrungsunion, insbesondere der Austritt einer der
groRen Wirtschaftsnationen wie Deutschland, Italien, Spanien oder Frankreich, oder der
komplette Zerfall der Europaischen Wahrungsunion hatten weitreichende Auswirkungen
auf die internationalen Finanzmarkte und die Realwirtschaft. Es ist davon auszugehen,
dass ein solches Szenario erhebliche Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben wirde.

Der Wert der Beteiligungen der Emittentin und ihre Ertrdge daraus kénnen sinken
und die Emittentin kann zu weiteren Investitionen in ihre Beteiligungen verpflichtet
werden (Beteiligungsrisiko).

Die Emittentin halt mittelbare und unmittelbare Beteiligungen an Gesellschaften,
insbesondere an der OVAG. Ausschiittungen von Dividenden fiir Aktien und fiir
Partizipationskapital durch die OVAG sind bis einschlieRlich fir das Geschéftsjahr, das
am 31.12.2017 endet, gemal der beihilferechtlichen Entscheidung der Europaischen
Kommission unzuldssig, sodass die Emittentin fur diesen Zeitraum keine
Beteiligungsertrage unmittelbar oder mittelbar von der OVAG erwarten kann (siehe dazu
Abschnitt "Aktuelle Entwicklungen"). Es besteht daher das Risiko, dass aufgrund von
wirtschaftlichen Schwierigkeiten Wertberichtigungen und/oder Abschreibungen von
Beteiligungen vorgenommen werden mussen und Ertrage aus den Beteiligungen sinken
oder ausbleiben. Die Emittentin kann auch verpflichtet werden, weitere Investitionen in
ihre Beteiligungen zuzuschielien. In der jingeren Vergangenheit musste die Emittentin
bereits signifikante Abschreibungen auf mittelbare Beteiligungen an der OVAG
vornehmen und es ist nicht auszuschlielen, dass weitere folgen. Weiters unterlag im
Rahmen der UmstrukturierungsmaRnahmen der OVAG im Jahr 2012 die Beteiligung der
Emittentin an der OVAG und das gezeichnete Partizipationskapital einem 70 %
Kapitalschnitt. Die Emittentin musste sich an der Restrukturierung der OVAG beteiligen
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(siehe dazu Abschnitt "Aktuelle Entwicklungen"). Insbesondere die damit erforderlichen
Wertberichtigungen und/oder Abschreibungen und/oder Zuschussverpflichtungen
kénnen sich signifikant negativ auf die Geschaftstatigkeit, Finanz- und/oder Ertragslage
der Emittentin auswirken.

Als Konsequenz der Finanz- und/oder Wirtschaftskrise und des wirtschaftlichen
Abschwungs in Folge der europdischen Staatsschuldenkrise erfahrt die Emittentin
eine Verschlechterung der Qualitat ihrer Kredite.

Als Konsequenz der Finanz- und/oder Wirtschaftskrise und des wirtschaftlichen
Abschwungs in Folge der europédischen Staatsschuldenkrise, der Verringerung des
Konsums, der Erhdhung der Arbeitslosenrate und des Wertverlusts privater und
kommerzieller Vermdgenswerte in bestimmten Regionen, kam es und wird es in Zukunft
zu nachteiligen Folgen fur die Kreditqualitat von Gegenparteien der Emittentin kommen.
Die Emittentin ist dem Kreditrisiko ihrer Schuldner ausgesetzt, das schlagend wird, wenn
diese nicht in der Lage sind, ihre Verpflichtungen unter Kreditvertragen zu erfillen und
die bestellten Sicherheiten nicht ausreichen, um die offenen Forderungen zu decken.
Zusatzlich kam es aufgrund von Wahrungsschwankungen zu einer Verteuerung der
Kredite fur Kreditnehmer. Als Ergebnis sind die Kreditkosten der Emittentin fur
ausgefallene Kredite betrachtlich gestiegen und hatten einen nachteiligen Effekt auf die
Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage. Im Hinblick auf die Unsicherheit, die
Geschwindigkeit und den Umfang des wirtschaftlichen Abschwungs ist es derzeit nicht
mdglich, das Ausmald abzuschatzen, in dem die Kreditqualitit abnehmen und
ausgefallene Kredite steigen werden. Unter den gegenwartigen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen ist es aber wahrscheinlich, dass die Kreditqualitadt weiterhin fallen
wird. Unvorhersehbare politische Entwicklungen (z.B. Zwangskonvertierungen von
Fremdwahrungskrediten) kénnen in Kreditabschreibungen resultieren, die das von der
Emittentin projektierte Ausmal Ubersteigen. All die obigen Faktoren kdnnten erhebliche
negative Auswirkungen auf Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben
und die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen unter den Schuldverschreibungen zu leisten,
beeintrachtigen und den Marktwert der Schuldverschreibungen verringern.

Es besteht das Risiko, dass die Verpflichtungen der Emittentin aus dem
Zusammenschluss der Emittentin, der weiteren zugeordneten Kreditinstitute und
der OVAG zu einem Kreditinstitute-Verbund gemaR § 30a BWG nachteilige
Auswirkungen auf die Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin haben kann.

Der Zusammenschluss der Emittentin, der weiteren zugeordneten Kreditinstitute und der
OVAG zu einem Kreditinstitute-Verbund (der "Volksbanken-Verbund") basiert unter
anderem auf Haftungsibernahmen (z.B. in Liquiditatsnotfallen oder bei Eintritt der
Uberschuldung einzelner zugeordneter Kreditinstitute bzw. der Zentralorganisation)
durch die Emittentin (als zugeordnetes Kreditinstitut)y und der OVAG (als
Zentralorganisation). Die Emittentin (als zugeordnetes Kreditinstitut) nimmt am
Liquiditats- und Haftungsverbund teil und hat die auf Basis des Verbundvertrages
erteilten Weisungen der Zentralorganisation zu beachten. Die Emittentin ist neben der
Zentralorganisation, insbesondere verpflichtet, Beitrdge an die Schulze-Delitzsch-
Haftungsgenossenschaft registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung (als
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Haftungsgesellschaft) zu leisten, damit diese z.B. in Liquiditatsnotfallen einzelner
zugeordneter Kreditinstitute bzw. der Zentralorganisation geeignete Malinahmen
ergreifen kann. Durch die Teilnahme der Emittentin an diesem Liquiditats- und
Haftungsverbund kénnen sich fir die Emittentin Verpflichtungen ergeben, die sich
negativ auf ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage auswirken kdnnen.

Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Schwierigkeiten eines Mitglieds
des Volksbanken-Verbundes auf einzelne oder alle anderen Mitglieder des
Volksbanken-Verbundes negativ auswirken (Verbundrisiko).

Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Schwierigkeiten eines Kreditinstituts des
Volksbanken-Verbundes auf einzelne oder alle Kreditinstitute des Volksbanken-
Verbundes — also auch auf die Emittentin als zugeordnetes Kreditinstitut — negativ
auswirken. Dieses Risiko wird durch den geschaffenen Kreditinstitute-Verbund gemaf
§ 30a BWG tendenziell erhdht. Auch das einheitliche Auftreten des Volksbanken-
Verbundes auf dem Markt und die Wahrnehmung des einzelnen Mitglieds als Teil des
Volksbanken-Verbundes kdnnen dazu flihren, dass negative Entwicklungen, welcher Art
auch immer, bei einem Kreditinstitut des Volksbanken-Verbundes alle anderen
Kreditinstitute des Volksbanken-Verbundes wirtschaftlich negativ beeinflussen.

Es besteht das Risiko, dass eine Ratingagentur das Rating der Emittentin aussetzt,
herabstuft oder widerruft und dass dadurch der Marktwert und der Marktpreis der
Schuldverschreibungen negativ beeinflusst werden.

Ein Rating beschreibt das Risiko in Bezug auf die Fahigkeit der Emittentin, ihre Pflichten
unter Schuldverschreibungen zu erfillen.

Ein Rating stellt eine durch eine Ratingagentur erstellte Bonitatseinschatzung dar, d.h.
eine Vorausschau oder einen Indikator fir mdglichen Kreditverlust durch Insolvenz,
Zahlungsverzug oder unvollstdndige Zahlung an Anleger. Es handelt sich dabei nicht um
eine Empfehlung, Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten.

Eine Ratingagentur kann ein Rating jederzeit aussetzen, herabstufen oder widerrufen.
Derartiges kann eine nachteilige Auswirkung auf den Marktpreis der
Schuldverschreibungen haben. Ein Herabsetzen des Ratings kann auch zu einer
Einschrankung des Zugangs zu Mitteln und in Folge zu héheren Refinanzierungskosten
fur die Emittentin fihren. Potentielle Anleiheglaubiger sollten sich dariiber im Klaren
sein, dass es zu einer Aussetzung, Herabstufung oder dem Widerruf eines Ratings, das
sich auf die Emittentin oder die Schuldverschreibungen bezieht, kommen kann und dass
dies eine wesentliche nachteilige Auswirkung auf die Schuldverschreibungen und die
Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten, haben
koénnte.

Die Emittentin ist dem Risiko des teilweisen oder vollstdndigen Zinsverlustes
und/oder des Verlustes des von der Gegenpartei zu erbringenden
Rickzahlungsbetrages ausgesetzt (Kreditrisiko).
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Die Emittentin ist einer Reihe von Gegenpartei- und Kreditrisiken ausgesetzt. Dritte, die
der Emittentin Geld, Wertpapiere oder andere Vermdgenswerte schulden, sind unter
Umstanden aufgrund von Insolvenz, Liquiditdtsmangel, wirtschaftlichen Abschwiingen
oder Wertverlusten von Immobilien, Betriebsausfallen oder sonstigen Griinden nicht in
der Lage, ihren Zahlungs- oder sonstigen Verpflichtungen gegeniber der Emittentin
nachzukommen.

Das Kreditrisiko ist typischerweise das fir Banken wichtigste Risiko, da es sowohl bei
Standardbankprodukten, wie etwa bei Krediten, Diskont- und Garantiegeschéften, als
auch bei gewissen anderen Produkten, wie etwa Derivaten (z.B. Futures, Swaps und
Optionen) sowie Wertpapierpensionsgeschaften und Wertpapierleihe auftritt und daher
von einer Vielzahl von Transaktionen stammen kann, einschlieRlich aller Geschaftsarten,
welche die Emittentin betreiben. Das Schlagendwerden des Kreditrisikos kann die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin beeintrachtigen und folglich ihre
Fahigkeit, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten.

Das Kreditrisiko umfasst auch das Landerrisiko; dabei handelt es sich sowohl um das
Kreditrisiko von hoheitlichen Gegenparteien (Gebietskdrperschaften), als auch um das
Risiko, dass eine auslandische Gegenpartei trotz Zahlungsfahigkeit nicht in der Lage ist,
geplante Zinszahlungen oder Rilckzahlungen zu leisten, da beispielsweise die
zustandige Zentralbank nicht Gber ausreichende auslandische Zahlungsreserven verflgt
(6konomisches Risiko) oder aufgrund einer Intervention der entsprechenden Regierung
(politisches Risiko). Abschreibungen aufgrund von Landerrisiken (unter anderem
Griechenland) haben das Geschéaftsergebnis der Emittentin fir das Jahr 2012 belastet
und es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin wegen Landerrisiken
weitere Abschreibungen vornehmen muss. Dies kdnnen wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und
ihre Fahigkeit zur Bedienung der Schuldverschreibungen beeintrachtigen.

Potentielle Anleiheglaubiger sollen sich bewusst sein, dass die Emittentin in jedem ihrer
Geschaftsbereiche dem Kreditrisiko ausgesetzt ist und dass das Schlagendwerden des
Kreditrisikos ihre Fahigkeit zur Leistung von Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
verringern kann und auch den Marktpreis der Schuldverschreibungen negativ
beeinflussen kann.

Marktschwankungen kénnen dazu fiuhren, dass die Emittentin keinen
ausreichenden Jahresgewinn erzielt, um Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen zu leisten (Marktrisiko).

Schwankungen an den Kapitalméarkten (Anleihe-, Aktienméarkten, etc.) kénnen den Wert
und die Liquiditdt der davon abhangigen Vermdégensgegenstande der Emittentin
beeinflussen, dh den Wert von Verbindlichkeiten der Emittentin erhéhen oder den Wert
von Aktiva verringern. Das Auftreten von Marktschwankungen kann negative
Auswirkungen auf den Wert der Aktiva der Emittentin und die durch das Geschéaft der
Emittentin erwirtschafteten Ertrage haben und kénnte die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen, wodurch die Fahigkeit der Emittentin,
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu tatigen, beeintrachtigt wirde.
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Die im Rahmen des Risikomanagements der Emittentin angewendeten Strategien
und Verfahren sind unter Umstédnden zur Begrenzung der Risiken nicht
ausreichend und die Emittentin konnte nicht identifizierten oder nicht erwarteten
Risiken ausgesetzt sein oder bleiben.

Die Emittentin wendet Strategien und Verfahren zur Risikobewaltigung an. Diese
Strategien und Verfahren kénnen unter gewissen Umstanden fehlschlagen, vor allem
wenn die Emittentin mit Risiken konfrontiert ist, die sie nicht vorab identifiziert hat. Einige
Methoden des Risikomanagements der Emittentin basieren auf Beobachtungen des
historischen Marktverhaltens. Statistische Techniken werden auf diese Beobachtungen
angewandt, um zu Bewertungen der Risiken zu gelangen. Diese statistischen Methoden
kénnten die Risiken der Emittentin nicht richtig bewerten, wenn Umstande auftreten, die
nicht im Rahmen der historischen Informationen beobachtet wurden oder das letzte Mal
vor langer Zeit aufgetreten sind. Besonders wenn die Emittentin in neue
Geschéaftszweige oder geographische Regionen eintritt, kdnnen historische
Informationen unvollstandig sein. Sobald die Emittentin mehr Erfahrung gewinnt, wird sie
moglicherweise  weitere  Abschreibungen  vornehmen  missen, wenn die
Ausfallswahrscheinlichkeiten hdher als erwartet sind.

Wenn Umstande auftreten, die die Emittentin bei der Entwicklung ihrer statistischen
Modelle nicht identifiziert oder falsch bewertet hat, kdnnen die Verluste h6her ausfallen
als die vom Risikomanagement der Emittentin vorhergesehenen Maximalverluste.
Weiters bertcksichtigen die Bewertungen nicht alle Risiken oder Marktlagen. Wenn sich
die MaBnahmen zur Risikobewertung und -minderung als unzureichend erweisen,
kénnte die Emittentin wesentliche unerwartete Verluste erleiden, die einen bedeutenden
negativen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit, das Geschaftsergebnis und die Finanzlage
der Emittentin haben.

Es besteht das Risiko von Verlusten aufgrund von Unzulanglichkeiten oder dem
Versagen interner Prozesse, Menschen, Systeme oder externer Ereignissen, gleich
ob diese beabsichtigt oder zuféllig oder durch natirliche Gegebenheiten
verursacht werden (operationelles Risiko).

Die Emittentin ist aufgrund méglicher Unzulénglichkeiten oder des Versagens interner
Kontrollen, Prozesse, Menschen, Systeme oder externer Ereignisse, gleich ob diese
beabsichtigt oder zufédllig oder durch natirliche Gegebenheiten verursacht werden,
verschiedenen Risiken ausgesetzt, die erhebliche Verluste verursachen kdnnen. Solche
operative Risiken beinhalten das Risiko des unerwarteten Verlustes in Folge von
einzelnen Ereignissen, die sich unter anderem aus fehlerhaften Informationssystemen,
unzureichenden Organisationsstrukturen oder ineffektiven Kontrollmechanismen
ergeben. Derartige Risiken beinhalten auf’erdem das Risiko héherer Kosten oder des
Verlustes aufgrund allgemein unvorteilhafter wirtschaftlicher oder handelsspezifischer
Trends. Auch Reputationsschaden, die die Emittentin aufgrund eines dieser Ereignisse
erleidet, fallen in diese Risikokategorie.

Das operationelle Risiko wohnt allen Tatigkeiten der Emittentin inne und kann nicht
ausgeschaltet werden. Potentielle Anleger sollten sich insbesondere dessen bewusst
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sein, dass die Emittentin, wie jede andere Bank, zunehmend von hochentwickelten IT-
Systemen abhéngig ist. IT-Systeme sind anfallig fir verschiedene Probleme, wie
beispielsweise Viren, Hacking, physische Beschadigung von IT-Zentralen und Soft- bzw.
Hardwareproblemen.

Weiters ist die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin stark von ihrem Management
und von SchlUsselpersonal abhangig. Es besteht das Risiko, dass derzeitige Mitglieder
des Managements und Schlisselpersonal in Zukunft der Emittentin nicht mehr zur
Verfugung stehen. Weiters kdnnte es der Emittentin schwer fallen, neues
Schlisselpersonal anzuwerben.

Das Schlagendwerden von operationellem Risiko kdnnte zu unerwartet hohen Verlusten
fuhren und folglich die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen zu leisten, wesentlich schmalern sowie den Marktpreis der
Schuldverschreibungen wesentlich negativ beeinflussen.

Die Emittentin ist dem Risiko von Wertverlusten ihrer Immobilienportfolios
ausgesetzt (Immobilienrisiko).

Durch Marktpreisschwankungen und marktbedingte Anderungen der Immobilienrenditen
kann es zu Wertverlusten der Immobilienportfolios der Emittentin kommen. Dies betrifft
insbesondere das im Rahmen des Asset-Managements eingegangene Immobilienrisiko.
Ein Wertverlust des Immobilienportfolios kann wesentliche negative Auswirkungen auf
die Geschaftstatigkeit und die Finanzergebnisse der Emittentin haben.

Zinsschwankungen kénnen das operative Ergebnis der Emittentin negativ
beeinflussen.

Anderungen des Zinsniveaus (einschlieRlich Anderungen der Differenz zwischen dem
Niveau kurz- und langfristiger Zinsen) kdnnen das operative Ergebnis und die
Refinanzierungskosten der Emittentin wesentlich negativ beeinflussen.

Es besteht das Risiko, dass in Zukunft keine fur die Emittentin glnstigen
Finanzierungsmoglichkeiten auf dem Kapitalmarkt zur Verfigung stehen.

Die Finanzierungsmdglichkeiten der Emittentin hadngen zu einem groRRen Teil von der
Begebung von Schuldverschreibungen an nationalen und internationalen Kapitalméarkten
ab. Die Fahigkeit der Emittentin, derartige Finanzierungsmoglichkeiten auch in Zukunft
zu gunstigen wirtschaftlichen Bedingungen vorzufinden, hangt von der wirtschaftlichen
Entwicklung und Lage der Emittentin und dariber hinaus von marktbedingten Faktoren,
wie etwa des Zinsniveaus, der Verflgbarkeit liquider Mittel oder der Lage anderer
Finanzinstitute ab, auf die die Emittentin keinen Einfluss hat, wie etwa die aktuellen
Marktbedingungen. Es gibt keine Garantie, dass der Emittentin in Zukunft gunstige
Finanzierungsmoglichkeiten auf dem Kapitalmarkt zur Verfigung stehen und, wenn es
der Emittentin nicht gelingt, giinstige Finanzierungsmaoglichkeiten auf dem Kapitalmarkt
zu finden, koénnte dies wesentliche nachteilige Auswirkungen auf ihre Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage und folglich ihre Fahigkeit, Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen zu leisten, haben.
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Es besteht das Risiko, dass der Emittentin die Geldmittel zur Erfillung ihrer
Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreichendem MaRe zur Verfigung stehen oder
diese nur zu fur die Emittentin unginstigen Konditionen beschafft werden kénnen
(Liquiditatsrisiko).

Die Emittentin ist gesetzlich verpflichtet, ausreichend flissige Mittel zu halten, um
jederzeit ihren Zahlungsverpflichtungen nachkommen zu kénnen. Die Liquiditatssituation
der Emittentin Iasst sich durch eine Gegeniiberstellung von Zahlungsverpflichtungen und
Zahlungseingangen darstellen. Durch eine Inkongruenz von Zahlungseingdngen und
Zahlungsausgangen (beispielsweise aufgrund verspateter Ruckzahlungen, unerwartet
hoher Abflisse, des Scheiterns von Anschlussfinanzierungen oder wegen mangelnder
Marktliquiditat) kann es zu Liquiditdtsengpassen oder -stockungen kommen, die dazu
fuhren, dass die Emittentin Zahlungspflichten nicht mehr (ganzlich) erfillen kann und in
Verzug gerat oder flissige Mittel zu fir die Emittentin unglinstigen Konditionen
anschaffen muss. Dies kann negative Auswirkungen auf die von der Emittentin
erwirtschafteten Ertrdge und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin von wirtschaftlichen Schwierigkeiten
anderer grofRer Finanzinstitute direkt betroffen wird.

Wirtschaftliche Schwierigkeiten grofer Finanzinstitute, wie Kreditinstitute oder
Versicherungen, koénnen Finanzméarkte und Vertragspartner generell nachteilig
beeinflussen. Finanzinstitute stehen beispielsweise durch Kredite, Handel, Clearing oder
andere Verflechtungen in einer gegenseitigen Abhangigkeit zueinander. Als Ergebnis
kénnen negative Beurteilungen groRer Finanzinstitute oder wirtschaftliche
Schwierigkeiten grofier Finanzinstitute zu signifikanten Liquiditatsproblemen auf dem
Markt und zu Verlusten oder zu wirtschaftlichen Schwierigkeiten anderer Finanzinstitute
fuhren. Die oben beschriebenen Risiken werden generell als Systemrisiken bezeichnet
und kdnnen Finanzintermediare, wie Clearing Systemen, Banken, Wertpapierfirmen und
Borsen (mit denen die Emittentin auf taglicher Basis interagiert) nachteilig beeinflussen.
Das Auftreten eines dieser oder eine Kombination dieser Ereignisse kann wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin und die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen
auf die Schuldverschreibungen zu leisten, haben.

Die Emittentin ist in einem hart umkampften Markt tatig und steht, insbesondere
hinsichtlich der Zinsmargen, im Wettbewerb mit starken lokalen Wettbewerbern
und internationalen Finanzinstituten (Wettbewerbsrisiko).

Die Emittentin ist in allen ihren Geschéftsfeldern in Osterreich intensivem Wettbewerb
ausgesetzt. Die Emittentin steht im Wettbewerb mit einer Reihe lokaler Konkurrenten,
wie andere nationale Kreditinstitute sowie Privatkunden- und Geschéftsbanken,
Hypothekenbanken und internationale Finanzinstitutionen. Der &sterreichische Markt ist
von intensivem Wettbewerb gepragt. Da Osterreich im Vergleich zu anderen Staaten
eine Uberdurchschnittliche Bankendichte, vor allem aber eine besonders hohe
Bankstellendichte (rund 1.604 Einwohner pro Bankstelle; Quelle: Oesterreichische
Nationalbank, http://www.oenb.at/de/; Stand 30.06.2012) aufweist, ist die Emittentin
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einem starken Wettbewerb beim Anbieten von Bank- und Finanzdienstleistungen
ausgesetzt. Die Emittentin steht in intensivem Wettbewerb sowohl mit ihren lokalen
Mitbewerbern als auch mit groRen internationalen Banken und Mitbewerbern aus
Nachbarlandern, die in denselben Markten wie die Emittentin &hnliche Produkte
anbieten. Aufgrund dieses angespannten Wettbewerbs stehen die Zinsmargen unter
Druck. Fehler bei der Festlegung der Zinsmargen oder das Belassen der Zinsmargen auf
derzeitiger Hohe kénnen wesentliche negative Auswirkungen auf das Geschéaftsergebnis
und die Finanzlage der Emittentin haben.

Es besteht das Risiko, verstarkter rechtlicher und 6ffentlicher Einflussnahme auf
Kredit- und Finanzinstitute.

Jingere Entwicklungen auf den globalen Markten haben zu einer verstarkten
Einflussnahme von staatlichen und behdrdlichen Stellen auf den Finanzsektor und die
Tatigkeiten von Kredit- und Finanzinstituten gefihrt. Insbesondere staatliche und
behordliche Stellen in der EU und in Osterreich schufen zusétzliche Méglichkeiten zur
Kapitalaufbringung und Finanzierung fir Finanzinstitute (einschliellich der Emittentin)
und implementieren weitere Malknahmen, inklusive verstarkter KontrollmaBnahmen im
Bankensektor und zuséatzlicher Kapitalanforderungen (fir Details zu Basel Ill siehe den
entsprechenden Risikofaktor). Wo die o6ffentliche Hand direkt in Kredit- oder
Finanzinstitute investiert, ist es moglich, dass sie auch auf Geschaftsentscheidungen der
betroffenen Institute Einfluss nimmt. Es ist unklar, wie sich diese verstarkte
Einflussnahme auf Finanzinstitute einschliellich der Emittentin auswirkt. Dies kénnte
dazu fiihren, dass der Marktpreis der Schuldverschreibungen sinkt oder Zahlungen aus
den Schuldverschreibungen verringert werden oder ausbleiben.

Anderungen von Gesetzen oder Anderungen des regulatorischen Umfelds kénnen
negative Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit der Emittentin haben.

Anderungen von Gesetzen oder Anderungen des regulatorischen Umfelds kénnen
negative Auswirkungen auf die Emittentin haben. Auch die Umsetzung neuer
regulatorischer Vorschriften, wie etwa jener Uber ein neues Rahmenwerk zur
Eigenkapitalausstattung — bekannt unter der Bezeichnung Basel Il — oder Anderungen
der Bilanzierungsvorschriften bzw. deren Anwendung kénnen die Geschaftstatigkeit der
Emittentin negativ beeinflussen, da die Umsetzung und Einhaltung derartiger
regulatorischer Vorschriften Kosten verursachen koénnen, die derzeit nicht genau
abschatzbar sind.

Sowohl national (in Osterreich) als auch auf EU-Ebene und international besteht die
Tendenz zu einer starkeren Regulierung und Beaufsichtigung der Tatigkeit von
Kreditinstituten, was kinftig vor allem die Anforderungen an das Eigenkapital, die
Liquiditat, strengere Offenlegungsstandards und Beschrankungen hinsichtlich
bestimmter Arten von Transaktionsstrukturen betreffen wird. Am 12.09.2010 hat der
Baseler Ausschuss flr Bankenaufsicht ein gemeinhin als "Basel IlI" bezeichnetes
MaRnahmenpaket zur Novellierung der auf Kreditinstitute anwendbaren Eigenmittel- und
Liquiditatsvorschriften angenommen. Dieses MafRnahmenpaket sieht insbesondere
strengere Anforderungen an die Kapitalausstattung von Kreditinstituten vor. Unter
anderem sind eine Anhebung der Mindestquote des harten Kernkapitals (eingezahltes
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Kapital und Gewinnrlcklagen) sowie die Einflihrung eines Kapitalerhaltungspuffers
vorgesehen. Diese Anforderungen werden durch eine nicht risikobasierte
Hoéchstverschuldungsquote (Leverage-Ratio) erganzt. Systemrelevante Banken sollen
zusatzliches Eigenkapital fir die Absorption von Verlusten vorhalten miissen. Im Bereich
der Liquiditatsvorschriften wird Uber aufsichtsrechtlich definierte Liquiditdtskennzahlen
eine deutliche Begrenzung des Liquiditatsfristentransformationspotentials von Banken
erreicht.

Am 20.07.2011 legte die EU-Kommission den Entwurf zur Umsetzung der Basel llI-
Bestimmungen auf europaischer Ebene vor. Der Vorschlag umfasst sowohl die neue
Richtlinie (Uber Eigenkapitalanforderungen ("CRD IV") sowie eine unmittelbar
anwendbare Verordnung ("CRR"), und soll die derzeit in Kraft befindlichen
regulatorischen Vorgaben ersetzen. Am 21.05.2012 und am 26.03.2013 veroffentlichte
der Europaische Rat geanderte Entwirfe der CRD IV und CRR, und am 16.04.2013
wurden als Teil von legislativen Entschlieungen des Europaischen Parlaments
geanderte Fassungen der CRD IV (Legislative EntschlieBung des Europaischen
Parlaments vom 16.04.2013 zu dem Vorschlag fir eine Richtlinie des Europaischen
Parlaments und des Rates Uber den Zugang zur Tétigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Richtlinie 2002/87/EG des Europaischen Parlaments und des Rates Uber die zusatzliche
Beaufsichtigung der Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen
eines Finanzkonglomerats) und der CRR (Legislative EntschlieBung des Europaischen
Parlaments vom 16.04.2013 zu dem Vorschlag fiir eine Verordnung des Europaischen
Parlaments und des Rates Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen) veroéffentlicht. Am 15.5.2013 wurde der Entwurf fir eine Novelle des
BWG zur Umsetzung der CRD 1V in die Begutachtung versendet.

CRD IV und CRR umfassen insbesondere folgende Themen: Neudefinition des
Eigenkapitalbegriffs, Erhdhung der Liquiditatserfordernisse, Einfihrung eines maximalen
Leverage (Verhaltnis von Kapital zu Risikopositionen), Neuberechnung von
Kontrahentenrisiken,  Einfuhrung eines Uber die Mindestkapitalerfordernisse
hinausgehenden Kapitalpuffers sowie von Sonderregelungen fir systemrelevante
Finanzinstitute.

Die CRR findet unmittelbare Anwendung auf Institutionen innerhalb der EU. Inhaltlich
regelt die Verordnung in erster Linie jene Bereiche, durch welche spezifische Regeln flr
die Ermittlung quantitativer Regelungsmechanismen vorgeschrieben werden sollen. Dies
gilt insbesondere fur Regelungen zu Mindesteigenkapital-, und Liquiditatserfordernissen,
Leverage-Ratio, Kapitalerfordernissen in Bezug auf Kontrahentenrisiken und Grenzen fir
Grof3kredite. Der Entwurf der CRR sieht insbesondere eine schrittweise Erhéhung der
Mindestanforderungen fiur das Kernkapital (Common Equity Tier 1 Kapital) von derzeit
2% der risikogewichteten Aktiva ("RWA") auf 4,5% bis 01.01.2015, vor. Gleichzeitig
sollen auch die Mindestanforderungen fiir das Tier 1-Kapital (Common Equity Tier 1 und
Additional Tier 1) von 4% bis 6% erhdht werden. Die Mindesteigenmittelunterlegung soll
aber bei 8% und somit auf derzeitigem Niveau bleiben.

Zusammen mit der Umsetzung der Basel IlI- Vorschriften verfolgt die EU durch die CRR
das Ziel eines "einheitlichen Regelwerks" innerhalb der EU, durch welches nationale
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Unterschiede, Wahlrechte und divergierende Interpretationen durch die Mitgliedsstaaten
reduziert bzw. beseitigt werden sollen.

Die Einfuhrung neuer Kapitalpuffer wird in der CRD IV geregelt und ist somit durch
nationales Recht umzusetzen. Der Kapitalerhaltungspuffer von 2,5% der RWA soll in
Zukunft als ein permanenter Kapitalpuffer beibehalten werden. Dartber hinaus kdnnen
die nationalen Aufsichtsbehdrden einen antizyklischen Kapitalpuffer von bis zu 2,5% der
RWA im jeweiligen Land festlegen.

Bei den Entwirfen der neuen Regelungen (CRD IV und CRR) handelt es sich noch nicht
um endglltige Fassungen. Daher ist es maoglich, dass weitere und umfassendere
Regulierungsvorschlage vorgelegt werden. Basierend auf dem derzeitigen Stand wird
eine der wesentlichen Auswirkungen sein, dass in Zukunft diverse Komponenten der
jetzigen Eigenkapitalausstattung der Emittentin nicht mehr in vollem Umfang als
Eigenkapital anerkannt werden. Dazu gehoért die Anerkennung von hybriden
Finanzinstrumenten, Minderheitenanteilen und mit hoher Wahrscheinlichkeit
Komponenten von Tier 2-Kapital. Weitere Anpassungen der Eigenkapitalausstattung
durch die Regulierungsbehérden sind zu erwarten, wie zum Beispiel den steuerlichen
Abzug bestimmter aktiver latenter Steuern oder eine negative Neubewertungsriicklage
betreffend.

Die Umsetzung des  endgultigen Basel [lI-Rahmenwerks  kbénnte  die
Liquiditatserfordernisse erhdhen (und dadurch Liquiditdt verteuern), weitere
Kapitalzufuhren an die Emittentin erforderlich machen oder sie dazu zwingen,
Transaktionen durchzufiihren, die andernfalls nicht Teil ihrer gegenwartigen Strategie
waren. Sie kdnnten die Emittentin auch daran hindern, bestehende Geschaftssegmente
weiterzufihren, Art oder Umfang der Transaktionen, die die Emittentin durchfiihren kann,
einschranken oder Zinsen und Gebulhren, die die sie fir Kredite und andere
Finanzprodukte verrechnet, begrenzen oder diesbeziiglich Anderungen erzwingen.
Zusatzlich koénnten fir die Emittentin wesentlich hdéhere Compliance-Kosten und
erhebliche Beschrankungen bei der Wahrnehmung von Geschéftschancen entstehen.

Die Stabilitatsabgabe und die Sonderstabilitdtsabgabe flr Osterreichische
Kreditinstitute kénnten die Finanzlage der Emittentin negativ beeinflussen.

Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde ab 01.01.2011 eine Stabilitdtsabgabe von
Kreditinstituten eingefuhrt, die zum Datum des Prospekts in Kraft ist. Die
Stabilitatsabgabe ist von der durchschnittlichen Bilanzsumme eines Kreditinstituts laut
Einzeljahresabschluss (im Wesentlichen vermindert um das Eigenkapital und die
gesicherten Einlagen) zu berechnen. Dazu kommt noch eine Sonderstabilitdtsabgabe
vom Geschéaftsvolumen samtlicher dem Handelsbuch zugeordneter Derivate. Die in
Zusammenhang mit diesen Abgaben von der Emittentin zu leistenden Abgaben kdnnten
die Finanzlage der Emittentin wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die Emittentin kdnnte Schwierigkeiten bei der Anwerbung und beim Halten von
qualifiziertem Personal haben.

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin hangt unter anderem von lhrer Fahigkeit ab,
bestehende Mitarbeiter zu halten und weitere zu finden und anzuwerben, die die nétige
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Qualifikation und Erfahrung im Bankgeschéaft aufweisen. Der wachsende Wettbewerb um
Arbeitskrafte  mit anderen  Finanzdienstleistern unter Einsatz  erheblicher
Kapitalressourcen erschwert es fur die Emittentin, qualifizierte Mitarbeiter anzuwerben
und zu halten und kénnte in Zukunft zu wachsendem Personalaufwand und/oder zum
Verlust von Know-how flihren.

Da die Emittentin Teile ihres Vermogens der OVAG zur Verfugung stellt, ist sie in
hohem MaRe von der OVAG abhangig.

Die Emittentin Gberlasst der OVAG gegen Provision einen Teil ihrer Forderungen zur
Einstellung in den Deckungsstock fur fundierte Bankschuldverschreibungen. Diese
Forderungen werden von der Emittentin treuhandig fir die OVAG gehalten und
besichern die Anspriche der Inhaber der fundierten Bankschuldverschreibungen gegen
die OVAG. Sollte die OVAG ihren Verpflichtungen aus den durch diesen Deckungsstock
besicherten Schuldverschreibungen in Zukunft nicht nachkommen kénnen, und die
Inhaber dieser Schuldverschreibungen aus dem Deckungsstockvermdgen befriedigt
werden, hatte dies wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die Finanz- und/oder
Ertragslage der Emittentin, da sie anstelle der deckungsstockfahigen
Hypothekarforderungen lediglich unbesicherte Forderungen gegen die OVAG hétte.

Die Emittentin tragt folglich teilweise das Insolvenzrisiko der OVAG. Im Insolvenzfall der
OVAG wiirde es voraussichtlich auch zu Ausféllen und Verlusten bei der Emittentin
kommen, die so grof3 sein kdnnten, dass sie allenfalls auch die Insolvenz der Emittentin
nach sich ziehen kénnten.
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2.2 ALLGEMEINE RISIKEN IN ZUSAMMENHANG MIT DEN
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Zinsniveaus am Geld- und Kapitalmarkt schwanken Ublicherweise taglich und
daher andert sich in Folge auch der Wert der Schuldverschreibungen téaglich
(Zinsrisiko).

Das Zinsrisiko ist eines der zentralen Risiken von =zinstragenden Wertpapieren.
Insbesondere Anleiheglaubiger von fix verzinsten Schuldverschreibungen tragen das
Risiko, dass der Marktpreis solcher Schuldverschreibungen aufgrund von
Veranderungen des Marktzinsniveaus sinkt.

Wahrend der nominelle Zinssatz von fix verzinsten Schuldverschreibungen, wie in den
Endgdltigen Bedingungen festgelegt, wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
im Vorhinein festgesetzt ist, andern sich Zinssatze auf den Geld- und Kapitalmarkten fur
vergleichbare Schuldverschreibungen (das "Marktzinsniveau") Ublicherweise taglich
und bewirken eine tagliche Anderung des Wertes der Schuldverschreibungen.

Mit den Schwankungen des Marktzinsniveaus andert sich auch der Marktpreis der fix
verzinsten Schuldverschreibungen, typischerweise vom Marktzinsniveau ausgehend in
die entgegengesetzte Richtung. Wenn das Marktzinsniveau steigt, sinkt der Marktpreis
von fix verzinsten Schuldverschreibungen ublicherweise so lange, bis die Rendite dieser
Schuldverschreibungen etwa dem Marktzinsniveau entspricht.

Das Marktzinsniveau wird nachhaltig von der o6ffentlichen Budgetpolitik beeinflusst,
sowie auch von den Strategien der Zentralbank, der allgemeinen wirtschaftlichen
Entwicklung, den Inflationsraten und auslandischen  Zinsniveaus  sowie
Wechselkurserwartungen. Dennoch kann die Bedeutung der individuellen Faktoren nicht
direkt quantifiziert werden; diese kénnen sich auch im Laufe der Zeit verandern.

Das Zinsrisiko kommt zum Tragen, wenn die Schuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit
verkauft werden. Je langer der Zeitraum bis zur Falligkeit der Schuldverschreibungen
und je niedriger der Zinssatz ist, desto gréRer sind die Preisschwankungen. Behalt der
Anleiheglaubiger von fix verzinsten Schuldverschreibungen diese bis zum Ende der
Laufzeit, sind fur ihn derartige Schwankungen des Marktzinsniveaus ohne Bedeutung,
da die Schuldverschreibungen zum festgelegten Rlckzahlungsbetrag, rickgezahit
werden. Das gleiche gilt fur Schuldverschreibungen mit steigender oder fallender
Verzinsung (Stufenzinsanleihen), wenn die Marktzinssatze fur vergleichbare
Schuldverschreibungen hoéher als die fir diese Schuldverschreibungen geltenden
Zinssatze sind.

Es kann der Fall eintreten, dass die Emittentin zum Teil oder zur Ganze nicht in der
Lage ist, fur die Schuldverschreibungen Zins- und/oder Rickzahlungen zu leisten
(Kreditrisiko).

Fur die Anleiheglaubiger besteht das Risiko, dass es der Emittentin zum Teil oder zur

Géanze unmdglich ist, jene Zinszahlungen und/oder Kapitalriickzahlungen zu leisten, zu
denen die Emittentin aufgrund der Schuldverschreibungen verpflichtet ist. Je schlechter
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die Bonitat der Emittentin, umso hoher ist das Ausfallsrisiko. Wird das Kreditrisiko
schlagend, kann dies dazu fuhren, dass die Emittentin Zinszahlungen und/oder
Kapitalriickzahlungen zum Teil oder zur Ganze (Totalausfall) nicht leistet.

Der Credit Spread (Zinsaufschlag) der Emittentin kann sich verschlechtern (Credit
Spread-Risiko).

Unter dem Credit Spread versteht man den Aufschlag auf die Verzinsung von risikolosen
Veranlagungen, den die Emittentin Anleiheglaubigern zur Abgeltung des tibernommenen
Kreditrisikos bezahlen muss.

Zu den Faktoren, die Credit Spreads beeinflussen, zahlen unter anderem die Bonitat der
Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls, die Recovery Rate
(Erlésquote), die verbleibende Laufzeit der Schuldverschreibung sowie Verpflichtungen
aufgrund von Besicherungen oder Garantien bzw. Erklarungen hinsichtlich bevorzugter
Bedienung oder Nachrangigkeit. Die Liquiditadtslage, das allgemeine Zinsniveau, die
allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklungen und die Wahrung, auf die die mafRgebliche
Verbindlichkeit lautet, kdnnen ebenfalls einen negativen Einfluss haben.

Fir Anleiheglaubiger besteht das Risiko, dass der Credit Spread der Emittentin ansteigt,
was zu einer Minderung des Marktpreises und/oder der Liquiditdt der
Schuldverschreibungen flihren kann. Ein erhdéhter Credit Spread der Emittentin kann zu
hoéheren Refinanzierungskosten und folglich niedrigeren Gewinnen fiihren, was die
Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten,
beeintrachtigen kann.

Weiters besteht das Risiko, dass es aufgrund der Veranderung des Credit Spreads der
Emittentin zu Kursschwankungen wahrend der Laufzeit einer Schuldverschreibung
kommen kann. Dieses Risiko kommt zum Tragen, wenn die Schuldverschreibungen vor
ihrer Falligkeit verkauft werden. Je langer der Zeitraum bis zur Falligkeit der
Schuldverschreibungen und je niedriger der Zinssatz ist, desto gréRer sind die
Kursschwankungen.

Anleihegléaubiger unterliegen dem Risiko, dass eine Inflation die tatsachliche
Rendite der Anlage verringert (Inflationsrisiko).

Das Inflationsrisiko ist das Risiko, dass der Wert von Vermodgenswerten wie den
Schuldverschreibungen oder den Einnahmen daraus sinkt, wenn die Kaufkraft einer
Wahrung aufgrund von Inflation schrumpft. Durch eine steigende Inflation verringert sich
die Rendite der Schuldverschreibungen. Ist die Inflationsrate gleich hoch oder héher als
die auf die Schuldverschreibungen geleisteten Zahlungen, kann die Rendite der
Schuldverschreibungen negativ werden und die Anleihegldubiger erleiden Verluste.

Es gibt keine Sicherheit daftr, dass sich flur die Schuldverschreibungen ein
liguider Sekundarmarkt entwickeln wird, noch dafiir, dass dieser gegebenenfalls
bestehen bleibt. Auf einem illiquiden Markt sind Anleiheglaubiger unter
Umstdnden nicht in der Lage, ihre Schuldverschreibungen zu einem
angemessenen Marktpreis zu verkaufen (Liquiditatsrisiko).
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Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt begeben werden, sind zum Teil
Neuemissionen. Fir diese Schuldverschreibungen wird es zum Emissionszeitpunkt
keinen liquiden Markt geben. Die Emittentin gibt keine Zusicherung zur Liquiditat der
Schuldverschreibungen.  Unabhangig von einer allfdlligen  Notierung der
Schuldverschreibungen gibt es weder eine Sicherheit dafur, dass sich ein liquider
Sekundarmarkt fir die Schuldverschreibungen entwickeln wird, noch dafir, dass dieser,
falls er sich entwickelt, bestehen bleibt. Notieren die Schuldverschreibungen nicht an
einer Borse, kdnnen Kursinformationen fur solche Schuldverschreibungen schwieriger zu
erhalten sein, was die Liquiditdt der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen kann.
In einem illiquiden Markt ist es einem Anleiheglaubiger unter Umstanden nicht maglich,
seine Schuldverschreibungen jederzeit zu angemessenen Preisen oder Preisen, die eine
vergleichbare Rendite wie ahnliche Anlagen, fur die ein entwickelter Sekundarmarkt
besteht, zu verkaufen. Fir Schuldverschreibungen dieser Art besteht typischerweise ein
eingeschrankter Sekundarmarkt und sie weisen eine hohere Kursvolatilitat als
konventionelle Schuldtitel auf. llliquiditdt kann schwerwiegende negative Auswirkungen
auf den Marktpreis von Schuldverschreibungen haben. Die Mdglichkeit, die
Schuldverschreibungen zu verkaufen, kann zusatzlich durch landerspezifische
Umstande eingeschrankt sein.

Anleihegldubiger sind bei Verkauf der Schuldverschreibungen einem
Marktpreisrisiko ausgesetzt (Marktpreisrisiko).

Die Entwicklung der Marktpreise der Schuldverschreibungen ist von verschiedenen
Faktoren abhangig, wie etwa Schwankungen des Marktzinsniveaus, der Politik der
Zentralbanken, allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklungen, Inflationsraten oder einem
Mangel an bzw. einer Uberschieflenden Nachfrage nach der mafigeblichen Art von
Schuldverschreibungen. Fir Anleiheglaubiger besteht daher das Risiko negativer
Marktpreisentwicklungen der Schuldverschreibungen, das schlagend wird, wenn
Anleihegldubiger die Schuldverschreibungen verkaufen. Falls der von einem
Anleiheglaubiger bei einem Verkauf von Schuldverschreibungen erzielte Erlos (samt
etwaiger zwischenzeitlich auf die Schuldverschreibungen geleisteten Ausschittungen)
niedriger ist als der Preis (einschlieBlich allfalliger Spesen und Geblhren), zu dem er die
Schuldverschreibungen erworben hat, erleidet der Anleiheglaubiger einen Nettoverlust.
Entschlie3t sich der Anleiheglaubiger, die Schuldverschreibungen bis zu ihrer
Ruckzahlung zu behalten, werden die Schuldverschreibungen zu dem in den
Endgliltigen Bedingungen festgesetzten Betrag riickgezahlt. Der historische Preis von
Schuldverschreibungen stellt keinen Indikator flr die zukinftige Wertentwicklung von
Schuldverschreibungen dar.

Bestimmte Schuldverschreibungen kdénnen eine Option enthalten (wie zum Beispiel ein
vorzeitiges Kundigungsrecht) oder mit einer solchen kombiniert sein, deren Kurs sich
andern und damit den Marktpreis der Schuldverschreibungen beeinflussen kann. Der
Optionspreis (die Optionspramie) wird hauptsachlich von der Differenz zwischen dem
Preis des Basiswertes und dem Auslbungspreis, der Restlaufzeit der auszulbenden
Option und der Volatilitdt des Basiswertes beeinflusst. Weniger Einfluss auf den
Optionspreis haben Faktoren wie Zinsen, Marktbedingungen und der Dividendensatz
des Basiswertes. Anderungen im Preis und in der Volatilitat des Basiswertes
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beeinflussen den Preis der Option wesentlich. Der Wert der Option verringert sich meist
gegen den Verfalltag hin, danach ist die Option Uberhaupt wertlos. Der Anleiheglaubiger
solcher Schuldverschreibungen tragt daher das Risiko einer unglnstigen Entwicklung
des Preises der Option, die in diesen Schuldverschreibungen enthalten oder mit ihnen
kombiniert ist.

Schuldverschreibungen mit vorzeitigem Kindigungsrecht der Emittentin. Bei
Schuldverschreibungen mit vorzeitigem Kindigungsrecht der Emittentin tréagt der
Anleiheglaubiger aufgrund des Ausibungsrisikos neben dem Risiko der
vorzeitigen Rickzahlung und dem Risiko, dass die Anlage eine niedrigere Rendite
als erwartet aufweist auch ein hdheres Marktpreisrisiko (Risiko der vorzeitigen
Ruckzahlung).

Wenn Anleihebedingungen ein vorzeitiges Kiindigungsrecht nach Wahl der Emittentin
vorsehen, kann die Emittentin nach erfolgter Mitteilung an die Anleiheglaubiger die
Schuldverschreibungen an einem oder mehreren zuvor festgelegten
Wahlrickzahlungstagen zu einem bestimmten Wahlriickzahlungsbetrag an die
Anleiheglaubiger zuriickzahlen. Dieses Recht auf vorzeitige Rickzahlung kommt haufig
bei Schuldverschreibungen vor, die in Hochzinsphasen begeben werden. Wenn die
Rendite flir vergleichbare Schuldverschreibungen auf den Kapitalmarkten fallt, besteht
fur Anleiheglaubiger das Risiko, dass die Emittentin von ihrem Recht auf vorzeitige
Rickzahlung Gebrauch macht. In diesem tragt Fall der Anleiheglaubiger dieser
Schuldverschreibungen das Risiko, dass seine Anlage aufgrund der vorzeitigen
Riuckzahlung eine geringere Rendite abwirft als erwartet und der tatsachliche
Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen geringer ist als der vom
Anleiheglaubiger investierte Kapitalbetrag. Da alle Anleihegldubiger dem Risiko einer
Auslibung des Kiindigungsrechts durch die Emittentin unterliegen (dieses stellt eine
Option dar), spiegelt sich dieses Auslbungsrisiko auch im Marktpreis solcher
Schuldverschreibungen wider. Dies kann zu beachtlichen Preisschwankungen fihren,
wenn Anderungen der Zinsséatze oder der Volatilitat vorliegen.

Anleiheglaubiger kdnnen dem Risiko unvorteilhafter Wechselkursschwankungen
oder dem Risiko, dass Behdrden Devisenkontrollen anordnen oder modifizieren,
ausgesetzt sein (Wéhrungsrisiko — Wechselkursrisiko).

Anleiheglaubiger, die auf eine fremde Wahrung lauten, sind nachteiligen Anderungen
von Wechselkursen ausgesetzt, die die Rendite der Schuldverschreibungen negativ
beeinflussen kdénnen. Eine Anderung des Wertes einer auslandischen Wahrung
gegeniiber dem Euro beispielsweise, fiihrt zu einer entsprechenden Anderung des Euro-
Wertes einer Schuldverschreibung, die auf eine andere Wahrung als Euro lautet. Wenn
der zugrundeliegende Wechselkurs sinkt und der Wert des Euro entsprechend steigt,
fallt der Kurs einer Schuldverschreibung in Euro. Weiters kdnnen Regierungen und
Behoérden (wie dies bereits stattgefunden hat) Devisenbeschrankungen einflihren, die
die maRgeblichen Wechselkurse wesentlich nachteilig beeinflussen kénnen. Als Folge
kénnten Anleihegldubiger geringere Zins- und/oder Rickzahlungen als erwartet erhalten.
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Zinszahlungen und die Riickzahlung einer Schuldverschreibung wie auch der Wert des
Basiswertes kénnen in Fremdwdhrungen angegeben werden. Wenn sich das
Wahrungsrisiko verwirklicht, besteht das Risiko, dass der Anleiheglaubiger entweder
keine oder nur teilweise Zins- oder Rickzahlungen erhalt.

Es besteht ein Risiko, dass Anleiheglaubiger nicht in der Lage sind, Ertrage aus
den Schuldverschreibungen so zu reinvestieren, dass sie den gleichen Ertrag
erzielen (Wiederanlagerisiko).

Anleiheglaubiger tragen gegebenenfalls das Risiko, dass die ihnen aus einer Anlage in
die Schuldverschreibungen zuflieRenden Zinsen der Schuldverschreibungen nicht so
reinvestiert werden kdnnen, dass damit der gleiche Ertrag wie mit den ruckgezahlten
Schuldverschreibungen erzielt werden kann.

Mit dem Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen verbundene Nebenkosten
kdnnen das Ertragspotenzial der Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen.

Beim Kauf oder Verkauf von Schuldverschreibungen fallen neben dem Kauf- oder
Verkaufspreis der Schuldverschreibungen meist verschiedene Arten von Nebenkosten
(einschliel3lich Transaktionsgebihren und Provisionen) an. Finanzinstitute verrechnen in
der Regel Provisionen entweder als fixe Mindestprovisionen oder als vom Auftragswert
abhangige prozentuelle Provisionen. Soweit zusatzliche — inldndische oder auslandische
— Parteien an der Durchfihrung eines Auftrags beteiligt sind, wie zum Beispiel
inlandische Handler oder Broker auf Auslandsmarkten, kénnen Anlegern auch
Brokergebihren, Provisionen und sonstige Gebuhren und Kosten derartiger Parteien
(Drittkosten) verrechnet werden.

Neben den direkt mit dem Kauf der Schuldverschreibungen verbundenen Kosten
(direkten Kosten) missen Anleger auch Folgekosten (wie etwa Depotgebuhren)
bericksichtigen. Anleger sollten sich vor einer Anlage in Schuldverschreibungen uber
die in Zusammenhang mit dem Kauf, der Verwahrung und dem Verkauf von
Schuldverschreibungen anfallenden Zusatzkosten informieren. Anleger unterliegen dem
Risiko, dass diese Nebenkosten den Ertrag aus dem Halten der Schuldverschreibungen
erheblich reduzieren oder gar aufheben kdnnen, insbesondere, wenn geringe Betrage
investiert werden.

Anleiheglaubiger tragen das Risiko der fehlerhaften Abwicklung durch
Clearingsysteme.

Die Abwicklung von Kauf und Verkauf der Schuldverschreibungen kann Uber ein
Clearingsystem, die Wertpapiersammelbank der Oesterreichischen Kontrollbank
Aktiengesellschaft (CentralSecuritiesDepository.Austria — "CSD.Austria") mit der
Geschaftsanschrift 1011 Wien, Strauchgasse 3 oder Uber die Emittentin (wie in den
endglltigen Bedingungen angegeben) erfolgen. Bei Abwicklung Uber ein Clearingsystem
Ubernimmt die Emittentin keine Verantwortung daflr, dass die Schuldverschreibungen
vom Clearingsystem tatsachlich in das Wertpapierdepot des jeweiligen
Anleiheglaubigers Ubertragen werden. Anleiheglaubiger missen sich auf die
Funktionsfahigkeit des Clearingsystems verlassen. Anleiheglaubiger tragen daher das
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Risiko, dass die Abwicklung nicht ordnungsgemaR und/oder zeitgerecht abgewickelt
wird.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht
ausgesetzt.

Zum gegenwartigen Zeitpunkt sind zahlreiche Diskussionen, Initiativen und
Begutachtungsprozesse zur moglichen Verlustbeteiligung von Anleiheglaubigern ("bail-
in") auf verschiedenen Ebenen (Basler Ausschuss fir Bankenaufsicht, Europaische
Kommission, Bundesministerium fur Finanzen, etc.) im Gange, die zu wesentlichen
Anderungen der bestehenden gesetzlichen Rahmenbedingungen fiir Kapitalinstrumente
und Schuldtitel von Kreditinstituten, insbesondere nachrangigen Schuldverschreibungen
(dh Schuldverschreibungen, die Ergdnzungskapital oder Nachrangkapital verbriefen)
fuhren kdénnen. Der genaue Anwendungsbereich solcher Vorschriften und die
Voraussetzungen fir deren Anwendungsbereich werden gegenwartig noch diskutiert und
sind noch nicht absehbar.

Am 13.01.2011 hat der Basler Ausschuss fir Bankenaufsicht Mindestvoraussetzungen
fur regulatorisches Kapital zur Sicherstellung der Verlustabsorption bei akut gefahrdetem
Fortbestand von Banken veréffentlicht.

Dartiber hinaus hat die Europaische Kommission am 06.06.2012 einen Vorschlag fir
eine neue Richtlinie zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen — COM (2012) 280 final/2 "Recovery and
Resolution Directive" ("RRD") veroffentlicht.

Ziel des Richtlinien-Vorschlags ist es insbesondere, Behdrden einheitliche und wirksame
Instrumente und Befugnisse an die Hand zu geben, um Bankenkrisen durch
PraventivmalRnahmen abzuwenden, die Finanzstabilitdt zu erhalten und das Risiko, dass
der Steuerzahler fur Insolvenzverluste aufkommen muss, so gering wie mdglich zu
halten. Der genaue Wortlaut der Bestimmungen der RRD wird noch im Rahmen der
gegenwartigen Gesetzgebungsphase diskutiert. Die RRD ist zum Zeitpunkt des
Prospektdatums noch nicht beschlossen worden.

Nach dem Vorschlag zur RRD sollen die zustdndigen Aufsichtsbehdérden die Befugnis
eingeraumt erhalten, bei Erfillung bestimmter Voraussetzungen das Grundkapital eines
Kreditinstituts abschreiben zu kénnen und bestimmte Kapitalinstrumente (namlich die
Eigenmittelinstrumente des Kreditinstituts) abschreiben oder in Eigenkapital des
Kreditinstituts umwandeln zu kénnen (das "Schuldabschreibungs-instrument"). Das
Schuldabschreibungs-Instrument wiirde nach dem Vorschlag zur RRD etwa dann zur
Anwendung gelangen, wenn (i) die zustédndige Aufsichtsbehérde feststellt, dass das
Kreditinstitut die Voraussetzungen fiir eine Abschreibung erfiillt; (ii) die zustandige
Aufsichtsbehorde feststellt, dass das Kreditinstitut nur dann weiter existenzfahig ist,
wenn bei den relevanten Kapitalinstrumenten von dieser Befugnis Gebrauch gemacht
wird; (iii) in einem Mitgliedsstaat beschlossen wurde, dem Kreditinstitut oder dem
Mutterunternehmen eine auBerordentliche Unterstitzung aus offentlichen Mitteln zu
gewahren, und die zustandige Aufsichtsbehdrde feststellt, dass das Kreditinstitut ohne
diese Unterstitzung nicht langer existenzfahig ware; oder (iv)die relevanten
Kapitalinstrumente auf Einzel- und konsolidierter Basis oder auf konsolidierter Basis fiir
Eigenkapitalzwecke anerkannt sind und die zustandige Aufsichtsbehdrde feststellt, dass
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die konsolidierte Gruppe nur dann weiter existenzfahig ist, wenn bei diesen Instrumenten
von der Abschreibungsbefugnis Gebrauch gemacht wird (die "Nicht-Tragfahigkeit").

Der Vorschlag der RRD verlangt ferner, dass den zustdndigen Aufsichtsbehérden
folgende Abwicklungsbefugnisse (die "Abwicklungs-Instrumente") an die Hand
gegeben werden:

o die Ubertragung von Eigentumstiteln, Vermdgenswerten, Rechten oder
Verbindlichkeiten eines Kreditinstituts auf einen Erwerber (das "Instrument der
Unternehmensveréuf3erung"), und/oder

. die Ubertragung von Vermdgenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten eines
Kreditinstituts auf ein Briickeninstitut, das sich vollstandig im Eigentum einer oder
mehrerer offentlicher Stellen befindet (das "Instrument des Brickeninstituts"),
und/oder

. die Ubertragung von Vermdgenswerten und Rechten eines Kreditinstituts auf eine
eigens fur die Vermoégensverwaltung gegrindete Zweckgesellschaft, deren
alleiniger Eigentumer eine oder mehrere oOffentliche Stellen ist (das "Instrument
der Ausgliederung von Vermdgenswerten"), und/oder

o die Ausubung der Abschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse (i) zur
Rekapitalisierung eines Kreditinstituts in einem Umfang, der ausreichend ist, um
es wieder in die Lage zu versetzen, den Zulassungsbedingungen zu genugen und
die Tatigkeiten auszulben, fir die es zugelassen ist, oder (ii) zur Umwandlung in
Eigenkapital — oder Reduzierung des Nennwerts — der auf ein Brlckeninstitut
Ubertragenen Forderungen oder Schuldtitel mit dem Ziel, Kapital fir das
Brickeninstitut bereitzustellen (das "Bail-in Instrument").

Im Rahmen des Schuldabschreibungs-Instruments und des Bail-in Instruments hatten
die zustandigen Aufsichtsbehérden nach dem Vorschlag der RRD das Recht, bei Eintritt
bestimmter Auslésungstatbestdnde (i) bestehende Anteile fur kraftlos zu erklaren,
(ii) abschreibungsfahige Verbindlichkeiten (ndmlich — unter Ausnahme bestimmter
Verbindlichkeiten — Eigenmittelinstrumente und, im Falle der Anwendung des Bail-in
Instruments, andere nachrangige und sogar vorrangige Verbindlichkeiten) eines in
Abwicklung befindlichen Kreditinstituts abzuschreiben oder solche abschreibungsfahigen
Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen Kreditinstituts zu einem
Umwandlungssatz in Eigenkapital des Kreditinstituts umzuwandeln, der betroffene
Glaubiger angemessen fir den Verlust, der ihnen durch die Wahrnehmung der
Abschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse entstanden ist, entschadigt, (iii) die
finanzielle Lage eines Kreditinstituts zu starken, und (iv) die Fortfihrung eines
Kreditinstituts unter Anwendung angemessener RestrukturierungsmalRnahmen zu
erlauben. Sollte ein Kreditinstitut die Voraussetzung fiir eine Abwicklung erfiillen, dann
muss die zustandige Aufsichtsbehdrde nach dem Vorschlag der RRD das
Schuldabschreibungs-Instrument vor der Anwendung der Abwicklungs-Instrumente zum
Einsatz bringen. Die genaue Abgrenzung zwischen dem Schuldabschreibungs-
Instrument und dem Bail-in Instrument bedarf noch weiterer Klarung.

Nach dem Entwurf zur RRD sind die Abwicklungs-Instrumente anwendbar,
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e wenn ein Kreditinstitut gegen die an eine dauerhafte Zulassung geknupften
Eigenkapitalanforderungen in einer Weise versto3t, die den Entzug der Zulassung
durch die zustidndige Behorde rechtfertigen wirde, oder wenn objektive
Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass dies zumindest in naher Zukunft der Fall sein
wird, da das Kreditinstitut Verluste erlitten hat oder voraussichtlich erleiden wird,
durch die sein gesamtes Eigenkapital oder ein wesentlicher Teil seines
Eigenkapitals aufgebraucht wird; oder

e wenn die Vermdgenswerte eines Kreditinstituts die Héhe seiner Verbindlichkeiten
unterschreiten, oder wenn objektive Anhaltspunkte dafir vorliegen, dass dies
zumindest in naher Zukunft der Fall sein wird; oder

e wenn ein Kreditinstitut nicht in der Lage ist, seine Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu
begleichen, oder wenn objektive Anhaltspunkte daflir vorliegen, dass dies
zumindest in naher Zukunft der Fall sein wird; oder

e wenn ein Kreditinstitut eine aullerordentliche finanzielle Unterstitzung aus
offentlichen Mitteln bendbtigt.

Gemal dem Entwurf der RRD stellen Abschreibungen oder Umwandlungen, die unter
Anwendung des Bail-in Instruments oder des Schuldabschreibungs-Instruments
vorgenommen werden, weder einen Ausfall noch ein Kreditereignis nach den
Bestimmungen des relevanten Kapitalinstrumentes dar. Dementsprechend waren
samtliche so abgeschriebenen Betrage unwiderruflich verloren und die aus solchen
Kapitalinstrumenten resultierenden Rechte ihrer Inhaber waren erloschen, unabhangig
davon, ob die finanzielle Lage des Kreditinstituts wiederhergestellt wird oder nicht.

Sollte der Entwurf der RRD wie gegenwartig vorliegend beschlossen werden, dann
waren die Mitgliedsstaaten der Europaischen Union verpflichtet, ihre einschlagigen
nationalen Rechts- und Verwaltungsvorschriften bis zum 01.01.2015 an die RRD
anzupassen. Fir die Bestimmungen zu den Bail-in Instrumenten gilt jedoch eine langere
Umsetzungsfrist; sie sollen ab 01.01.2018 angewandt werden. Die RRD sieht einen
Mindestkatalog an Abwicklungsinstrumenten vor. Es bleibt den Mitgliedsstaaten
unbenommen, sich zusatzliche, spezifisch nationale Instrumente und Befugnisse zum
Umgang mit sich in Abwicklung befindlichen Kreditinstituten vorzubehalten, sofern diese
zusatzlichen Befugnisse in Einklang mit den Prinzipien und Zielen der
Rahmenbedingungen der RRD stehen und nicht ein Hindernis fiur eine effektive
Gruppenabwicklung darstellen. Das &sterreichische Parlament kénnte auch beschliel3en,
dass die RRD oder andere Vorschriften, die ahnliche Abschreibungs- oder
Abwicklungsinstrumente vorsehen, bereits vor 2015 bzw hinsichtlich der Bail-in
Instrumente vor 2018 in Kraft gesetzt werden.

Am 21.5.2013 beschloR die dsterreichische Bundesregierung einen Gesetzesentwurf fur
das Bankeninterventions- und -restrukturierungsgesetz ("BIRG"), der sich an der RRD
orientiert. Das oben erwdhnte Schuldabschreibungs-Instrument und das bail-in
Instrument sind in diesem Gesetzesentwurf zum BIRG jedoch nicht vorgesehen. Das
BIRG soll vor dem Sommer 2013 vom Parlament beschlossen werden und am 1.1.2014
in Kraft treten.

Es ist moglich, dass jene aufsichtsbehdrdlichen Befugnisse, die aus einer kinftigen
Anderung der anwendbaren Gesetze zur Umsetzung des Basel Ill-Rahmenwerkes
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resultieren, so eingesetzt werden, dass die Schuldverschreibungen am Verlust der
Emittentin beteiligt werden.

Solche rechtlichen Vorschriften und/oder aufsichtsbehoérdlichen MalRnahmen kénnen die
Rechte der Anleiheglaubiger maflgeblich beeinflussen, im Falle der Nicht-Tragfahigkeit
(wie oben beschrieben) oder der Abwicklung der Emittentin zu einem Verlust des
gesamten in die Schuldverschreibungen investierten Kapitals fihren und schon vor der
Nicht-Tragfahigkeit (wie oben beschrieben) oder Abwicklung der Emittentin einen
negativen Einfluss auf den Marktwert der Schuldverschreibungen haben.

Einschrankung der Ubertragbarkeit der Wertpapiere.

Wird die Globalurkunde bei der Emittentin verwahrt, ist der Anleger verpflichtet, ein
Depot bei der Emittentin zu erdffnen. Daher kdnnen Schuldverschreibungen von
Anlegern, die kein Depot bei der Emittentin haben, weder erworben werden noch die
Schuldverschreibungen auf ein Depot bei einem anderen Kreditinstitut Gbertragen
werden. Dadurch ist die Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen eingeschrankt. Es
besteht daher das Risiko, dass der Anleger seine Schuldverschreibungen nur zu einem
unter dem Kaufpreis der Schuldverschreibungen liegenden Preis verkaufen kann und
einen Verlust erleidet.

Anleger, die in nachrangige Schuldverschreibungen investieren, sind dem Risiko
ausgesetzt, dass sie wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ihr
eingesetztes Kapital nicht zurtickverlangen kénnen

Die Anleihebedingungen sehen (mit Ausnahme der "Vorzeitigen Rickzahlung aus
regulatorischen  Grinden") weder explizit noch implizit vor, dass die
Schuldverschreibungen vor Falligkeit durch die Emittentin zurlickgezahlt werden kénnen.
Die Emittentin weist ausdriicklich darauf hin, dass eine vorzeitige Rickzahlung nicht
erfolgen wird (ausgenommen bei Eintritt einer "Vorzeitigen Rickzahlung aus
regulatorischen  Grinden"). Ferner haben die Anleiheglaubiger gemall den
Anleihebedingungen kein Recht, die Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit zu
kindigen. Den Anlegern, die in Schuldverschreibungen investieren, muss daher bewusst
sein, dass sie vor Ablauf der Laufzeit der Schuldverschreibungen ihr eingesetztes
Kapital nicht zurtickverlangen kénnen.

Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Schuldverschreibungen sollten
sorgfaltig bedacht werden.

Zinszahlungen auf Schuldverschreibungen bzw. von einem Anleiheglaubiger bei Verkauf
oder Rickzahlung der Schuldverschreibungen realisierte Gewinne, kénnen in seinem
Heimatland oder in anderen Landern zu versteuern sein. Die steuerlichen Auswirkungen
fur Anleger im Allgemeinen werden im Abschnitt "Besteuerung" dieses Prospekts
beschrieben; allerdings kdnnen sich die steuerlichen Auswirkungen fir einen bestimmten
Anleihegldubiger von der fur Anleger im Allgemeinen beschriebenen Situation
unterscheiden. Potenzielle Anleihegldubiger sollten sich daher hinsichtlich der
steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Schuldverschreibungen an ihren
Steuerberater wenden. Anleihegldubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die reale
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Rendite der Schuldverschreibungen aufgrund von Einflissen anwendbarer
Steuergesetzgebung wesentlich geringer als erwartet sein kann. Auflerdem kdénnen sich
die geltenden Steuervorschriften in Zukunft zu Ungunsten der Anleihegldubiger andern,
was zu hoherer Steuerbelastung und damit zu geringeren Ertragen fihren kdnnte.

Die Schuldverschreibungen unterliegen ésterreichischem Recht, und Anderungen
in den geltenden Gesetzen, Verordnungen oder regulatorischen Vorschriften
kdnnen negative Auswirkungen auf die Emittentin, die Schuldverschreibungen und
die Anleiheglaubiger haben.

Die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen unterliegen &sterreichischem
Recht. Anleger sollten beachten, dass das fur die Schuldverschreibungen geltende
Recht unter Umstanden nicht das Recht ihres eigenen Landes ist und dass das auf die
Schuldverschreibungen anwendbare Recht ihnen unter Umstanden keinen ahnlichen
oder adaquaten Schutz bietet. Des Weiteren kann hinsichtlich der Auswirkungen einer
etwaigen gerichtlichen Entscheidung oder einer Anderung ésterreichischen Rechts (oder
des in Osterreich anwendbaren Rechts) bzw. der nach dem Datum dieses Prospekts
Ublichen Verwaltungspraxis keine Zusicherung gegeben oder Aussage getroffen werden.
Anleiheglaubiger unterliegen daher dem Risiko, dass das auf die Schuldverschreibungen
anwendbare Recht und die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen fur
Anleiheglaubiger unvorteilhaft sind und (ihre Auswirkungen) sich andern kénnen.

Forderungen gegen die Emittentin auf Rickzahlung verjahren, sofern sie nicht
binnen dreiBig Jahren (hinsichtlich Kapital) und binnen drei Jahren (hinsichtlich
Zinsen) geltend gemacht werden.

Forderungen gegen die Emittentin auf Zahlungen im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen verjahren und erléschen sofern sie nicht binnen dreil3ig Jahren
(hinsichtlich Kapital) und binnen drei Jahren (hinsichtlich Zinsen) geltend gemacht
werden. Es besteht ein Risiko, dass Anleihegldubiger nach Ablauf dieser Fristen nicht
mehr in der Lage sein werden, ihre Forderungen auf Rickzahlung im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen erfolgreich geltend zu machen.

Wird ein Kredit zur Finanzierung des Kaufs der Schuldverschreibungen
aufgenommen, erhtéht dies die maximale Héhe eines moglichen Verlustes.

Wird ein Kredit fur die Finanzierung des Kaufs der Schuldverschreibungen
aufgenommen und gerat die Emittentin danach mit den Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen in Verzug oder sinkt der Marktpreis erheblich, kann der
Anleiheglaubiger einen Verlust seiner Anlage erleiden und muss dennoch den Kredit und
die damit verbundenen Zinsen zurickzahlen. Dadurch kann sich die maximale Hbhe
eines moglichen Verlustes erheblich erhdhen. Anleger sollten nicht davon ausgehen,
dass Verpflichtungen aus dem Kredit mit Zinszahlungen und/oder dem Verkaufs- oder
Rickzahlungserlés der Schuldverschreibungen teilweise oder zur Ganze rickgefihrt
werden kénnen.
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2.3 RISIKEN, DIE MIT BESTIMMTEN AUSSTATTUNGSMERKMALEN UND
PRODUKTKATEGORIEN VON SCHULDVERSCHREIBUNGEN
VERBUNDEN SIND. SCHULDVERSCHREIBUNGEN KONNEN MEHRERE
AUSSTATTUNGSMERKMALE BEINHALTEN

Nachstehend befindet sich eine zusammengefasste Darstellung der wesentlichsten
Risiken, die sich aus den verschiedenen Ausstattungsmerkmalen und Produktkategorien
der Schuldverschreibungen ergeben. Darlber hinaus kdnnen (je nach Produkt) auch die
oben dargestellten Risiken auf die einzelnen Produkte zutreffen.

Schuldverschreibungen mit fixem Zinssatz. Anleiheglaubiger von fix verzinsten
Schuldverschreibungen tragen das Risiko, dass der Marktpreis dieser
Schuldverschreibungen aufgrund von Verédnderungen des Marktzinsniveaus sinkt.

Anleiheglaubiger von fix verzinsten Schuldverschreibungen tragen das Risiko, dass der
Marktpreis solcher Schuldverschreibungen aufgrund von Veranderungen des
Marktzinsniveaus sinkt. Wahrend der nominelle Zinssatz von fix verzinsten
Schuldverschreibungen, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen im Vorhinein festgesetzt ist, andert sich der
Zinssatz auf den Kapitalmarkten fur vergleichbare Schuldverschreibungen (das
"Marktzinsniveau") Ublicherweise taglich und bewirken eine tagliche Anderung des
Wertes der Schuldverschreibungen.

Mit den Schwankungen des Marktzinsniveaus andert sich auch der Marktpreis der fix
verzinsten Schuldverschreibungen, typischerweise vom Marktzinsniveau ausgehend in
die entgegengesetzte Richtung. Wenn das Marktzinsniveau steigt, sinkt der Marktpreis
von fix verzinsten Schuldverschreibungen Ublicherweise so lange, bis die Rendite dieser
Schuldverschreibungen etwa dem Marktzinsniveau entspricht.

Das Zinsrisiko kommt zum Tragen, wenn die Schuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit
verkauft werden. Je langer der Zeitraum bis zur Falligkeit der Schuldverschreibungen
und je niedriger der Zinssatz ist, desto groRer sind die Preisschwankungen. Behalt der
Anleiheglaubiger von fix verzinsten Schuldverschreibungen diese bis zum Ende der
Laufzeit, sind fur ihn derartige Schwankungen des Marktzinsniveaus ohne Bedeutung,
da die Schuldverschreibungen zum festgelegten Rlckzahlungsbetrag, rickgezahit
werden. Das gleiche gilt flir Schuldverschreibungen mit ansteigendem Zinssatz
(Stufenzinsanleihen), wenn die Marktzinsséatze fur vergleichbare Schuldverschreibungen
hoéher als die fur diese Schuldverschreibungen geltenden Zinssatze sind.

Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz. Anleiheglaubiger von variabel
verzinsten Schuldverschreibungen tragen das Risiko schwankender Zinsniveaus
und ungewisser Zinsertrage.

Ein Anleiheglaubiger von variabel verzinsten Schuldverschreibungen tragt das Risiko
schwankender Marktzinsniveaus und ungewisser Zinsertrdge. Aufgrund des
schwankenden Marktzinsniveaus ist es nicht mdglich, die Rendite von variabel
verzinsten Schuldverschreibungen im Vorhinein zu bestimmen. Abhangig vom
zugrundeliegenden Referenzsatz und der Ausgestaltung der Schuldverschreibungen,
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unterliegen variabel verzinste Schuldverschreibungen Ublicherweise einer hohen
Volatilitdt. Sind variabel verzinste Schuldverschreibungen derart strukturiert, dass sie
Multiplikatoren, HOchstzinssatze oder Mindestzinssatze, oder eine Kombination solcher
Merkmale enthalten, kann sich der Marktpreis volatiler gestalten als jener von variabel
verzinsten Schuldverschreibungen, die solche Merkmale nicht enthalten.

Die Wertentwicklung variabel verzinster Schuldverschreibungen hangt insbesondere von
der Entwicklung des Marktzinsniveaus, dem Angebot und der Nachfrage auf dem
Sekundarmarkt und der Bonitat der Emittentin ab. Bei Veranderungen dieser Faktoren
kann es daher zu Schwankungen des Marktpreises der Schuldverschreibungen
kommen. Die Emittentin weist ausdriicklich darauf hin, dass Anderungen des
Marktzinsniveaus wahrend einer Zinsperiode auch die Héhe der Verzinsung in den
nachfolgenden Zinsperioden negativ beeinflussen kdnnen. Die Emittentin kann diese
Faktoren nicht beeinflussen.

Schuldverschreibungen mit fixem und danach variablem Zinssatz. Bei
Schuldverschreibungen mit fixem und danach variablem Zinssatz kann der
Zinssatz nach Wechsel von einer fixen Verzinsung auf eine variable Verzinsung
weniger vorteilhaft fur Anleihegléubiger sein als der vormals fixe Zinssatz.

Der Wechsel von einer fixen auf eine variable Verzinsung beeinflusst den Marktpreis der
Schuldverschreibungen. Beim Wechsel von einem fixen auf einen variablen Zinssatz,
kann der variable Zinssatz niedriger sein, als jener der fixen Zinsperiode und jener einer
vergleichbaren variablen Schuldverschreibung.

Nullkupon-Schuldverschreibungen. Veranderungen in den Marktzinssatzen haben
auf die Marktpreise von Nullkupon-Schuldverschreibungen einen wesentlich
starkeren Einfluss als auf die Marktpreise gewdhnlicher Schuldverschreibungen.

Nullkupon-Schuldverschreibungen weisen keine Verzinsung (Kupon) auf. Ein
Anleiheglaubiger von Nullkupon- Schuldverschreibungen trdgt das Risiko, dass der
Marktpreis der  Schuldverschreibungen aufgrund von Veradnderungen des
Marktzinsniveaus sinken kann. Der Marktpreis von Nullkupon-Schuldverschreibungen
verhalt sich volatiler als der Marktpreis von verzinsten Schuldverschreibungen und
reagiet auf Anderungen des Marktzinsniveaus stérker als  verzinste
Schuldverschreibungen mit ahnlicher Laufzeit.

Schuldverschreibungen mit einem Zielkupon. Bei Schuldverschreibungen mit
einem Zielkupon tragt der Anleiheglaubiger das Risiko einer vorzeitigen
Rickzahlung sobald ein bestimmter Betrag erreicht wird.

Wenn Schuldverschreibungen einen Zielkupon beinhalten, tragt der Anleiheglaubiger
das Risiko der vorzeitigen Rickzahlung, sobald ein bestimmter Betrag erreicht wird.
Dies kann sich nachteilig auf die Liquiditdtsplanung des Anleiheglaubiger oder auf den
Ertrag der Schuldverschreibung auswirken. Aufgrund der vorzeitigen Riuckzahlung kann
der Anleiheglaubiger zukilnftig zu erwartende Ertrage verlieren (siehe auch "Risiko der
vorzeitigen Rickzahlung").
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Schuldverschreibungen mit einem Hochstzinssatz. Bei Schuldverschreibungen mit
einem Hochstzinssatz wird die Hohe der Zinsen niemals Uber den H6chstzinssatz
hinaus steigen.

Schuldverschreibungen, die Perioden mit variabler Verzinsung aufweisen, kdnnen auch
einen Hoéchstzinssatz beinhalten. Wurde ein Hochstzinssatz festgelegt, wird die Hohe
der variablen Zinsen niemals dartber hinaus steigen, womit der Anleihegldubiger nicht in
der Lage sein wird, von einer gunstigen, Uber den Hoéchstzinssatz hinaus gehenden,
Entwicklung des Referenzsatzes zu profitieren. Die Rendite der Schuldverschreibungen
kénnte daher betrachtlich niedriger ausfallen, als jene &ahnlich ausgestalteter
Schuldverschreibungen ohne Hochstzinssatz.

Schuldverschreibungen, die bestimmte fur Anleiheglaubiger vorteilhafte
Ausstattungsmerkmale wie beispielsweise einen Mindestzinssatz aufweisen,
kdnnen auch fir Anleiheglaubiger nachteilige Ausstattungsmerkmale wie
beispielsweise einen HoOchstzinssatz oder einen hdheren Emissionspreis
aufweisen

Anleger sollten bedenken, dass Schuldverschreibungen die Uber bestimmte fir
Anleiheglaubiger vorteilhafte  Ausstattungsmerkmale wie Dbeispielsweise eine
Mindestverzinsung verfigen, typischerweise auch Ausstattungsmerkmale aufweisen, die
nachteilig fur Anleiheglaubiger sein kénnen (wie einen HOchstzinssatz oder einen
héheren Emissionspreis) als vergleichbare Schuldverschreibungen, die keine
Mindestverzinsung aufweisen. Anleger sind dazu angehalten, selbst zu beurteilen, ob
der positive Effekt, den etwaige fir sie vorteilhafte Ausstattungsmerkmale der
Schuldverschreibungen haben kénnen, den hoheren Preis oder andere, fir die
Anleiheglaubiger negativen Ausstattungsmerkmale, aufwiegt.
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2.4 RISIKEN IN ZUSAMMENHANG MIT NACHRANGIGEN

SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Verpflichtungen der Emittentin aus nachrangigen Schuldverschreibungen
werden bei Liquidation erst erflllt, nachdem alle nicht-nachrangigen Forderungen
von Glaubigern der Emittentin vollstdndig bedient wurden.

Verpflichtungen aus den nachrangigen Schuldverschreibungen werden bei Liquidation
oder Insolvenz der Emittentin erst erflllt, nachdem alle nicht-nachrangigen Forderungen
der Glaubiger der Emittentin bedient wurden, d.h. dass die Anleihegldubiger von
nachrangigen Schuldverschreibungen erst und nur insoweit befriedigt werden, als der
Emittentin nach der Befriedigung all ihrer nicht-nachrangigen Glaubiger noch liquide
Mittel zur Verflgung stehen, was insbesondere bei Insolvenz der Emittentin meist zu
einem Totalausfall fir den Anleiheglaubiger von nachrangigen Schuldverschreibungen
fuhrt. Anleiheglaubiger sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass der Emittentin nach
Befriedigung ihrer nicht-nachrangigen Glaubiger kein ausreichendes Vermégen mehr fur
die Rickzahlung der nachrangigen Schuldverschreibungen verbleibt.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit von nachrangigen
Schuldverschreibungen der Emittentin als Eigenmittelbestandteile ist nicht Gegenstand
des Billigungsverfahrens der FMA; es besteht daher das Risiko, dass nachrangige
Schuldverschreibungen der Emittentin nicht als Eigenmittelbestandteile der Emittentin
angerechnet werden kénnen.

Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind nachrangige
Schuldverschreibungen gegentber nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten
nachrangig zu bedienen.

Nachrangkapital-Schuldverschreibungen  sollen nach  Ansicht der Emittentin
nachrangiges Kapital im Sinne des § 23 Abs 8 BWG und zukiinftig Instrumente des
Ergénzungskapitals ("Tier 2") gemals Art60 der vom Europdischen Parlament am
16.04.2013 festgelegten Fassung der Verordnung des Europaischen Parlaments und des
Rates Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (Capital
Requirements Regulation2 — "CRR") darstellen und unterliegen jeweils den dortigen
Bestimmungen und Beschrankungen. Die Verpflichtungen der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen sind unbesicherte und nachrangige Verpflichtungen. Im Falle der
Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind derartige Verpflichtungen gegeniber
den Forderungen samtlicher nicht-nachrangiger Glaubiger der Emittentin nachrangig, so
dass in einem solchen Fall Betrage auf Grund der Verpflichtungen unter diesen

2

Standpunkt des Europaischen Parlaments festgelegt in erster Lesung am 16.04.2013 im Hinblick auf den
Erlass der Verordnung (EU) Nr. .../2013 des Europaischen Parlaments und des Rates Uuber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen, wie am Tag der Prospektbilligung
veroffentlicht. Diese Fassung kann sich bis zum Inkrafttreten der CRR und danach andern.
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Schuldverschreibungen erst dann zahlbar werden, wenn die Forderungen aller nicht-
nachrangigen Glaubiger der Emittentin bereits zur Ganze erfullt wurden, d.h. dass die
Anleiheglaubiger von Nachrangkapital-Schuldverschreibungen erst und nur insoweit
befriedigt werden, als der Emittentin nach der Befriedigung der Anleiheglaubiger von
nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen und allen anderen nicht-nachrangigen
Forderungen noch liquide Mittel zur Verfigung stehen, was insbesondere bei Insolvenz
der Emittentin meist zu einem Totalausfall fir den Anleiheglaubiger flhrt.
Anleihegldubiger sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass der Emittentin nach
Befriedigung ihrer nicht-nachrangigen Glaubiger kein ausreichendes Vermdgen mehr flr
die Rickzahlung der Nachrangkapital-Schuldverschreibungen verbleibt. Forderungen
der Emittentin kdnnen weder mit auf Grund der nachrangigen Schuldverschreibungen
bestehenden Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aufgerechnet werden, noch kénnen
von der Emittentin oder einem Dritten in Bezug auf die durch die nachrangigen
Schuldverschreibungen verbrieften Verbindlichkeiten vertragliche Sicherheiten gestellt
werden. Eine Einschréankung der Nachrangigkeit oder Anderung der Laufzeit der
nachrangigen Schuldverschreibungen mittels einer spateren Vereinbarung ist nicht
mdglich. Nachrangkapital-Schuldverschreibungen kénnen im Verhaltnis zueinander mit
unterschiedlicher Nachrangigkeit ausgestattet sein. Nachrangkapital-
Schuldverschreibungen kénnen auflerdem ein Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen.
Die Anleiheglaubiger von Nachrangkapital-Schuldverschreibungen tragen in diesem Fall
auch das Risiko, dass die Emittentin diese Schuldverschreibungen vor dem Ende ihrer
Laufzeit kiindigt. Fir Anleiheglaubiger von Nachrangkapital-Schuldverschreibungen, bei
welchen kein ordentliches Kindigungsrecht fir den Anleihegldubiger vorgesehen ist,
besteht weiters das Risiko fehlender Kiindigungsmdglichkeiten fur Anleiheglaubiger.

Die Emittentin kann — nach derzeitigen Bestimmungen - eigenes Nachrangkapital bis zu
10 % des jeweils begebenen nachrangigen Kapitals erwerben.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit von Nachrangkapital-
Schuldverschreibungen der Emittentin als Eigenmittelbestandteile ist nicht Gegenstand
des Billigungsverfahrens der FMA; es besteht daher das Risiko, dass nachrangige
Schuldverschreibungen der Emittentin nicht als Eigenmittelbestandteile der Emittentin
angerechnet werden kdnnen.

Die Anrechenbarkeit der Schuldverschreibungen als regulatorisches Kapital kann
sich verringern oder wegfallen

Die Schuldverschreibungen sollen nach Ansicht der Emittentin Eigenmittel im Sinne des
§ 23 Abs 8 BWG und zukinftig Instrumente des Ergénzungskapitals ("Tier 2") gemaf
Art 60 der vom Europaischen Parlament am 16.04.2013 festgelegten Fassung der
Verordnung des Europaischen Parlaments und des Rates Uber Aufsichtsanforderungen an
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Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Regula’(ion3 — "CRR") darstellen
und unterliegen jeweils den dortigen Bestimmungen und Beschrankungen. Es ist aber nicht
auszuschlieBen, dass sich die Voraussetzungen fir die Instrumente des
Erganzungskapitals bis oder nach In-Kraft-Treten der endgiltigen Fassung der
Verordnung des Europaischen Parlaments und des Rates Uber Aufsichtsanforderungen
an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen andern und die Schuldverschreibungen nicht
oder nicht mehr zur Ganze als regulatorisches Kapital der Emittentin angerechnet
werden konnen. Sollte dies der Fall sein, kann dies negative Auswirkungen auf die
Kapitalausstattung der Emittentin haben. Ferner ist die Emittentin in diesem Fall
berechtigt, die Schuldverschreibungen vorzeitig zurlickzuzahlen, sofern die in den
Anleihebedingungen fir eine Vorzeitige Riuckzahlung aus regulatorischen Grinden
vorgesehenen Voraussetzungen (insbesondere eine Zustimmung der zustandigen
Aufsichtsbehoérde) erfillt sind. In diesem Fall sind Anleger, die in Schuldverschreibungen
investieren, dem Risiko ausgesetzt, dass jener Betrag, den sie aufgrund der vorzeitigen
Ruckzahlung zurtickbezahlt erhalten, nicht in einer Weise reinvestiert werden kann, dass
daraus die gleiche Rendite erwachst wie unter den getilgten Schuldverschreibungen.

Es ist der Emittentin nicht verboten, weitere Verbindlichkeiten einzugehen, die im
Vergleich zu den Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen vorrangig
oder gleichrangig sind

Die Hohe von im Vergleich zu den Schuldverschreibungen vorrangigem oder
gleichrangigem Kapital, das die Emittentin aufnehmen darf, ist nicht begrenzt. Die
Aufnahme weiterer Verbindlichkeiten kann den Betrag, den die Anleger im Falle der
Insolvenz oder eines die Insolvenz abwehrenden Verfahrens zuruckerhalten, reduzieren
und die Wahrscheinlichkeit, dass die Emittentin keine Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen leistet, erhdhen. Nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin kénnen auch von Ereignissen stammen, die in der Bilanz der Emittentin
keinen Niederschlag finden, wie beispielsweise die Ausstellung von abstrakten
Garantieversprechen oder das Schlagendwerden anderer nicht-nachrangiger
Eventualverbindlichkeiten. Anspriche aus solchen Garantieversprechen oder aus
anderen nicht-nachrangigen Eventualverbindlichkeiten werden zu nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Falle eines Insolvenzverfahrens der Emittentin
oder eines Verfahrens zur Abwendung der Insolvenz vorrangig mit den
Rickzahlungsanspriichen aus den Schuldverschreibungen sind.

3

Standpunkt des Europaischen Parlaments festgelegt in erster Lesung am 16.04.2013 im Hinblick auf den
Erlass der Verordnung (EU) Nr. .../2013 des Europaischen Parlaments und des Rates Uuber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen, wie am Tag der Prospektbilligung
veroffentlicht. Diese Fassung kann sich bis zum Inkrafttreten der CRR und danach andern.
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2.5

RISIKEN IN BEZUG AUF POTENTIELLE INTERESSENSKONFLIKTE

Risiko maoglicher Interessenskonflikte aufgrund unterschiedlicher
Geschéaftsbeziehungen.

Mogliche Interessenskonflikte koénnen sich zwischen der Berechnungsstelle, der
Zahlstelle und den Anleihegldubigern ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter
Ermessensentscheidungen die den vorgenannten Funktionen aufgrund der
Anleihebedingungen oder auf anderer Grundlage zustehen. Diese Interessenskonflikte
kénnten einen negativen Einfluss auf die Anleihegldubiger haben.

Risiken potentieller Interessenskonflikte von Organmitgliedern der Emittentin

Einzelne Organmitglieder der Emittentin (Gben Organfunktionen in anderen
Gesellschaften und/oder in anderen Gesellschaften des Volksbanken-Verbundes aus.
Aus diesen Doppelfunktionen kénnen die Organmitglieder in Einzelfallen potentiellen
Interessenskonflikten ausgesetzt sein. Derartige Interessenskonflikte kdnnen
insbesondere dazu fuhren, dass geschéaftliche Entscheidungsprozesse verhindert oder
verzogert oder zum Nachteil der Anleiheglaubiger getroffen werden.
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3. DAS PROGRAMM

Hinweis:

Nachfolgend finden sich bestimmte allgemeine Informationen zum Programm und den
Schuldverschreibungen. Anleger werden darauf hingewiesen, dass diese
Informationen keine vollstdndige Darstellung der Schuldverschreibungen enthalten.
Eine vollstdndige Beschreibung der Schuldverschreibungen und der mit ihnen
verbundenen Rechte ergibt sich nur aus den Muster-Anleihebedingungen (siehe ab
Seite 81 des Prospekts), wie durch die fur eine jede Serie von
Schuldverschreibungen veroéffentlichten Endglltigen Bedingungen erganzt, die als
Muster in diesem Prospekt enthalten sind (siehe ab Seite 135 des Prospekts).

Beschreibung: Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen (das

"Programm") als auf den Inhaber lautende nicht-nachrangige und
nachrangige  Schuldverschreibungen in  Prozentnotiz  (die
"Schuldverschreibungen").

Gesamtnennbetrag des Nicht anwendbar.

Programms:
Emittentin: Volksbank Salzburg eG (die "Emittentin").
Hauptzahlstelle: Volksbank Salzburg eG

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der
Hauptzahlstelle, allfalliger zusatzlicher Zahlstellen und der
Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden
und eine andere Hauptzahlstelle oder zusatzliche oder andere
Zahlstellen oder Berechnungsstellen zu ernennen. Sie wird
sicherstellen, dass jederzeit (i) eine Hauptzahistelle und eine
Berechnungsstelle, (ii) eine Zahlstelle in einem Mitgliedsstaat der
Europaischen Union, sofern dies in irgendeinem Mitgliedsstaat der
Europaischen Union mdglich ist, die nicht gemaR der Richtlinie
2003/48/EG des Rates oder einer anderen die Ergebnisse des
Ministerrattreffens der Finanzminister der Européaischen Union
vom 26.-27. November 2000 umsetzenden Richtlinie der
Europédischen  Union  bezluglich der Besteuerung von
Kapitaleinklinften oder gemall eines Gesetzes, das eine solche
Umsetzung bezweckt, zur Einbehaltung oder zum Abzug von
Quellensteuern oder sonstigen Abzigen verpflichtet ist. Die
Zahlstellen und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht
vor, jederzeit anstelle ihrer jeweils benannten Geschéaftsstelle eine
andere Geschaftsstelle in derselben Stadt oder demselben Land
zu bestimmen, Mitteilungen hinsichtlich aller Veranderungen im
Hinblick auf die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen oder die
Berechnungsstelle erfolgen unverziglich durch die Emittentin im
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Begebungsmethode:

Konsolidierung von
Schuldverschreibungen:

Emissionspreis:

Vertriebsmethode:

Borsenotiz:

Anlegerkategorien,
denen die Schuld-

Einklang mit den Anleihebedingungen.

Die Schuldverschreibungen werden in Serien (jeweils eine "Serie")
begeben. Die Anleihebedingungen einer jeden Serie von
Schuldverschreibungen ergeben sich aus den maRgeblichen
Endgultigen Bedingungen (die als Muster in diesem Prospekt ab
Seite 135 enthalten sind, die "Endgultigen Bedingungen"), die —
im Falle konsolidierter Anleihebedingungen die anwendbaren Teile
der maligeblichen Muster-Anleihebedingungen (die in diesem
Prospekt ab Seite 81 enthalten sind, die "Muster-
Anleihebedingungen”) enthalten oder - im Falle nicht-
konsolidierter Anleihebedingungen auf die anwendbaren (Teile
dieser) Muster-Anleihebedingungen verweisen (zusammen, die
"Anleihebedingungen").

Schuldverschreibungen kénnen als Einmal- oder Daueremissionen
begeben werden. Einmalemissionen stellen
Schuldverschreibungen dar, die wahrend einer bestimmten
Zeichnungsfrist gezeichnet und begeben werden kdénnen. Bei
Daueremissionen liegt es im Ermessen der Emittentin wann die
Schuldverschreibungen wahrend der gesamten (oder einem Teil
der) Laufzeit zur Zeichnung zur Verflgung stehen und begeben
werden. Im Falle von Daueremissionen ist die Emittentin
berechtigt, den Gesamtnennbetrag jederzeit aufzustocken oder zu
reduzieren.

Schuldverschreibungen einer Serie kénnen mit
Schuldverschreibungen einer anderen Serie derart konsolidiert
werden, dass sie zusammen eine einheitliche Serie bilden.

Die Schuldverschreibungen kénnen zu ihrem Nennbetrag oder mit
einem Aufschlag oder Abschlag vom Nennbetrag und/oder mit
einem Ausgabeaufschlag ausgegeben werden.

Der Emissionspreis von Schuldverschreibungen, die als
Daueremission begeben werden, wird fir den Beginn ihrer
Angebotsfrist in den Endgiltigen Bedingungen angegeben und
danach fortlaufend von der Emittentin nach MalRgabe der zum
jeweiligen Ausgabezeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen
angepasst.

Die Schuldverschreibungen werden auf nicht-syndizierter Basis
sowie im Wege eines offentlichen Angebots oder als
Privatplatzierung begeben.

Die Zulassung des Programms zur Einbeziehung der
Schuldverschreibungen zum Handel in den von der Wiener Borse
AG gefuhrten Dritten Markt wird nicht beantragt.

Die Schuldverschreibungen kdnnen sowohl institutionellen Kunden
als auch Privatkunden angeboten werden.
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verschreibungen
angeboten werden

Grinde fir das Angebot
und Verwendung des
Emissionserléses:

Die Nettoerldse aus der Ausgabe der Schuldverschreibungen
werden von der Emittentin zur Gewinnerzielung und fiur ihre
allgemeinen Refinanzierungsbedirfnisse verwendet. Die Emission
von Schuldverschreibungen, die nachrangiges Kapital verbriefen,
dient zur Starkung der Eigenmittelausstattung der Emittentin.
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4. ZUSATZLICHE ANGABEN ZU DEN
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Dieses Kapitel enthalt bestimmte, Gber die Anleihebedingungen hinausgehende Angaben zu den
Schuldverschreibungen, die unter dem Programm begeben werden kénnen. Es enthalt
(i) Angaben, die nach der Prospektverordnung verpflichtend in den Prospekt aufzunehmen, aber
in den Anleihebedingungen nicht enthalten sind (zB da es sich dabei zum Teil nicht um rechtliche
Verhaltnisse handelt) und (ii) bestimmte nahere Ausfiihrungen und Erkldrungen zu Angaben Uber
die Schuldverschreibungen aus dem Anleihebedingungen, die die Emittentin zum besseren
Verstandnis der Schuldverschreibungen fir sinnvoll erachtet.

Warnung: Die aus einer Serie von Schuldverschreibungen der Emittentin und den Inhabern der
Schuldverschreibungen (die "Anleiheglaubiger") erwachsenden Rechte und Pflichten und damit
die Funktionsweise dieser Schuldverschreibungen ergeben sich ausschlieBlich aus den fir die
jeweilige Emission maRgeblichen Anleihebedingungen, dh den Endgultigen Bedingungen (die fur
jede Serie von Wertpapieren auf der Website der Emittentin unter
http://www.volksbanksalzburg.at/boersen_u_maerkte/anleihen/volksbank anleihen verdéffentlicht
werden und als Muster in diesem ab Seite 135 enthalten sind), und den Muster-
Anleihebedingungen (siehe ab Seite 81 des Prospekts). Die Anleihebedingungen sind
rechtsverbindlich, die nachstehenden Angaben dienen nur der Information der Anleger. Anleger
durfen ihre Entscheidung Uber den Erwerb von Schuldverschreibungen nicht alleine auf dieses
Kapitel stltzen, sondern sind dazu angehalten, den gesamten Prospekt, etwaige Nachtrage
einschlieBlich der mafRgeblichen Endgultigen Bedingungen (im Hinblick auf die Wertpapiere
insbesondere die Kapitel "2. Risikofaktoren" und "6. Anleihebedingungen") zu studieren.

4.1 RANG DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die unter dem Programm begebenen Schuldverschreibungen weisen im Hinblick auf
ihren Rang, dh im Hinblick auf die Reihenfolge, die die Emittentin bei der Bedienung
ihrer Verbindlichkeiten einzuhalten hat, eines der folgenden zwei Merkmale auf, die in
§ 2 der den Muster-Anleihebedingungen optional ausgestaltet sind und sich folglich aus
den Endgultigen Bedingungen ergeben: (i) nicht-nachrangige oder (ii) nachrangige
Schuldverschreibungen.

4.1.1 Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen

Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen begrinden unmittelbare, unbedingte, nicht-
nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und
mit allen anderen gegenwartigen und kunftigen nicht besicherten und nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen gesetzlich vorrangig
zu berlcksichtigende Verbindlichkeiten.

4.1.2 Nachrangige Schuldverschreibungen

Die unter dem Programm begebenen nachrangigen Schuldverschreibungen stellen
nachrangiges Kapital gemaR § 23 Abs 8 Bankwesengesetz ("BWG") und zukiinftig
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4.2

Instrumente des Erganzungskapitals ("Tier 2") gemal Art 60 der vom Europaischen
Parlament am 16.04.2013 festgelegten Fassung der Verordnung des Europaischen
Parlaments und des Rates uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen (Capital Requirements Regulation® — "CRR") dar und unterliegen jeweils
den dortigen Bestimmungen und Beschréankungen. Die Schuldverschreibungen
begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nachrangige (gemaf § 45 Abs 4 BWG
und Art 60 litd CRR) Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang
untereinander und im Verhaltnis zu allen anderen direkten, unbedingten, unbesicherte
und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen solche nachrangige
Verbindlichkeiten, die ausdricklich als nachrangig gegenuber den
Schuldverschreibungen bezeichnet werden. Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz
der Emittentin stehen die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin gemaR den
Schuldverschreibungen im Rang nach den nicht-nachrangigen Glaubigern der
Emittentin, aber zumindest im gleichen Rang mit allen anderen nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, welche nicht gemall deren Bedingungen nachrangig
gegeniiber den Schuldverschreibungen sind, und vorrangig gegeniber den Anspriichen
der Genossenschafter und der Inhaber von Partizipationsscheinen der Emittentin.

Hinweis: Auf das Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht der
Anleiheglaubiger wird hingewiesen. Siehe dazu insbesondere den Risikofaktor
"Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht
ausgesetzt." auf Seite 49f des Prospektes. Diese Risikofaktoren bilden jene Risiken ab,
die zum Zeitpunkt der Begebung bestanden haben und werden danach nicht laufend
aktualisiert.

Fur die Rechte der Anleiheglaubiger aus den Schuldverschreibungen darf diesen keine
vertragliche Sicherheit durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt werden; eine
solche  Sicherheit wird auch zu keinem  Zeitpunkt gestellt  werden.
Ruckerstattungsanspriiche der Anleiheglaubiger dirfen nicht gegen Forderungen der
Emittentin aufgerechnet werden. Nachtraglich kdnnen der Nachrang nicht beschrankt
sowie die Laufzeit dieser Schuldverschreibungen nicht verkurzt werden.

AUSZAHLUNGSPROFILE, VERZINSUNG

Die unter dem Programm begebenen Schuldverschreibungen gehéren im Hinblick auf
ihre Verzinsung zu einer der folgenden vier Varianten (jeweils eine "Variante"), die als
verschiedene optionale Muster-Anleihebedingungen ausgestaltet sind; die Endgiltigen
Bedingungen geben an, welche Variante der Muster-Anleihebedingungen anwendbar ist:

4

Standpunkt des Europaischen Parlaments festgelegt in erster Lesung am 16.04.2013 im Hinblick auf den

Erlass der Verordnung (EU) Nr. .../2013 des Europaischen Parlaments und des Rates Uuber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen, wie am Tag der Prospektbilligung
veroffentlicht. Diese Fassung kann sich bis zum Inkrafttreten der CRR und danach andern.
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(i) Variante 1 — fixer Zinssatz, (ii) Variante 2 - Nullkupon-Anleihe, (iii) Variante 3 —
Variabler Zinssatz oder (iv) Variante 4 — Fixer und danach variabler Zinssatz. Jede der
Muster-Anleihebedingungen fir eine Variante verfligt unter anderem im Hinblick auf die
Verzinsung Uber weitere Optionen (je eine "Option"), die in den Endgiltigen
Bedingungen ausgewahlt werden. Aus den Varianten und Optionen ergeben sich im
Hinblick auf die Verzinsung die folgenden Ausgestaltungsmoglichkeiten der
Schuldverschreibungen im Hinblick auf ihre Verzinsung.

Variante 1 — fixer Zinssatz

Schuldverschreibungen mit fixem Zinssatz werden Uber ihre gesamte Laufzeit mit einem
im Vorhinein zahlenmaRig fixierten Zinssatz (zB 2,5 % per annum) verzinst. Dieser fixe
Zinssatz kann entweder fir die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen gleich sein
(Option 1) oder ansteigen (Option 2) (zB 2,0 % per annum in den ersten vier Jahren der
Laufzeit und danach 2,8 % per annum).

Variante 2 - Nullkupon-Anleihe

Schuldverschreibungen, die Nullkupon-Anleihen darstellen werden nicht laufend
verzinst, sondern weisen typischerweise einen Riuckzahlungsbetrag aus, der gleich oder
héher als der Nennbetrag ist und/oder werden zu einem Emissionspreis gleich oder
unter ihrem Nennbetrag begeben. Ein méglicher Ertrag flir den Anleiheglaubiger ergibt
sich (unter AuBerachtlassung allfalliger Abgaben, Spesen und Geblhren im
Zusammenhang mit dem Erwerb, Halten oder dem Verkauf von Schuldverschreibungen)
aus der Differenz zwischen dem Ruckzahlungsbetrag bzw dem Preis, den ein
Anleiheglaubiger bei einem Verkauf der Schuldverschreibungen erhadlt und dem
Emissionspreis der Schuldverschreibungen bzw dem Preis, den der Anleger beim
Erwerb der Schuldverschreibungen bezahlt hat.

Variante 3 — Variabler Zinssatz

Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung ist der variable Zinssatz nicht Gber
die Laufzeit fixiert, sondern fest an einen Referenzsatz gebunden. Der variable Zinssatz
entspricht dem Referenzsatz oder einem Teil bzw Vielfachen des Referenzsatzes zu-
oder abzlglich einer Marge, zB 0,8 * 3M-Euribor + 20 Basispunkte per annum. An
bestimmten Tagen (sogenannte Zinsfeststellungstage) wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen wird von der Berechnungsstelle die Hohe des Referenzsatzes
festgestellt und aufgrund des festgestellten Wertes des Referenzsatzes der variable
Zinssatz fir einen bestimmten Zeitraum (sogenannte Zinsperiode) wahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen fixiert, dh der an diesem Zinsfeststellungstag nach der in
den Anleihebedingungen angegebene Zinssatz gilt dann fur eine Zinsperiode. Beim
nachsten Zinsfeststellungstag wird der variable Zinssatz erneut berechnet und fur eine
Zinsperiode (so eine folgt) fixiert. Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung
kénnen auch einen Mindest- und/oder einen Hochstzinssatz aufweisen; in diesem Fall
kommt, falls die oben genannte Berechnung einen Zinssatz ergeben wirde, der unter
dem Mindestzinssatz liegt, fir die mafigebliche Zinsperiode der Mindestzinssatz zur
Anwendung und falls die oben genannte Berechnung einen Zinssatz ergeben wirde, der
Uber dem Hodchstzinssatz liegt, der HoOchstzinssatz zur Anwendung. Der variable
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Zinssatz der Schuldverschreibungen ist im Falle der Anwendbarkeit dieser Optionen
nach oben hin mit dem Héchstzinssatz und nach unten hin mit dem Mindestzinssatz
begrenzt und kann niemals kleiner als der Mindestzinssatz bzw. gréler als der
Hdchstzinssatz werden.

Als Referenzsatze fur die Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz kommen der
EURIBOR und ein CMS-Satz (Constant Maturity Swap) in Frage.

EURIBOR. EURIBOR ist die Abkurzung fir "Euro Interbank Offered Rate", ein im
Rahmen der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion in Kraft getretenes System
der Referenzzinssatze im Euromarkt. EURIBOR ist Referenzzinssatz fur einwdchige
sowie Ein- bis Zwodlfmonatsgelder. Der EURIBOR wird von insgesamt etwa 40
Referenzbanken taglich ermittelt. Hierzu Ubermitteln die EURIBOR-Referenzbanken
taglich um elf Uhr MEZ ihre Briefsatze fir Ein- bis Zwolfmonatsgelder im
Interbankenhandel im Euroraum an einen Bildschirmdienst. Ziel ist - in Analogie zu
EONIA - die Verschmelzung der nationalen Geldmarkte der Mitgliedslander zu einem
einheitlichen Eurogeldmarkt (Ausleihungen unter Banken mit bis zu zwdélfmonatiger
Laufzeit).

CMS. CMS steht kurz fur Constant-Maturity-Swap. Dabei werden, wie bei allen anderen
Formen von Zinsswaps auch, zwei unterschiedliche Zinssatze ausgetauscht. Im
Gegensatz zu einem Standardswap, bei dem ein vereinbarter Festzins gegen einen
variablen Zinssatz getauscht wird, erfolgt bei einem Constant-Maturity-Swap der
Austausch zweier variabler Zinssatze. Beim CMS wird ein kurzfristiger
Geldmarktzinssatz gegen einen langfristigen Kapitalmarktzinssatz getauscht, allerdings
mit dem Unterschied, dass auch der zu zahlende Kapitalmarktzinssatz regelmaflig und
periodisch neu festgelegt wird und damit ebenfalls variabel ist. Die Hbhe dieser
Zahlungen ist dabei abhangig von einem Zinssatz fir Swaps mit immer gleicher Laufzeit.
Lautet der Swap zum Beispiel auf den 10-Jahres CMS-Satz, so wird der Zahlbetrag des
Swaps einmal jahrlich zu einem vorab definierten Datum an den Zinssatz fir 10-jahrige
Laufzeiten angepasst. Steigt dieser Zinssatz im Verlauf der Swaplaufzeit an, dann muss
auch derjenige Swappartner, der den CMS-Satz zu zahlen hat, an den anderen
Swappartner héhere Zahlungen leisten. Umgekehrt ist es bei fallenden Zinsen, dann
verringern sich die zu zahlenden Betrage analog. Als Referenz fiir den CMS Satz gilt das
jeweils zugehdrige ISDA Fixing.

Variante 4 — Fixer und danach variabler Zinssatz

Schuldverschreibungen kénnen auch anfanglich mit fixer und spater mit variabler
Verzinsung ausgestaltet sein. Dies bedeutet, dass die fixe Verzinsung wie in
(Punkt 4.2.1 beschrieben) nach einer in den Endgultigen Bedingungen bestimmten Zeit
gegen eine variablen Zinssatz (Punkt 4.2.3 beschrieben) getauscht wird.

METHODE ZUR FESTSETZUNG DES EMISSIONSPREISES DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Methode zur Festsetzung des Emissionspreises einer Serie von
Schuldverschreibungen hangt von der Vertriebsmethode ab. Die Schuldverschreibungen
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werden nicht-syndiziert begeben. Die Emittentin setzt den Emissionspreis auf Basis der
allgemein geltenden Marktbedingungen im eigenen Ermessen vor dem Begebungstag
fest und passt ihn danach im Falle von Daueremissionen laufend an die
vorherrschenden Marktbedingungen an.

RENDITE DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Rendite der Schuldverschreibungen ist von ihrer Verzinsung abhangig und kann
daher nur fiir solche Schuldverschreibungen im Vorhinein angegeben werden, fir die die
anwendbaren Zinssatze, fur die gesamte Laufzeit im Vorhinein feststehen. Dies trifft auf
Schuldverschreibungen der Variante 1 — fixer Zinssatz und solche der Variante 2 —
Nullkupon-Anleihen zu; fir diese Schuldverschreibungen wird die Rendite in den
malfdgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben werden. Bei
Schuldverschreibungen der Variante 3 — variabler Zinssatz und der Variante 4 - Fixer
und danach variabler Zinssatz ist der Uber die Laufzeit der Schuldverschreibungen
anwendbare Zinssatz ungewiss; fur diese Schuldverschreibungen kann daher keine
Rendite angegeben werden. Siehe zu den einzelnen Varianten das Kapitel 6.1
Anleihebedingungen ab Seite 81 des Prospekis.

Eine allenfalls in den Endguiltigen Bedingungen angegebene Rendite wird am (Erst-)
Begebungstag auf Basis des Emissionspreises berechnet und stellt keine Indikation flr
eine Rendite in der Zukunft dar. Die Rendite wird mithilfe der Internen-Zinsfu-Methode
(IRR, Internal Rate of Return) berechnet.

VERTRETUNG DER ANLEIHEGLAUBIGER

Die Anleiheglaubiger werden in einem Gerichtsverfahren oder in einem
Insolvenzverfahren, welches in Osterreich gegen die Emittentin eingeleitet werden sollte,
durch einen Kurator, der vom Handelsgericht Wien bestellt wird und diesem
verantwortlich ist, gemaR dem Gesetz vom 24.04.1874, Reichsgesetzblatt Nr. 49 idgF.
(das "Kuratorengesetz") vertreten, wenn die Rechte der Glaubiger der
Schuldverschreibungen mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet sind, oder
wenn die Rechte einer anderen Person dadurch verzdgert wiurden. Das Kuratorengesetz
kann im Internet unter der Webseite http://www.ris.bka.gv.at abgerufen werden.
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DIE EMITTENTIN

GESCHAFTSGESCHICHTE UND GESCHAFTSENTWICKLUNG

Am 27. August 1938 wurde die Emittentin unter der Bezeichnung Volksbank Salzburg
registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung an der Adresse Bergstralte 21 in
Salzburg gegriindet. 1947 wurde die erste Filiale in Maxglan er6ffnet.

1965 erfolgte die Verlegung des Verwaltungssitzes in einen Neubau an der Adresse St.-
Julien-StraBe 12 in Salzburg. Von 1965 bis 1975 wurde das Filialnetz auf insgesamt 9
Standorte erweitert. In den folgenden Jahren wurde das Filialnetz weiter ausgebaut.

1986 erfolgte der Zusammenschluss mit der Volksbank Saalfelden reg. Gen.m.b.H. und
1987 mit der Volksbank Seekirchen Salzburgischer Bauernkredit reg. Gen.m.b.H. Derzeit
werden in 31 Filialen und Zahlstellen Produkte und Dienstleistungen angeboten.

In der Generalversammlung vom 22.06.2007 wurde der Firmenwortlaut von Volksbank
Salzburg reg. Gen. m. b. H. auf Volksbank Salzburg eG geandert und am 4. September
2007 im Firmenbuch eingetragen.

Am 18.09.2012 wurde die Bildung des Kreditinstitute-Verbundes gemal §30a BWG von
der FMA genehmigt. Die Emittentin ist als zugeordnetes Kreditinstitut Mitglied des
Kreditinstitute-Verbundes und die OVAG fungiert als Zentralorganisation des
Kreditinstitute-Verbundes.

JURISTISCHER UND KOMMERZIELLER NAME, SITZ UND RECHTSFORM

Die Emittentin ist eine nach osterreichischem Recht auf unbestimmte Dauer gegriindete
eingetragene Genossenschaft und im Firmenbuch des Landesgerichts Salzburg zu
FN 39405 z unter der Firma "Volksbank Salzburg eG" eingetragen. Sie ist unter dem
kommerziellen Namen "Volksbank Salzburg" tatig.

Der Sitz und die Geschéaftsanschrift der Emittentin lauten 5020 Salzburg, St.-Julien-Stralke
12. Die zentrale Telefonnummer lautet +43 (0)662 8696 0.

AKTUELLE ENTWICKLUNGEN

Kreditinstitute-Verbund und Umstrukturierungsmanahmen der OVAG

Die Emittentin ist indirekt Uber die Volksbanken Holding e.Gen. am Grundkapital der
OVAG beteiligt. Am 19.09.2012 genehmigte die Europaische Kommission den
umfassenden Umstrukturierungsplan der OVAG. Diese Genehmigung umfasst nicht nur
die MaRnahmen, die bereits 2009 eingeleitet wurden, sondern auch die Ende April 2012
vereinbarten Unterstiitzungsleistungen der Republik Osterreich an die OVAG
(Herabsetzung des Bundes-Partizipationskapitals um 70 % und Zeichnung einer
Kapitalerh6hung im Ausmafs von EUR 250 Mio). Unter anderem sind in dem nunmehr
genehmigten Umstrukturierungsplan bis 31.12.2017 (Umstrukturierungsphase) folgende
MaRnahmen auf Ebene der OVAG vorgesehen:
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+ Reduzierung der Bilanzsumme der OVAG bis zum 31.12.2017 schrittweise auf EUR
18,39 Mrd. (von rund EUR 27,67 Mrd. zum Stichtag 31.12.2012); Reduzierung der
Summe der risikogewichteten Aktiva (RWA) bis zum 31.12.2017 schrittweise auf EUR
10,08 Mrd. (von rund EUR 13,44 Mrd. zum Stichtag 31.12.2012).

+ Begrenzung des Kerngeschaftes auf Geschafte mit Verbundbezug (Fokussierung auf
die Funktion als Zentralorganisation im Volksbanken Kreditinstitute-Verbund und auf
die Bereitstellung sowie Vermittlung von Produkten und Dienstleistungen fir die
Volksbanken und deren Kunden). Aufgabe von Geschaftsbereichen aullerhalb des
Kerngeschafts wie im Umstrukturierungsplan bezeichnet.

* VeraulRerung der Beteiligung an der Raiffeisen Zentralbank, der Volksbank Leasing
International, der Volksbank Malta, der Investkredit International Bank (Malta) sowie an
der Volksbank Rumanien.

* Verbot der Ausschittung von Dividenden bis einschlieBlich fur das Geschéaftsjahr, das
am 31.12.2017 endet (Dividendenverbot auf Aktien und Partizipationskapital, sowie
Zertifikate darauf).

* Verbot der Zahlungen auf gewinnabhangige Eigenkapitalinstrumente (wie hybride
Finanzinstrumente und Genussscheine), soweit diese nicht zwingend vertraglich oder
gesetzlich geschuldet sind.

Ferner hat die OVAG alle geeigneten MaRnahmen zu setzen, um die Republik Osterreich
aus ihrer Stellung als Partizipant bis unmittelbar nach dem 31.12.2017 vollstéandig zu
entlasten.

Mit Eintragung ins Firmenbuch am 28.9.2012 wurden die im April 2012 in der
Hauptversammlung der OVAG beschlossenen MaRRnahmen, namlich

(i) die Kapitalherabsetzung des Aktien- und Partizipationskapitals der OVAG um 70
%; sowie die Kapitalerhdhung der OVAG im AusmaR von EUR 484 Mio durch die
Republik Osterreich (EUR 250 Mio) und die Volksbanken (EUR 234 Mio) — die
Emittentin beteiligte sich mit EUR 13,9 Mio. an der Kapitalerh6hung - sowie

(i) die Verschmelzung der Investkredit Bank AG mit der OVAG als (bernehmende
Gesellschaft,

wirksam.
Abwertung der Beteiligung an der OVAG

Die Emittentin ist indirekt Uber die Volksbanken Holding e.Gen. mit 3,22 % am
Grundkapital der OVAG beteiligt. Im Dezember 2011 wurde die Beteiligung an der OVAG
zu Ganze wertberichtigt. Der durch die Emittentin gezeichnete Betrag im Zuge der
Kapitalerhdhung der OVAG im Jahr 2012 musste zum 31.12.2012 in H6he von ca. EUR 7
Mio wertberichtigt werden.

RATING

Die Emittentin hat folgendes Rating erhalten: A (zu Fitch siehe unten). Detaillierte
Informationen zum Rating der Emittentin kdénnen auf der Website der Emittentin
(http://www.volksbanksalzburg.at/ihre regionalbank/volksbank gruppe/verbund_rating)
abgerufen werden. Allgemeine Informationen zur Bedeutung des Ratings und zu den
Einschrankungen, die im Zusammenhang damit beachtet werden missen, kdnnen auf der
Homepage von Fitch Ratings Ltd (www.fitchratings.com) abgerufen werden.
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()

Fitch Ratings ("Fitch"™) ist beim Companies House in England registriert und hat die
Geschaftsanschrift in North Colonnade, London E14 5GN, England. Fitch ist gemaR der
Verordnung (EG) Nr 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
16.09.2009 Uber Ratingagenturen rechtswirksam registriert.

Ein Rating ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von
Schuldverschreibungen und kann jederzeit von der Rating Agentur ausgesetzt, geandert

oder entzogen werden.

GESCHAFTSUBERBLICK
Haupttatigkeitsfelder

Die Emittentin ist eine regionale Bank.mit folgendem Unternehmensgegenstand geman § 2
der Satzung:

Der Zweck der Genossenschaft ist im Wesentlichen die Férderung des Erwerbes und der
Wirtschaft ihrer Mitglieder. Sie verwirklicht ihren Foérderungsauftrag im Verbund der
gewerblichen Genossenschaften als zur Zentralorganisation zugeordnetes Kreditinstitut
des Kreditinstitute-Verbundes der Volksbanken nach § 30a BWG. Zentralorganisation ist
die OVAG mit Sitz in Wien. Gesetzlicher Revisionsverband ist der Osterreichische
Genossenschaftsverband (Schulze-Delitzsch) mit Sitz in Wien.

Der Gegenstand des Unternehmens ist der Betrieb von Bankgeschéaften sowie
bankmaRigen Vermittlungs- und Dienstleistungsgeschaften aller Art ausgenommen
Bankgeschafte gemall §1 Abs. 1 Z 7a, 9, 12, 13, 13a, 14, und 21 BWG und alle
spekulativen Geschafte.

Kredite und Darlehen aller Art einschliellich des Diskontgeschaftes dirfen im
wesentlichen nur an Mitglieder der Genossenschaft gewahrt werden. Als
Kreditgewahrung ist auch die Ubernahme von Blrgschaften und Garantien zu Lasten der
Genossenschaft anzusehen.

Die Beteiligung der Genossenschaft an juristischen Personen des Unternehmens-,
Genossenschafts- und Vereinsrechtes sowie an unternehmerisch tatigen eingetragenen
Personengesellschaften ist zuldssig, wenn diese Beteiligung der Erflllung des
satzungsmaBigen Zweckes der Genossenschaft und nicht iberwiegend der Erzielung von
Ertradgnissen der Einlage dient. Beteiligungen bedurfen, sofern hiervon keine Ausnahme
zulassig ist, der Zustimmung der OVAG.

Als zugeordnetes Kreditinstitut gemafl § 30a BWG hat die Genossenschaft samtlichen
Verpflichtungen aus dem Kreditinstitute-Verbund Rechnung zu tragen und insbesondere
am Liquiditdts- und Haftungsverbund teilzunehmen sowie die Bestimmungen des
Verbundvertrages und die auf dessen Grundlage erlassenen Weisungen der OVAG zu
beachten. Verfigbare Geldbestande sind nach MaRgabe der Regelungen im
Kreditinstitute-Verbund bei der OVAG anzulegen.

5 Fitch ist in der Europaischen Union niedergelassen und ist gemall Verordnung (EG) 1060/2009 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 16.09.2009 iber Ratingagenturen in der Fassung der Novelle durch die Verordnung
(EG) Nr. 513/2011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 11.03.2011 (die EU-Kreditratingagentur-
Verordnung) registriert. Die Europaische Wertpapieraufsichtsbehérde (European Securities and Markets Authority, im
Folgenden ESMA) verdffentlicht auf ihrer Internetseite (www.esma.europa.eu) eine Liste von Ratingagenturen, die
gemal der EU-Kreditagentur-Verordnung zugelassen sind. Diese Liste wird innerhalb von fiinf Arbeitstagen nach der
Annahme der Entscheidung gemaf Art 16. 17 oder 20 der EU-Kreditrating-Verordnung aktualisiert. Die Europdische
Kommission veroffentlicht solche Updates im Amtsblatt der Europdischen Union innerhalb von 30 Tagen nach einer
solchen Aktualisierung.
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Die Genossenschaft ist weiters nach MalRgabe des Abs. 5 berechtigt, Zweig-, Zahl-,
Annahmestellen oder andere dem Gegenstand der Genossenschaft dienende
Einrichtungen zu schaffen und zu betreiben.

Des weiteren ist die Genossenschaft nach MalRRgabe des Abs. 5 berechtigt,
Partizipations-, Ergdnzungs- und Nachrangkapital nach MaRgabe der Bestimmungen des
BWG aufzunehmen.

Die Genossenschaft betreibt weiters im Rahmen der devisenrechtlichen Vorschriften den
Handel mit Minzen und Medaillen sowie mit Barren aus Edelmetallen, die Vermietung
von Schrankfachern (Safes) unter Mitverschluss durch die Vermieterin, die
Bausparkassenberatung und die Vermittlung von  Bausparvertrdgen, die
Versicherungsvermittlung, das Leasinggeschéaft, Dienstleistungen in der automatischen
Datenverarbeitung, die Vermdgensberatung und -verwaltung, Geschéaftsstellen von
Kraftfahrerorganisationen, den Vertrieb von Spielanteilen behoérdlich genehmigter
GlUcksspiele, die Vermittlung von Veranstaltungskarten sowie Ausspielungen geman
GlUcksspielgesetz und das Reisebirogeschaft, jeweils nach MalRgabe der
diesbezlglichen gesetzlichen Vorschriften. Dartiber hinaus betreibt die Genossenschaft
alle sonstigen gemal § 1 Abs. 2 und 3 BWG zuldssigen Téatigkeiten und ist berechtigt,
unter Bedachtnahme auf die einschlagigen gesetzlichen Vorschriften alle anderen
Geschafte zu betreiben, die geeignet sind, ihren Geschaftszweck unmittelbar oder
mittelbar zu férdern.

Die Emittentin ist vor allem in folgenden Geschéftsfeldern tétig:

o Retail, insbesondere Kontofiihrung, Veranlagungen, Kreditberatung und - vergabe,
sowie die Abwicklung des Zahlungsverkehrs

e Firmenkunden, insbesondere Kreditberatung und Bereitstellung von
Unternehmerkrediten.

e Versicherungen, vor allem Vorsorgeprodukte im Privat- und Kommerzgeschaft und
Sachversicherungsgeschaft

e Immobiliengeschaft, Immobilienvermittlung und Bausparen

e Leasing, Mobilien-Leasing, Immobilien-Leasing

HAUPTMARKTE

Der wichtigste geografische Markt der Emittentin ist das Bundesland Salzburg mit dem

angrenzenden, wirtschaftlich nach Salzburg orientierten Umland.
Wettbewerbsposition

Zur Wettbewerbssituation werden von der Emittentin keine Angaben aufgenommen.

ORGANISATORISCHE STRUKTUR

Die FMA hat mit Bescheid vom 18.9.2012 die Genehmigung fir die Bildung eines
Kreditinstitute-Verbundes gem. § 30a BWG erteilt. Im April 2012 wurde zwischen der
Emittentin (als zugeordnetes Kreditinstitut), den weiteren zugeordneten Kreditinstituten,
der OVAG (als Zentralorganisation) und der Schulze-Delitzsch-Haftungsgenossenschaft
registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung (als Haftungsgesellschaft) ein
Verbundvertrag abgeschlossen und ist seit dem Tag der Genehmigung des Kreditinstitute-
Verbundes am 18.09.2012 gultig.

Der dauerhafte und homogene Zusammenschluss filhrt zu einer aufsichtsrechtlichen
Konsolidierung der Primarinstitute und der Zentralorganisation auf Basis von
Haftungsiibernahmen durch die  Primarinstitute und die Zentralorganisation
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(Haftungsverbund), verbunden mit Weisungsrechten der Zentralorganisation zur
Sicherstellung der Funktionsfahigkeit des Verbundes.

Als Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes spielt die OVAG eine zentrale Rolle
im Volksbanken Verbund. Sie ist fir die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Vorschriften
des Verbundes verantwortlich und hat insbesondere die Zahlungsfahigkeit und Liquiditat
des Verbundes zu uberwachen. (Liquiditdtsverbund). Die Zentralorganisation kann zur
Erflllung ihrer Steuerungsfunktion generelle Weisungen gegeniber den zugeordneten
Kreditinstituten erteilen. Der Volksbanken Verbund dient daher sowohl dem geregelten
Transfer von Liquiditdt zwischen den Mitgliedern, als auch der wechselseitigen
Verhaftung, und damit der indirekten Absicherung der Glaubiger aller Mitglieder (siehe
Kapitel 5.14 "Wesentliche Vertrage").

Ligquiditatsverbund

Die Zentralorganisation ist verpflichtet, die Liquiditat im Verbund so zu steuern, dass alle
malfigeblichen aufsichtsrechtlichen Vorschriften jederzeit eingehalten werden. Die
zugeordneten Kreditinstitute sind verpflichtet, ihre Liquiditdt nach Mal3gabe der generellen
Weisungen zu veranlagen. Bei Eintritt eines Liquiditats-Verbundnotfalls kann auf alle
Aktiva der zugeordneten Kreditinstitute zugegriffen werden, um den Notfall zu beheben.

Haftungsverbund

Die Haftungsgesellschaft kann Leistungen zum Beispiel in Form von kurz- und
mittelfristigen Liquiditatshilfen, Garantien, und sonstigen Haftungen, nachrangig gestellten
Darlehen, Einlésungen fremder Forderungen und Zufuhr von Eigenkapital erbringen.
Zugunsten der Haftungsgesellschaft ist flr diese Verpflichtungen eine Riickdeckung durch
die Banken des Verbundes vorgesehen. Die Verpflichtung der Zentralorganisation zur
Leistungen von Beitrdgen an die Haftungsgesellschaft ist unbegrenzt. Die Beitrage der
Mitglieder zu Leistungen der Haftungsgesellschaft sind von der Zentralorganisation und
den zugeordneten Kreditinstituten unter Bedachtnahme auf die wirtschaftliche
Leistungsfahigkeit der zugeordneten Kreditinstitute und der Zentralorganisation
angemessen anteilig aufzubringen.

Volksbanken-Verbund

Die Emittentin wurde als selbstandige Regionalbank gegrindet und befindet sich im
Eigentum ihrer Genossenschafter. Die Emittentin ist Mitglied des Volksbanken-Verbundes.

Der Volksbanken Verbund (der "Volksbanken Verbund") besteht aus der Volksbank
Primarstufe (insgesamt 62 Priméarbanken), der OVAG und der SCHULZE-DELITZSCH-
HAFTUNGSGENOSSENSCHAFT registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung
(siehe nachfolgende Grafik unter "Stellung der Emittentin innerhalb des Volksbanken
Verbundes"). Die Primarstufe des Volksbanken Verbundes (Primarbanken) besteht aus 51
regionalen Volksbanken, 6 Spezialbanken und 4 Hauskreditgenossenschaften sowie einer
Bausparkasse (ABV). Jede Volksbank verfligt iber eine Bankkonzession der FMA.

Zum Zeitpunkt der Prospekterstellung zdhlen 64 Mitgliedseinrichtungen zum Volksbanken
Sektor (der "Sektor") (Quelle: OeNB Kreditinstitutsverzeichnis): Zusatzlich zur Primarstufe
besteht der Volksbanken Sektor — ausgenommen die ABV - aus der OVAG, der VB
Factoring Bank AG und der Volksbank-Quadrat Bank AG.

Die Eigentimer (Mitglieder) der regionalen Volksbanken sind etwa 549.386 Uberwiegend
natirliche Personen. Jede regionale Volksbank ist nicht nur rechtlich unabhangig sondern
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5.7.4

auch in ihrer Fihrung autonom. Diesbezlglich unterliegt die Bankleitung der Aufsicht der
FMA und einer internen Kontrolle. Zudem erfolgt kinftig eine Priafung durch die
Verbundinnenrevision fiir jene Bereiche in denen die OVAG als Zentralorganisation auf
konsolidierter Ebene gegenuber der FMA verantwortlich ist. Neben der internen Kontrolle
werden die Aufbau- und Ablauforganisation laufend durch die Interne Revision gepruft.
Eine externe Revision (OGV als Prifungsverband) nimmt eine Bilanz- und
Gebarungsprufung in Form einer vorgezogenen und einer Hauptprifung jahrlich vor.

Der Vorteil der regionalen Volksbanken liegt in ihrer Kundenndhe und regionalen
Verwurzelung. Der Volksbanken Verbund ist ein vertikal organisiertes System, in dem
unabhangige Einheiten zusammenarbeiten. Auf der Basis gemeinsamer Ziele nehmen sie
bestimmte individuelle Funktionen aus ihrem autonomen Entscheidungsbereich aus und
Ubertragen diese an andere Mitglieder des Volksbanken Verbundes (Prinzip der
Subsidiaritat). Dieses Prinzip regelt die Beziehung zwischen dezentralen Einheiten
(regionale Volksbanken) und zentralen Einheiten: Osterreichischer
Genossenschaftsverband (Schulze-Delitzsch) (der "OGV") und der OVAG. Die Funktion
der zentralen Einheiten ist als zusatzliche Unterstitzung fir die (dezentralen) Mitglieder
gedacht.

Der OGV wurde 1872 gegriindet. Jedes Kreditinstitut innerhalb des Volksbanken
Verbundes ist Mitglied des OGV, wobei auch Genossenschaften auRerhalb des
Finanzbereichs (aus Industrie und Gewerbe) zu den Mitgliedern zahlen. Der
"Kreditbereich" des OGV, der aus den Finanzinstituten des Volksbank Verbundes
(einschlief3lich.der Emittentin) besteht, nimmt eine Schliusselposition bei der Koordinierung
des Volksbank Verbundes ein und zeichnet alleinverantwortlich fir die Verwaltung des
Unterstitzungsfonds des Volksbanken Verbundes.

Stellung der Emittentin innerhalb des Volksbanken Verbundes

s
Volksbanken-Verbund
@ gem§ 30a BWG

=y §1 Regionale Volksbanken (darunter die Volksbank Salzburg eG)

|

|

|

|

: 6 Spezialbanken (Osterreichische Apathekerbank eG, Bank fur Arzte und Freie Berufe AG,

| Gartnerbank reg, Gen.m b H.. IMMO-BANK AG, Sparda Linz req.Gen.m.b.H.. Sparda
1 Villach/Innsbruck reg.Gen.m.b.H.)
|
|
|
|
|
|
|

4 Hauskreditgenossenschaften
1 Bausparkasse (Allgemeine Bausparkasse req.Gen.m.b.H.)

62 Institute in Primarstufe (5.102 Mitarbeiter, 527 Geschaftsstellen)

e L T

Osterreichischen
Genossenschaftsverband

Die Primarinstitute und die OVAG sind
ordentliche Mitglieder des Osterreichischen

. Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft (BVAG)
Zentralorganisation und Dienstleister fir die zugeordneten Kreditinstitute (Primarstufe)

Revision und Friherkennung durch den

Schulze-Delitzsch-Haftungsgenossenschaft reg.Gen.mbH.

*) Die 51 regionalen Volksbanken sind tber die Volksbanken Holding eingetragene Genossenschaft mit 50,1 % an der
OVAG beteiligt, wobei die Emittentin mit 3,22% am Grundkapital der OVAG beteiligt ist. Die rechtlich selbststéandigen
Volksbanken und die OVAG haben sich zu einem Kreditinstitute-Verbund geméaR § 30a BWG zusammengeschlossen und
bilden seit 18.09.2012 einen gemeinsamen Liquiditats- und Haftungsverbund.

(Quelle: Eigene Angaben der Emittentin)

74

Genossenschafts-Verbandes (Schulze-

Delitzsch)



5.8

5.8.1

5.8.2

5.9

5.10

TRENDINFORMATIONEN

Wesentliche negative Veranderungen in den Aussichten der Emittentin

Soweit in diesem Prospekt in den Punkten "2.1“ Risiken in Bezug auf die Emittentin und
ihre Geschaftstatigkeit" und "5.3“ Aktuelle Entwicklungen" nicht anders angegeben, hat es
keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin seit dem

letzten gepriften Jahresabschluss 2012 gegeben.

Wesentliche Einflisse im laufenden Geschéftsjahr der Emittentin

Zum Kreditinstitute-Verbund und den damit verbundenen Umstrukturierungsmaflinahmen
der OVAG siehe dazu Kapitel "5.3“ Aktuelle Entwicklungen".

ERWARTETER ODER GESCHATZTER GEWINN

Angaben zum erwarteten oder geschatzten Gewinn werden in dem Prospekt nicht

gemacht.

VERWALTUNGS-, LEITUNGS- UND AUFSICHTSORGANE

5.10.1 Mitglieder der Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane

Name
Vorstand

Dr.
Walter Zandanell
Vorsitzender

Mag.Dr.
Andreas Hirsch

Vorstandsmitglied

Aufsichtsrat
Dr. Roland Reichl

Vorsitzender des
Aufsichtsrates

Gesellschafter

Vorstand
Aufsichtsratsmitglied
Aufsichtsratsmitglied

Aufsichtsratsmitglied

Vorstand
Aufsichtsratsmitglied

Aufsichtsratsmitglied
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Funktionen aulRerhalb der Emittentin

BBG Beratungs- und Beteiligungsgesellschaft
m.b.H., Salzburg

Schulze-Delitzsch Privatstiftung, Salzburg
VACH Holding GmbH, Wien
Volksbank-Quadrat Bank AG, Wien

Volksbanken-Beteiligungsgesellschaft m.b.H.,
Wien

Schulze-Delitzsch Privatstiftung, Salzburg
Blrgschaftsbank Salzburg GmbH, Salzburg

Salzburger
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft mbH,
Salzburg



Dr. Anton Fischer

Vorsitzender-
Stellvertreter

Ing. Franz Asen

Dir. Johann Peter
Praauer

Mag.Dr. Martin Winner

Thomas Joch
Gabriele Gugerbauer-

Kreuzmayr

Andreas Weber

Staatskommissare

Gesellschafter

Gesellschafter

Unbeschrankt
haftender
Gesellschafter

Vorstand
Vorstand

Gesellschafter/
Geschaftsfihrer

Gesellschafter/
Geschaftsfihrer

Kommanditist

Vorstand

Gesellschafter/Gescha
ftsfihrer

unbeschrankt
haftender
Gesellschafter

unbeschrankt
haftender
Gesellschafter

Vorstand
Vorstand
Vorstand
Vorstand
Vorstand

Aufsichtsrat

Ministerialrat Dr. Thomas Limberg
(Bestellung mit 01.09.2008)

Mag. Ottilie Hebein
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STOGER+PARTNER Steuerberatung GmbH.,
Salzburg

realtime.at Domain Services GmbH, Grddig

Fischer & Rechberger OG, Salzburg

FK Privatstiftung, Salzburg
GES Privatstiftung, Salzburg

ASEN STAHL- u. Metalltechnik GmbH,
Seekirchen am Wallersee

EFA Immobilien GmbH, Seekirchen am
Wallersee

Franz Asen Schlosserei K.G., Seekirchen am
Wallersee

Gletscherbahnen Kaprun Aktiengesellschaft,
Kaprun

Dr. Winner Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungs-Gesm.b.H., Zell am See

Kommunalconsult Steuerberatungsgesellschaft
Winner KG, Zell am See

WINNER & WIESER KG
STEUERBERATUNGSGESELLSCHAFT, Zell
am See

Lohningstein Privatstiftung, Zell am See
Menti-Privatstiftung, St. Christoph am Arlberg
Limmert Privatstiftung

Fayette Privatstiftung

Dartmouth Privatstiftung

VICTORIA-VOLKSBANKEN Pensionskassen
Aktiengesellschaft, Wien



(Bestellung mit 01.01.2011)

Die Geschaftsanschrift aller Mitglieder des Vorstandes und Aufsichtsrates lautet St. Julien-
Stralle 12, 5020 Salzburg, Osterreich.

5.10.2 Interessenskonflikte

5.11

5.12

5.12.1

Hinsichtlich der oben aufgelisteten Personen hat die Emittentin keine Kenntnis von
Interessenskonflikten zwischen deren Verpflichtungen gegentber der Emittentin und ihren
privaten oder sonstigen Interessen (zum Risiko potentieller Interessenskonflikte siehe den
entsprechenden Risikofaktor im Abschnitt "Risikofaktoren™).

EIGENTUMERSTRUKTUR DER EMITTENTIN

Die Emittentin befindet sich im Eigentum ihrer Genossenschafter.

Geschéaftsanteile zum 31.12.2012

Anzahl der Mitglieder 6.596
Gezeichnete Geschaftsanteile a 22 327.329
EUR

Insgesamt EUR 7.201.238

(Quelle: Eigene Angaben der Emittentin)

FINANZINFORMATIONEN ZUR EMITTENTIN

Historische Finanzinformationen

Die jungsten gepriften Finanzinformationen stammen aus dem gepruften Jahresabschluss
2012 der Emittentin. Die gepriften Jahresabschllisse 2011 und 2012 der Emittentin sind
in den Anhangen ./A und ./B in den Prospekt aufgenommen.

Die nachfolgenden Positionen der Bilanz sowie Gewinn- und Verlustrechnung (die "GuV")
stellen Auszlige aus den gepriften Jahresabschllissen 2012 und 2011 dar:

GuV in EUR Tausend 31.12.2012 gepriuft 31.12.2011

geprift
Nettozinsertrag 36.221 38.178
Betriebsertrage 54.054 56.983
Betriebsaufwendungen -36.730 -36.096
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit 4.614 7.176
Jahresuberschuss nach Steuern 4.429 1.182
Bilanz in EUR Tausend 31.12.2012 geprift 31.12.2011 geprift
Forderungen an Kreditinstitute 237.069 213.139
Forderungen an Kunden 1.692.533 1.725.964
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 608.226 590.747
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.210.251 1.227.843
Eigenkapital* 144.839 141.206
Bilanzsumme 2.074.703 2.054.589

(Quelle: Geprifte Jahresabschlisse der Emittentin 2012 und 2011, Zahlen sind auf Tausend EUR gerundet.)

* Das Eigenkapital errechnet sich aus der Summe des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken, des gezeichneten
Kapitals, der Kapitalricklagen, der Gewinnrucklagen, der Haftricklage gem. § 23 Abs 6 BWG, dem
Bilanzgewinn und der unversteuerten Ricklagen.
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5.12.2 Bestatigungsvermerke

5.13

5.14

Die Bestatigungsvermerke (Berichte der Abschlusspriifer) der gepriften Jahresabschlisse
2012 und 2011 der Emittentin sind als Anhange ./A und .B in den Prospekt
aufgenommen. Der Abschlussprifer weist — ohne den Bestatigungsvermerk des gepriften
Jahresabschlusses 2012 einzuschranken, darauf hin, dass zwischen der Genossenschaft
und der OVAG maRgebliche Geschaftsbeziehungen bestehen. Hinsichtlich der
Einschatzung der wirtschaftlichen Entwicklung der OVAG wird auf die Ausfiihrungen des
Vorstandes im Anhang unter Abschnitt ,Erlauterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und
Verlustrechnung® (siehe auch dazu den Risikofaktor betreffend die Verpflichtungen der
Emittentin aus dem Zusammenschluss der Emittentin, der weiteren zugeordneten
Kreditinstitute und der OVAG zu einem Kreditinstitute-Verbund gemaR § 30a BWG im
Kapitel 2.1 Risiken in Bezug auf die Emittentin und ihre Geschaftstatigkeit) sowie im
Lagebericht unter Abschnitt ,Risikobericht® (siehe auch dazu Punkt 5.3.2 ,Abwertung der
Beteiligung an der OVAG“ des Prospekts), die in diesem Prospekt im Anhang ./B
beigeflgt sind, verwiesen.

Der Abschlusspriifer, der Osterreichische Genossenschaftsverband (Schulze-Delitzsch),
mit der Anschrift in 1013 Wien, Léwelstralle 14, hat die Jahresabschlisse der Emittentin
zum 31.12.2012 und zum 31.12.2011 gepruft und uneingeschrankte
Bestatigungsvermerke erteilt. Der OGV ist ein Mitglied der Vereinigung Osterreichischer
Revisionsverbande, mit dem Sitz in Wien und der Geschéaftsanschrift Loéwelstrale 14,
1013 Wien.

RECHTS- UND SCHIEDSVERFAHREN

Die Emittentin erklart, dass keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren (einschliellich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der
Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet werden kénnten) bestehen, die im
Zeitraum der mindestens letzten zwoIf Monate bestanden/abgeschlossen wurden, und die
sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin auswirken bzw. in
jungster Zeit ausgewirkt haben.

WESENTLICHE VERTRAGE

Die Emittentin hat folgende wesentliche Vertrage abgeschlossen:
Verbundvertrag

Fir die Bildung eines Kreditinstitute-Verbundes gemall § 30aBWG mit den
Kernelementen Liquiditatsverbund, Haftungsverbund und Weisungen wurde im April 2012
ein Verbundvertrag zwischen der OVAG (als Zentralorganisation), den zugeordneten
Kreditinstituten und der  Schulze-Delitzsch-Haftungsgenossenschaft  registrierte
Genossenschaft mit beschrankter Haftung (als Haftungsgesellschaft) abgeschlossen. Der
Verbundvertrag wurde mit Genehmigung des Kreditinstitute-Verbundes am 18.09.2012
wirksam. An der Spitze des Kreditinstitute-Verbundes steht die OVAG als
Zentralorganisation. Zu den der Zentralorganisation zugeordneten Kreditinstituten zahlen
jene Volksbanken, die den Verbundvertrag unterzeichnet und dadurch diesem beigetreten
sind. Die zugeordneten Kreditinstitute nehmen am Liquiditats- und Haftungsverbund teil.
An der Spitze des Haftungsverbunds steht die Schulze-Delitzsch Haftungsgenossenschaft
(als Haftungsgesellschaft). Die OVAG (als Zentralorganisation) und die zugeordneten
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Kreditinstitute schlieffen sich durch den Verbundvertrag Gber die Haftungsgesellschaft zu
einem Haftungsverbund zusammen.

Der Verbundvertrag fuhrt zu einer aufsichtsrechtlichen Konsolidierung der
Zentralorganisation und der zugeordneten Kreditinstitute auf Basis von
Haftungsiibernahmen, verbunden mit generellen Weisungsrechten. Die
Zentralorganisation kann zur Erfullung ihrer Steuerungsfunktion generelle Weisungen
gegenuber den zugeordneten Kreditinstituten erteilen. Die generellen Weisungen legen
allgemeine Vorgaben (in den Bereichen der Einhaltung der aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen, insbesondere Solvabilitdt und Liquiditdt des Verbundes; administrative,
technische und finanzielle Beaufsichtigung oder Risikobewertung) fir den gesamten
Verbund fest. Individuelle Weisungen kénnen von der Zentralorganisation im Falle eines
VerstolRes gegen generelle Weisungen zur Wiederherstellung des vertraglichen und
gesetzlichen Zustandes im  Kreditinstitute-Verbundes erlassen werden. Der
Verbundvertrag dient sowohl dem geregelten Transfer von Liquiditat zwischen den
Mitgliedern (Liquiditdtsverbund) als auch der Erbringung sonstiger Leistungen zwischen
den Mitgliedern (Haftungsverbund) und damit der indirekten Absicherung der Glaubiger
aller Mitglieder.

Restrukturierungsvereinbarung

Die OVAG, ihre wesentlichen Aktiondre (die Volksbanken Holding eingetragene
Genossenschaft (e.Gen.), die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main ("DZ Bank AG"), die Ergo Versicherungsgruppe AG ("ERGO") und die
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG ("RZB")), und die Republik Osterreich (der ,Bund*)
haben am 26.04.2012 eine Restrukturierungsvereinbarung zur nachhaltigen Stabilisierung
der OVAG abgeschlossen. Im Rahmen dieser Restrukturierungsvereinbarung haben sich
die Volksbanken, darunter die Emittentin, verpflichtet, neue Aktien der OVAG im Betrag
von ca. EUR 234 Mio zu =zeichnen. Die Volksbanken verzichteten auf den
Dividendenvorzug und haben an dem Kapitalschnitt teilgenommen. Der Bund hat neue
Aktien der OVAG im Betrag von ca. EUR 250 Mio gezeichnet. Darliber hinaus hat er,
soweit erforderlich, eine Haftung als Ausfallsbirge fiir bestimmte Vermdgensgegenstande
der Emittentin bis zu einem Gesamtnominale von EUR 100 Mio Ubernommen. Die
Volksbanken stellen die Leistung des Haftungsentgelts flr die Ausfallsbiirgschaft des
Bundes sicher, ebenso ab 2018 unter gewissen Voraussetzungen die Abschichtung des
vom Bund gezeichneten restlichen Partizipationskapitals an der OVAG (EUR 300 Mio).
Solange der Bund Aktiondr oder Partizipant oder Garant fiir Verbindlichkeiten der OVAG
ist, gilt ein Ausschittungsverbot aus dem Verbund (mit bestimmten Ausnahmen) Vom
Ausschittungsverbot sind Erganzungskapitalemissionen der Emittentin nicht betroffen.

Rahmenvertrag betreffend Einstellung von Forderungen in den Deckungsstock

Die Emittentin hat am 02.10.2012 mit der OVAG einen Treuhandvertrag hinsichtlich der
Einstellung von Hypothekarforderungen der Emittentin in den Deckungsstock der OVAG
auf unbestimmte Zeit gemalR §1Abs5 Z2 des Gesetzes betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen ("FBSchVG") abgeschlossen. Der Vertrag kann von jeder
Vertragspartei unter Einhaltung einer Frist von zehn Tagen zum Monatsletzten gekindigt
werden. Fir die auf Grundlage des Treuhandvertrages bis zum Kiindigungszeitpunkt
bereits in Deckung genommenen Forderungen, gelten die Bestimmungen des
Treuhandvertrages jedoch weiterhin, solange bis die dazugehérigen fundierten
Bankschuldverschreibungen der OVAG getilgt werden.
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5.15

Sollte die Treuhandschaft der Emittentin fir die OVAG, etwa durch Kiindigung des
Treuhandvertrages seitens der Emittentin, beendet werden, bleiben die Zustimmung der
Emittentin zur Aufnahme der Forderungen in den Deckungsstock der OVAG und die
Bestimmungen des Treuhandvertrages davon unberihrt. Die Emittentin ist daher nicht
berechtigt, die Ubertragung der betreffenden Forderung zu verlangen, solange die
Forderung in den Deckungsstock der OVAG eingestellt ist.

Abgesehen von dem oben Dargelegtem hat die Emittentin keine wesentlichen Vertrage
aulBerhalb der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit abgeschlossen, die die Fahigkeit der
Emittentin, ihre Verpflichtungen gegenliber den Inhabern der ausgegebenen
Schuldverschreibungen zu erfullen, beeintrachtigen kénnen.

EINSEHBARE DOKUMENTE

Nachfolgende Dokumente sind fir zwdlf Monate ab dem Tag der Billigung dieses
Prospekts am Sitz der Emittentin, wahrend der Ublichen Geschaftszeiten, kostenlos
verflugbar:

* Die Satzung der Emittentin;
» Die gepriften Jahresabschlisse der Emittentin fiir die Geschéaftsjahre 2012 und 2011.

» Dieser Prospekt und etwaige Nachtrage zum Prospekt.
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6.1

ANLEIHEBEDINGUNGEN

ANLEIHEBEDINGUNGEN

Die nachfolgenden Muster-Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen (die "Muster-
Anleihebedingungen") sind in 4 Ausgestaltungsvarianten aufgefihrt:

) Variante 1 umfasst Muster-Anleihebedingungen fiir Schuldverschreibungen mit
fixem Zinssatz.

. Variante 2 umfasst Muster-Anleihebedingungen fur Nullkupon-
Schuldverschreibungen.

. Variante 3 umfasst Muster-Anleihebedingungen fir Schuldverschreibungen mit
variablem Zinssatz; und

) Variante 4 umfasst Muster-Anleihebedingungen fir Schuldverschreibungen mit
fixem und danach variablem Zinssatz.

Die Muster-Anleihebedingungen fir jede Variante enthalten bestimmte weitere Optionen,
die durch Instruktionen und Erklarungen in eckigen Klammern innerhalb der Muster-
Anleihebedingungen gekennzeichnet sind.

In den Endglltigen Bedingungen wird die Emittentin festlegen, welche der Varianten 1 bis
4 der Muster-Anleihebedingungen (einschliellich der jeweils enthaltenen bestimmten
weiteren Optionen) fur die einzelne Serie von Schuldverschreibungen zur Anwendung
kommt, indem die betreffenden Angaben wiederholt oder die entsprechende Option
ausgewahlt wird.

Soweit die Emittentin zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes keine Kenntnis von
bestimmten Angaben hatte, die auf eine Serie von Schuldverschreibungen anwendbar
sind, enthalt dieser Prospekt Leerstellen in eckigen Klammern, die durch die Endgultigen
Bedingungen vervollstandigt werden.

Die nachfolgenden Muster-Anleihebedingungen sind gemeinsam mit dem Teil 1 der
"Endgiltigen Bedingungen", die die Muster-Anleihebedingungen jeder Serie von
Schuldverschreibungen ergdnzen und konkretisieren, zu lesen. Die Muster-
Anleihebedingungen und die Endgiltigen Bedingungen bilden zusammen die
"Anleihebedingungen" der jeweiligen Serie von Schuldverschreibungen. Die Leerstellen
in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Bestimmungen dieser Muster-
Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endgiltigen Bedingungen enthaltenen
Angaben ausgefiillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch diese
Angabe ausgeflllt waren, alternative oder wahlbare Bestimmungen dieser Muster-
Anleihebedingungen, die in den Endgultigen Bedingungen nicht ausgefiillt oder gestrichen
sind, gelten als aus diesen Muster-Anleihebedingungen gestrichen; samtliche auf die
Schuldverschreibungen nicht anwendbare Bestimmungen dieser Anleihebedingungen
(einschliel3lich der Anweisungen, Anmerkungen und der Texte in eckigen Klammern)
gelten als aus diesen Anleihebedingungen gestrichen.

Kopien der Anleihebedingungen sind auf der Website der Emittentin unter
http://www.volksbanksalzburg.at/boersen u maerkte/anleihen/volksbank anleihen  oder
kostenlos am Sitz der Emittentin wahrend der Ublichen Geschéaftszeiten verflugbar.
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6.1.1 Variante 1- Fixer Zinssatz

1)

()
®3)

§1
(wahrung. Form. Emissionsart. Stiickelung. Verbriefung. Verwahrung)

Wahrung. Stlckelung. Die Volksbank Salzburg eG (die "Emittentin") begibt gemal den
Bestimmungen dieser Anleihebedingungen (die "Anleihebedingungen") am (oder ab dem)
[Datum des (Erst-)Begebungstags einfuigen] (der "Begebungstag") Schuldverschreibungen
(die "Schuldverschreibungen") in [festgelegte Wahrung einfigen] (die "festgelegte
Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [bis zu] [Gesamtnennbetrag einfligen] (in Worten:
[Gesamtnennbetrag in Worten einfligen]) und mit einem Nennbetrag von je [Nennbetrag
einfugen] (der "Nennbetrag").

Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind in einer Dauerglobalurkunde (die
"Dauerglobalurkunde" oder die "Globalurkunde") gemal § 24 litb Depotgesetz ohne
Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde tragt die eigenhandigen oder faksimilierten
Unterschriften von zwei vertretungsberechtigten Personen der Emittentin oder deren
Bevollmachtigten und ist nach Wahl der Emittentin von der Hauptzahlstelle oder in deren
Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

[Im Fall der Verwahrung bei der Emittentin einfigen:

(4)

Verwahrung. Die Globalurkunde wird so lange bei der Emittentin zur Sammelverwahrung
hinterlegt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen
erflllt sind. Der Anleger ist verpflichtet, ein Depot bei der Emittentin zu erdffnen. Die
Schuldverschreibungen kdénnen weder von Anlegern ohne Depot bei der Emittentin
erworben noch auf ein Depot bei einem anderen Kreditinstitut Gbertragen werden. Daher ist
die Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen eingeschrankt.]

[Im Fall der Verwahrung bei der OeKB einfligen:

(4)

®)

Verwahrung. Jede Globalurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing System
verwahrt, bis sdmtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfullt
sind. "Clearing System" meint die Wertpapiersammelbank der Oesterreichischen Kontrollbank
Aktiengesellschaft  (CentralSecuritiesDepository.Austria —  "CSD.Austria") mit  der
Geschaftsanschrift 1011 Wien, Strauchgasse 3 sowie jeder Funktionsnachfolger.]

Anleiheglaubiger. "Anleiheglaubiger" bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen
oder anderen vergleichbaren Rechten an einer Globalurkunde, die in Ubereinstimmung mit
anwendbarem Recht [und den Bestimmungen des Clearing Systems] auf einen neuen
Anleiheglaubiger Ubertragen werden kénnen.
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8§82
(Rang)

[Falls die Schuldverschreibungen nicht-nachrangig sind, einfligen:

Rang — nicht-nachrangig. Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begriinden
direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
haben untereinander den gleichen Rang und stehen im gleichen Rang mit allen anderen
bestehenden und zuklnftigen direkten, unbedingten, unbesicherten und nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende
gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.]

[Falls die Schuldverschreibungen nachrangig sind, einfligen:

(1)

()

Rang — nachrangige Schuldverschreibungen. Die Schuldverschreibungen stellen [nachrangiges
Kapital gemal §23 Abs 8 Bankwesengesetz ("BWG") und zukinftig] Instrumente des
Erganzungskapitals ("Tier 2") gemal Art 60 der vom Europaischen Parlament am 16.04.2013
festgelegten Fassung der Verordnung des Europaischen Parlaments und des Rates uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (Capital Requirements
Regulation® - "CRR") dar und unterliegen jeweils den dortigen Bestimmungen und
Beschrankungen. Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und
nachrangige (gemaf [§ 45 Abs 4 BWG und] Art 60 lit d CRR) Verbindlichkeiten der Emittentin
und haben den gleichen Rang untereinander und im Verhaltnis zu allen anderen direkten,
unbedingten, unbesicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen
solche nachrangige Verbindlichkeiten, die ausdricklich als nachrangig gegenuber den
Schuldverschreibungen bezeichnet werden. Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin  stehen  die = Zahlungsverpflichtungen  der  Emittentin  gemal®  den
Schuldverschreibungen im Rang nach den nicht-nachrangigen Glaubigern der Emittentin, aber
zumindest im gleichen Rang mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
welche nicht gemaR deren Bedingungen nachrangig gegeniiber den Schuldverschreibungen
sind, und vorrangig gegenlber den Ansprichen der Genossenschafter und der Inhaber von
Partizipationsscheinen der Emittentin .

Hinweis: Auf das Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht der Anleiheglaubiger
wird hingewiesen. Siehe dazu insbesondere den Risikofaktor "Anleiheglaubiger sind dem
Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt." auf Seite 49f des
Prospektes. Diese Risikofaktoren bilden jene Risiken ab, die zum Zeitpunkt der Begebung
bestanden haben und werden danach nicht laufend aktualisiert.

Fir die Rechte der Anleiheglaubiger aus den Schuldverschreibungen darf diesen keine
vertragliche Sicherheit durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt werden; eine solche
Sicherheit wird auch zu keinem Zeitpunkt gestellt werden. Rickerstattungsanspriiche der

6

Standpunkt des Europaischen Parlaments festgelegt in erster Lesung am 16.04.2013 im Hinblick auf den
Erlass der Verordnung (EU) Nr. ../2013 des Europadischen Parlaments und des Rates uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen, wie am Tag der Prospektbilligung
veroffentlicht. Diese Fassung kann sich bis zum Inkrafttreten der CRR und danach andern.
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Anleiheglaubiger dirfen nicht gegen Forderungen der Emittentin aufgerechnet werden.
Nachtraglich kénnen der Nachrang gemal diesem § 2 nicht beschrankt sowie die Laufzeit
dieser Schuldverschreibungen nicht verkurzt werden.]

§3
(Zinsen)

[Falls die Schuldverschreibungen mit einem gleichbleibenden Zinssatz ausgestattet sind,
einfigen:

1)

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag ab dem [Verzinsungsbeginn einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn")
(einschlief3lich) bis zum Verzinsungsende (wie nachstehend definiert) (einschlieBlich)
[Frequenz einfigen] mit einem Zinssatz von [Zinssatz einfigen] % per annum (der
"Zinssatz") verzinst. Die Zinsen sind nachtrdglich am [Zinszahlungstag einfugen] zahlbar
(jeweils ein "Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt am [ersten Zinszahlungstag
einflgen].]

[Falls die Schuldverschreibungen mit einem ansteigenden Zinssatz ausgestattet sind,
einfigen:

1)

(2)

®3)

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag ab dem [Verzinsungsbeginn einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn")
(einschlief3lich) bis zum Verzinsungsende (wie nachstehend definiert) (einschlieRlich) jahrlich
mit den nachstehenden Zinssatzen (jeweils ein "Zinssatz") verzinst:

Zinssatz vom (einschlieBlich) bis (einschliellich)

[Zinsséatze einfligen [Daten einfligen] [Daten einfligen]
% per annum]

[weitere Zeilen einflgen]

Die Zinsen sind nachtraglich am [Zinszahlungstag einfiigen] eines jeden Jahres (jeweils ein
"Zinszahlungstag") zahlbar. Die erste Zinszahlung erfolgt am [ersten Zinszahlungstag
einfugen].]

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle (wie in § 9 definiert) wird vor jedem Zinszahlungstag den auf
jede Schuldverschreibung zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fir die maligebliche
Zinsperiode (wie nachstehend definiert) berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der
Zinssatz und der Zinstagequotient auf den Nennbetrag angewendet werden, wobei der
resultierende Betrag, falls die festgelegte Wahrung Euro ist, auf den nachsten 0,01 Euro auf-
oder abgerundet wird, wobei 0,005 Euro aufgerundet werden, und, falls die festgelegte
Wahrung nicht Euro ist auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet
wird, wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

Zinsperiode. Der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) bis zu dem Kalendertag
(einschlief3lich), der dem ersten Zinszahlungstag vorangeht, sowie jeder folgende Zeitraum ab
einem Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zu dem Kalendertag (einschlieBlich), der dem
unmittelbar folgenden Zinszahlungstag vorangeht, wird als Zinsperiode (jeweils eine
"Zinsperiode") bezeichnet.
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(4)

Berechnung der Zinsen fur Teile von Zeitraumen. Sofern Zinsen fur einen Zeitraum von weniger
als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des
Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert).

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum™):

[Im Fall von Actual/Actual (ICMA) einflgen:

Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist, innerhalb welche
er fallt, die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das
Produkt (A) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der
Anzahl der Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden.

Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe aus (A) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, der in die Zinsperiode fallt, in
der er beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden, und
(B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, der in die nachste
Zinsperiode fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) der Anzahl von Zinsperiode, die normalerweise in einem Jahr enden.]

[Im Falle von 30/360 einfligen:

Die Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, dividiert durch 360, wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln
ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den 31. Tag eines
Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf
den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als
ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall
der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

[Im Falle von ACT/360 einfugen:

(5)

(6)

Die tatsachliche Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, dividiert durch 360.]

Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages (das
"Verzinsungsende"), der dem Tag vorangeht, an dem sie zur Rickzahlung féllig werden. Sollte
die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlésen, endet die Verzinsung an
dem Tag, der dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung vorausgeht.

Stlckzinsen. Bei unterjahrigen Kaufen und/oder Verkaufen sind  Stlckzinsen
[zahlbar/mindestens zum  Mindestzinssatz zahlbar/zum jeweiligen Zinssatz zahlbar/nicht
zahlbar].

8§84
(Ruckzahlung)

Riickzahlung bei Endfalligkeit. Die Schuldverschreibungen werden, soweit sie nicht zuvor bereits ganz
oder teilweise zurlickgezahlt oder zurlickgekauft wurden, am [Endfélligkeitstag einfligen] (der
"Endfalligkeitstag") zu ihrem Rickzahlungsbetrag von [Rlckzahlungsbetrag einfligen] (der
"Ruckzahlungsbetrag") zurickgezahlt.
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8§85
(Vorzeitige Kiindigung / Riickzahlung )

[Sofern die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kindigen,
einflgen:

1)

Vorzeitige Kindigung nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emittentin frei, die
Schuldverschreibungen an den nachfolgend angefiihrten Wahlrickzahlungstagen (Call) (jeweils
ein "Wahlriickzahlungstag (Call)") vollstandig oder teilweise zu den nachstehend angefiihrten
Wahlriickzahlungsbetragen (Call) (jeweils ein "Wahlrlickzahlungsbetrag (Call)") zuziglich
aufgelaufener Zinsen zurlickzuzahlen.

Wabhlrtickzahlungstag(e) (Call) Wahlriickzahlungsbetrage (Call)

[ ] [ ]
[ ] [ ]

Die Kindigung ist den Anleiheglaubigern mindestens [Kindigungsfrist (Call) einfligen]
Geschaftstage (wie in § 6 definiert) vor dem maligeblichen Wahlrlckzahlungstag (Call) gemaf
§ 11 mitzuteilen (wobei diese Erklarung den fir die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen
festgelegten Wahlriickzahlungstag (Call) angeben muss).

Im Fall einer Teilrickzahlung von Schuldverschreibungen werden die zurtickzuzahlenden
Schuldverschreibungen spatestens 30 Tage vor dem zur Rickzahlung festgelegten Datum [bei
Verwahrung bei der OeKB einfiigen: in Ubereinstimmung mit den Regeln und
Verfahrensablaufen des jeweiligen Clearing Systems] ausgewahlt.]

[Sofern nur die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu
kiindigen, die Anleiheglaubiger aber kein Kiindigungsrecht haben, einfligen:

Wichtiger Hinweis: Anleger sollten beachten, dass Anleihegldubiger dort, wo die
Schuldverschreibungsbedingungen nur der Emittentin ein vorzeitiges Kulndigungsrecht
einrdumen, gewodhnlich eine héhere Rendite flr ihre Schuldverschreibungen erhalten als sie
bekdmen, wenn auch die Anleihegldubiger berechtigt waren, die Schuldverschreibungen
vorzeitig zu kundigen. Der Ausschluss des Rechts der Anleiheglaubiger, diese vor ihrer
Falligkeit zu kiindigen (ordentliches Kiindigungsrecht), ist oftmals eine Voraussetzung dafiir,
dass die Emittentin das ihr aus den Schuldverschreibungen entstehende Risiko absichern kann.
Ware die ordentliche Kindigung der Schuldverschreibungen durch die Anleihegldubiger nicht
ausgeschlossen, ware die Emittentin gar nicht in der Lage, die Schuldverschreibungen zu
begeben, oder die Emittentin wirde die Kosten einer eventuell mdglichen Kindigung der
Absicherung in den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen einberechnen (mussen),
womit die Rendite, die die Anleiheglaubiger auf diese Schuldverschreibungen erhalten, sinken
wirde. Im konkreten Fall bemisst sich die Differenz zwischen den Absicherungskosten der
gegenstandlichen  Emission und jenen einer hypothetischen  Emission ohne
Kindigungsrechtsausschluss auf Basis von Quotierungen von im Bereich der
Absicherungsgeschafte (Hedging) tatigen Kreditinstituten auf etwa [®] bis [®] Basispunkte (der
"Differenzbetrag") und vergleichbare hypothetische Schuldverschreibungen, deren Wert
berechnet bzw. deren theoretische Absicherungskosten von in diesem Geschéftsbereich tatigen
Kreditinstituten ermittelt wurden, wirden daher in diesem entsprechenden Ausmal} fir die
Emittentin teurer sein und eine entsprechende Reduzierung der Rendite zur Folge haben.

Die Information potentieller Anleger Uber diesen Differenzbetrag soll es ihnen erleichtern, die
gegenstandlichen  Schuldverschreibungen mit anderen Schuldverschreibungen oder
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Anlageprodukten, bei denen die vorzeitige Kindigung durch Anleihegldubiger nicht
ausgeschlossen ist, zu vergleichen, um eine Entscheidung dariber zu treffen, ob die von der
Emittentin versprochene héhere Rendite den Verzicht auf eine vorzeitige Kindigung durch die
Anleiheglaubiger aufwiegt. Jeder Anleger sollte daher sorgfaltig Uberlegen, wie schwer der
Nachteil eines ausschlieRlich der Emittentin zustehenden vorzeitigen Kindigungsrechts fiir ihn
wiegt und ob dieser Nachteil durch die vergleichsweise héhere Rendite fir ihn aufgewogen
wird. Falls ein Anleger zu der Auffassung gelangt, dass dies nicht der Fall ist, sollte er nicht in
die Schuldverschreibungen investieren.]

[Sofern die Emittentin kein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kindigen,
einfigen:

(1) Keine Vorzeitige Kindigung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Eine
vorzeitige Kindigung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin st
ausgeschlossen.]

[Sofern die Anleiheglaubiger ein  Wahlrecht zur vorzeitigen Kindigung der
Schuldverschreibungen haben, einfligen:

(2) Vorzeitige Kindigung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die Emittentin hat, sofern ein
Anleiheglaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht mindestens
[Mindestkiindigungsfrist (Put) einfigen] und hdchstens [HOchstkindigungsfrist (Put)
einfugen] Geschéaftstage (wie in §6 definiert) im Voraus mitteilt, die maRgeblichen
Schuldverschreibungen  dieses  Anleihegldubigers an einem der nachstehenden
Wahlirickzahlungstage (Put) (jeweils ein "Wahlruckzahlungstag (Put)") zu ihrem
malfgeblichen  Wahlrlickzahlungsbetrag  (Put) wie  nachstehend  definiert  (der
"Wahlriickzahlungsbetrag (Put)") zuztglich aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen.

Wahlriuckzahlungstage (Put) Wabhlriickzahlungsbetrage (Put)

[ ] [ ]
[ ] [ ]

Um dieses Recht auszulben, muss der Anleihegldubiger eine ordnungsgemald ausgefillte
Ausubungserklarung in der bei der Zahlstelle und der Emittentin erhaltlichen Form abgeben. Ein
Widerruf einer erfolgten Auslibung dieses Rechts ist nicht mdglich.]

[Sofern die Anleiheglaubiger kein Wahlrecht haben, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu
kiindigen, einfligen:

(2) Keine Vorzeitige Kiindigung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Eine vorzeitige Kiindigung der
Schuldverschreibungen nach Wahl der Anleiheglaubiger ist nicht vorgesehen.]

[Sofern "Vorzeitige Rickzahlung bei Vorliegen einer Rechtséanderung, einer Absicherungs-
Storung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten" anwendbar ist, einfigen:

(3) Vorzeitige Ruckzahlung bei Vorliegen einer Rechtsdnderung, einer Absicherungs-Stérung
und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten. Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen
jederzeit vor dem Endfalligkeitstag bei Vorliegen einer Rechtsanderung und/oder,
Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten (wie jeweils nachstehend
definiert) zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag von [vorzeitigen Rickzahlungsbetrag
einfligen] (der "Vorzeitige Rickzahlungsbetrag") zuziglich aufgelaufener Zinsen vorzeitig
zurickzahlen. Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen vollstandig (aber nicht nur
teilweise) am zweiten Geschéaftstag (wie in § 6 definiert) zurlickzahlen, nach dem die
Benachrichtigung der vorzeitigen Riickzahlung gemaR § 11 erfolgt ist, vorausgesetzt, dass

87



dieser Tag nicht spater als zwei Geschaftstage vor dem Endfalligkeitstag liegt (der "Vorzeitige
Ruckzahlungstag") und wird den vorzeitigen Rickzahlungsbetrag im Hinblick auf die
Schuldverschreibungen an die Anleiheglaubiger zahlen oder eine entsprechende Zahlung
veranlassen, im Einklang mit den mafRgeblichen Steuergesetzen oder sonstigen gesetzlichen
oder behordlichen Vorschriften und in Einklang mit und gemafl diesen Anleihebedingungen.
Zahlungen von Steuern oder vorzeitigen RuUckzahlungsgebihren sind von den
Anleiheglaubigern zu tragen und die Emittentin Ubernimmt keine Haftung hierfur.

Wobei:

"Rechtsanderung" bedeutet, dass (i) aufgrund des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze
oder Verordnungen (einschliel3lich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze) oder (ii) der
Anderungen der Auslegung von gerichtlichen oder behérdlichen Entscheidungen, die fir die
entsprechenden Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlielich der Aussagen der
Steuerbehoérden), die Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit ihren Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschliel3lich aber
nicht beschrankt auf Erhéhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen
Vorteilen oder anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls
solche Anderungen an oder nach dem Begebungstag wirksam werden;

"Absicherungs-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, unter Anwendung
wirtschaftlich verninftiger Bemuhungen, (i) Transaktionen abzuschlieRen, fortzuflhren oder
abzuwickeln bzw. Vermbgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veraufiern,
welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen fir notwendig erachtet, oder sie (ii) nicht in der Lage ist, die Erlése
aus den Transaktionen bzw. Vermoégenswerten zu realisieren, zurlckzugewinnen oder
weiterzuleiten; und

"Gestiegene Absicherungs-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum
Begebungstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblhren (auRer Maklergeblhren) entrichten muss, um (i) Transaktionen abzuschlie3en,
fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten
oder zu veraufern, welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen fir notwendig erachtet oder (ii) Erlése aus den
Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten,
unter der Voraussetzung, dass Betrage, die sich nur erhéht haben, weil die Kreditwirdigkeit der
Emittentin zurlickgegangen ist, nicht als Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen werden.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

([3]) Vorzeitige Rickzahlung aus regulatorischen oder steuerlichen Griinden. Soweit die
Schuldverschreibungen nicht mehr [als nachrangiges Kapital im Sinne des § 23 Abs 8 BWG
oder, nach Inkrafttreten der CRR,] als Tier2 im Sinne des Art 60 CRR (oder einer die
Kapitaladaquanz der Emittentin regelnden Nachfolgebestimmung) der Emittentin angerechnet
werden oder soweit gesetzlich (insbesondere nach [§ 23 Abs 8 BWG oder] Art 60 litj CRR)
zuldssig, wegen einer Anderung der geltenden steuerlichen Behandlung der
Schuldverschreibungen, ist die Emittentin berechtigt, jederzeit vor dem Falligkeitstag alle
Schuldverschreibungen zu kindigen und zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag samt bis
zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen an die
Anleiheglaubiger zurlickzuzahlen, vorausgesetzt, dass (i) die FMA oder eine Nachfolgebehérde
oder jede andere Behorde, die fur die Bankenaufsicht fur Kapitaladdquanzzwecke der
Emittentin verantwortlich ist, einer Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach dieser
Bestimmung vorweg zustimmt, sofern eine solche Zustimmung an dem fiir die Rickzahlung
festgesetzten Tag zwingend erforderlich ist, (ii) die Emittentin nicht weniger als dreiflig und nicht
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mehr als sechzig Tage vor der beabsichtigten Rickzahlung der Schuldverschreibungen die
Anleiheglaubiger von der Kiindigung verstandigt, wobei eine solche Kiindigung unwiderruflich
ist, und (iii) wenn dies gesetzlich zwingend vorgesehen ist, die Emittentin zuvor Kapital in
gleicher H6he und zumindest gleicher Eigenmittelqualitat beschafft hat.

Hinweis: Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung nach diesem Absatz ist den zustandigen
Aufsichtsbehérden nachzuweisen, dass das auslésende Ereignis nicht vorhersehbar war.

([41) Mit Ausnahme des § 5 (1) und (3) ist die Emittentin nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen
vor dem Falligkeitstag zurlickzuzahlen. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die
Schuldverschreibungen vor Falligkeit zu kindigen.]

8§86
(Zahlungen)

(1) Wahrung. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf Schuldverschreibungen erfolgen in der
festgelegten Wahrung (siehe § 1 (1)).

(2)  Zahlungen. Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Uber die Zahlstelle(n) [bei Verwahrung bei der OeKB
einfigen: zur Weiterleitung an die Clearing Systeme] oder nach deren Anweisung durch
Gutschrift auf die jeweilige fir den Anleiheglaubiger depotfiihrende Stelle.

(3) Zahlungen an einem Geschéftstag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie nachstehend definiert) ist, wird
der Falligkeitstag geman der Geschaftstag-Konvention (wie nachstehend definiert) verschoben.
Sollte ein fur die Zahlung von Kapital [im Fall von nicht-angepassten Zinsperioden
einfliigen: und Zinsen] vorgesehener Tag verschoben werden, haben Anleiheglaubiger keinen
Anspruch auf Zahlung vor dem angepassten Falligkeitstag und sind nicht berechtigt, weitere
Zinsen und sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

[Falls die festgelegte Wahrung EUR ist, einfligen:

"Geschéftstag"” ist jeder Tag (aulRer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) jedes Clearing
System in Betrieb ist und (ii) alle fir die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile
des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET2) in Betrieb sind und Zahlungen in Euro abwickeln.]

[Falls die festgelegte Wahrung nicht EUR ist, einfligen:
"Geschéftstag" ist jeder Tag (aulRer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) jedes Clearing
System in Betrieb ist und (ii) die Banken in [maRgebliche(s) Finanzzentrum(en) einfligen]
(das "mafRgebliches Finanzzentrum (oder -zentren)") fur Geschéfte (einschlieflich

Devisenhandelsgeschafte und Fremdwahrungseinlagengeschafte) in der festgelegten Wahrung
geodffnet sind.]

[Sofern Folgender-Geschéftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfligen:

Fallt ein im Sinne dieser Anleihebedingungen fir eine Zahlung mafRgeblicher Tag auf einen
Tag, der kein Geschéftstag ist, wird der betreffende Tag auf den nachstfolgenden Geschaftstag
verschoben.]

[Sofern Modifizierter-Folgender-Geschéaftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfligen:
Fallt ein im Sinne dieser Anleihebedingungen flir eine Zahlung mafgeblicher Tag auf einen

Tag, der kein Geschéftstag ist, wird der betreffende Tag auf den nachstfolgenden Geschéftstag
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verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem
Fall wird der betreffende Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.]

(4) Bezugnahmen. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf das Kapital der
Schuldverschreibungen schlieBen, soweit anwendbar, den Rlckzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen, den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen, den
Wahlriickzahlungsbetrag (Call), den Wahlriickzahlungsbetrag (Put), sowie jeden Aufschlag
sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen falligen Betrage mit ein.

(5) Gerichtliche Hinterlegung. Die Emittentin ist berechtigt, beim zustédndigen Gericht
Kapitalbetréage zu hinterlegen, die von den Anleihegldubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten
nach dem maligeblichen Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die
Anleiheglaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung
erfolgt, und auf das Recht der Rucknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriche der
Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

(6) Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus
irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Tag der Falligkeit
(einschlief3lich) bis zum Tag der vollstdndigen Zahlung (ausschlie3lich) mit Verzugszinsen in
Hohe von zwei Prozentpunkten iber dem Basiszinssatz verzinst. Dabei ist der Basiszinssatz,
der am letzten Kalendertag eines Halbjahres gilt, fir das nachste Halbjahr ma3gebend.

87
(Besteuerung)

(1) Samtliche Zahlungen von Kapital und Zinsen in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden
ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behdrdlichen Gebiihren
jedweder Art (die "Steuern") geleistet, die von der Republik Osterreich oder einer ihrer
Gebietskorperschaften oder Behdérden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt,
erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt
oder Abzug ist oder wird in Zukunft gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin
die betreffenden Steuern einbehalten oder abziehen, und die einbehaltenen oder abgezogenen
Betrage an die zustéandigen Behdrden zahlen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen eines
solchen Einbehalts oder Abzugs zusatzliche Betrage an Kapital und/oder Zinsen zu zahlen.

(2)  Steuerhinweis. Hinweise zur steuerlichen Behandlung der Inhaber der Schuldverschreibungen
sind dem Basisprospekt Uber das Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen vom
17.06.2013 zu entnehmen, wobei fir die Aktualitdt der Steueraussagen keine Haftung
Ubernommen wird.

§8
(Verjahrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjahren,
sofern diese nicht innerhalb von dreiRRig Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von drei Jahren
(im Falle von Zinsen) geltend gemacht werden.
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8§89
(Beauftragte Stellen)

(1) Hauptzahlstelle. Die Emittentin handelt als Hauptzahistelle in Bezug auf die
Schuldverschreibungen (die "Hauptzahlstelle" und zusammen mit allféllig bestellten
zusatzlichen Zahlstellen, jeweils eine "Zahlstelle").

[Falls weitere Zahlstellen ernannt werden einflgen:
[Die zusatzliche(n) Zahlstelle(n):

Zahlstelle(n): [Firmenwortlaut und Geschéftsanschrift der zuséatzlichen Zahlstelle(n)
einfugen]]

(2) Berechnungsstelle. Die [Firmenwortlaut und Geschéaftsanschrift der Berechnungsstelle
einfiigen] handelt als Berechnungsstelle fir die Schuldverschreibungen (die
"Berechnungsstelle").

(3) Ersetzung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der Hauptzahlstelle,
allfalliger zusatzlicher Zahlstellen und der Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu
beenden und eine andere Hauptzahlstelle oder zusatzliche oder andere Zahlstellen oder
Berechnungsstellen zu ernennen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit (i) eine Hauptzahlstelle
und eine Berechnungsstelle und (ii) eine Zahlstelle in einem Mitgliedsstaat der Europaischen
Union, sofern dies in irgendeinem Mitgliedsstaat der Europdischen Union méglich ist, die nicht
gemal der Richtlinie 2003/48/EG des Rates oder einer anderen die Ergebnisse des
Ministerrattreffens der Finanzminister der Europaischen Union vom 26.-27. November 2000
umsetzenden Richtlinie der Europadischen Union bezuglich der Besteuerung von
Kapitaleinkiinften oder gemaR eines Gesetzes, das eine solche Umsetzung bezweckt, zur
Einbehaltung oder zum Abzug von Quellensteuern oder sonstigen Abziigen verpflichtet ist. Die
Zahlstellen und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit anstelle ihrer
jeweils benannten Geschéftsstelle eine andere Geschaftsstelle in derselben Stadt oder
demselben Land zu bestimmen, Mitteilungen hinsichtlich aller Veranderungen im Hinblick auf
die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen oder die Berechnungsstelle erfolgen unverziglich durch die
Emittentin geman § 11.

(4) Kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis. Die Zahlistellen und die Berechnungsstelle handeln
ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und Ubernehmen keine Verpflichtungen
gegeniber den Anleiheglaubigern; es wird dadurch kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis
zwischen ihnen und den Anleiheglaubigern begriindet. Die Emittentin kann sich bei Ausiibung
ihrer Rechte gemaR diesen Anleihebedingungen der Zahistellen und/oder der
Berechnungsstelle bedienen.

(5) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin,
einer Zahlstelle und/oder der Berechnungsstelle fur die Zwecke dieser Anleihebedingungen
gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher
Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

(6) Haftungsausschluss. Weder die Zahlstelle(n), noch die Berechnungsstelle Gbernehmen eine
Haftung flr irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende
nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder Veroffentlichung irgendeines Betrags oder
einer Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, aul’er im Falle von grober
Fahrlassigkeit und Vorsatz.
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1)

()

§10
(Schuldnerersetzung)

Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleihegldubiger eine
andere Gesellschaft, die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue
Emittentin fir alle sich aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
ergebenden Verpflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fir die Emittentin an die Stelle der
Emittentin zu setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(@)

(b)

(€)

(d)

(e)

die Neue Emittentin samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen Ubernimmt;

die Emittentin, sofern eine Zustellung an die Neue Emittentin aulRerhalb der Republik
Osterreich erfolgen muisste, einen Zustellungsbevollméachtigten in der Republik
Osterreich bestellt;

die Neue Emittentin samtliche fir die Schuldnerersetzung und die Erfillung der
Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
erforderlichen Genehmigungen erhalten hat;

die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder
Anleiheglaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung
stehen wirde; und

die Neue Emittentin in der Lage ist, samtliche zur Erflllung der aufgrund der
Schuldverschreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrage in
der festgelegten Wahrung [bei Verwahrung bei der OeKB einfligen: an das Clearing
System] zu zahlen, und zwar ohne Abzug oder Einbehalt von Steuern oder sonstigen
Abgaben jedweder Art, die von dem Land (oder den Landern), in dem (in denen) die
Neue Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, auferlegt, erhoben oder eingezogen
werden.

Bezugnahmen.

@)

(b)

®3)

Im Fall einer Schuldnerersetzung gemall § 10 (1) gilt jede Bezugnahme in diesen
Anleihebedingungen auf die "Emittentin” als eine solche auf die "Neue Emittentin" und
jede Bezugnahme auf die Republik Osterreich als eine solche auf den Staat, in welchem
die Neue Emittentin steuerlich ansassig ist.

In § 7 qilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund des vorhergehenden Absatzes fehlen
wiirde, eine alternative Bezugnahme auf die Republik Osterreich als aufgenommen
(zusétzlich zu der Bezugnahme nach MalRgabe des vorstehenden Satzes auf den Staat,
in welchem die Neue Emittentin steuerlich ansassig ist).

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung. Die Ersetzung der Emittentin ist
gemal § 11 mitzuteilen. Mit der Mitteilung Uber die Ersetzung wird die Ersetzung wirksam
und die Emittentin und im Fall einer wiederholten Anwendung dieses § 10 jede frihere
neue Emittentin von ihren sdmtlichen Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen
frei (unbeschadet der Garantie gemal §10 (1) (d). Im Fall einer solchen
Schuldnerersetzung wird ein Nachtrag zu dem Prospekt mit einer Beschreibung der
neuen Emittentin erstellt.
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1)

§11
(Mitteilungen)

Mitteilungen. Die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen, die zwingend in einer
Tageszeitung in Osterreich verdffentlicht werden miissen, werden im Amtsblatt zur Wiener
Zeitung veroffentlicht oder, falls diese ihr Erscheinen einstellt, in einer anderen Tageszeitung
mit Verbreitung in ganz Osterreich. Die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen, die
nicht zwingend in einer Tageszeitung verdffentlicht werden muissen, sind wirksam erfolgt, wenn
diese auf der Website [Webseite einfligen] abgerufen werden kénnen oder wenn sie den
Anleiheglaubigern direkt oder Uber die fur sie maflgeblichen depotfihrenden Stellen zugeleitet
werden.

[Im Fall der Verwahrung bei der OeKB einfligen:

()

1)

()

1)

()

Mitteilung an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, eine Zeitungsverdoffentlichung
nach § 11 (1) durch eine Mitteilung an das Clearing System (gemaf § 1 (4)) zur Weiterleitung
an die Anleiheglaubiger zu ersetzen.]

§12
(Unwirksamkeit. Anderungen)

Salvatorische Klausel. Sollten zu irgendeinem Zeitpunkt eine oder mehrere der Bestimmungen
der Anleihebedingungen unwirksam, unrechtmafRig oder undurchsetzbar gemal dem Recht
eines Staates sein oder werden, dann sind diese Bestimmungen im Hinblick auf die betreffende
Jurisdiktion nur im notwendigen Ausmal} unwirksam, ohne die Giiltigkeit, RechtmaRigkeit und
Durchsetzbarkeit der verbleibenden Bestimmungen der Anleihebedingungen zu bertihren oder
zu verhindern.

Anderungen. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche
Irrtimer zu berichtigen, widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen zu andern bzw zu
erganzen, wobei nur solche Anderungen bzw Ergénzungen zuldssig sind, die unter
Berlcksichtigung der Interessen der Emittentin fur die Anleihegldubiger zumutbar sind, dh
deren finanzielle Situation nicht wesentlich verschlechtern. Eine Pflicht zur Bekanntmachung
von Anderungen bzw Erganzungen dieser Bedingungen besteht nicht, soweit die finanzielle
Situation der Anleiheglaubiger nicht wesentlich verschlechtert wird. Im Falle von
Schuldverschreibungen, die als aufsichtsrechtliche Eigenmittel angerechnet werden, darf sich
durch Anderungen und/oder Erganzungen keine Anderung der Qualitdt der Eigenmittel
ergeben.

§13
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen und Ankauf)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne
Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit den gleichen
Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns
und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen
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1)

()

Schuldverschreibungen kdnnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder
bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden. [Im Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungen einfiigen: Der Ankauf der Schuldverschreibungen ist allenfalls nur im
Rahmen bestimmter gesetzlicher Beschrankungen zulassig.]

§14
(Anwendbares Recht. Erflllungsort. Gerichtsstand)

Anwendbares Recht. Erfillungsort. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die
vertraglichen und auBervertraglichen Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger und der
Emittentin im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bestimmen sich ausschlieRlich
nach dem Recht der Republik Osterreich unter Ausschluss seiner Regelungen des
internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur Folge hatten.
Erflllungsort ist Salzburg, Republik Osterreich.

Gerichtsstand. Nicht-ausschliel3licher Gerichtsstand fir alle sich aus den in diesen
Anleihebedingungen geregelten Rechtsverhaltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der
Emittentin ist, soweit gesetzlich zulassig, Salzburg, Osterreich. Die
Gerichtsstandsvereinbarung beschrankt nicht das Recht eines Anleiheglaubigers, wenn und
soweit durch anwendbare Gesetze angeordnet, Verfahren vor einem
Verbrauchergerichtsstand anzustrengen.
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6.1.2 Variante 2 — Nullkupon-Anleihe

1)

(2)
®3)

§1
(Wahrung. Form. Emissionsart. Stiickelung. Verbriefung. Verwahrung)

Wahrung. Stiickelung. Die Volksbank Salzburg eG (die "Emittentin") begibt gemal den
Bestimmungen dieser Anleihebedingungen (die "Anleihebedingungen") am (oder ab dem)
[Datum des (Erst-)Begebungstags einfiigen] (der "Begebungstag") Schuldverschreibungen
(die "Schuldverschreibungen") in [festgelegte Wahrung einfliigen] (die "festgelegte
Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [bis zu] [Gesamtnennbetrag einfliigen] (in Worten:
[Gesamtnennbetrag in Worten einfigen]) und mit einem Nennbetrag von je [Nennbetrag
einfligen] (der "Nennbetrag").

Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind in einer Dauerglobalurkunde (die
"Dauerglobalurkunde" oder die "Globalurkunde™) gemaR § 24 lit b Depotgesetz verbrieft. Die
Dauerglobalurkunde tragt die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei
vertretungsberechtigten Personen der Emittentin oder deren Bevollmachtigten und ist nach
Wahl der Emittentin von der Hauptzahlstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift
versehen. Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.

[Im Fall der Verwahrung bei der Emittentin einfliigen:

(4)

Verwahrung. Die Globalurkunde wird so lange bei der Emittentin zur Sammelverwahrung
hinterlegt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen
erflllt sind. Der Anleger ist verpflichtet, ein Depot bei der Emittentin zu erdffnen. Die
Schuldverschreibungen kdénnen weder von Anlegern ohne Depot bei der Emittentin
erworben noch auf ein Depot bei einem anderen Kreditinstitut Gbertragen werden. Daher ist
die Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen eingeschrankt.]

[Im Fall der Verwahrung bei der OeKB einfligen:

(4)

(5)

Verwahrung. Jede Globalurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems
verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt
sind. "Clearing System" meint die Wertpapiersammelbank der Oesterreichischen Kontrollbank
Aktiengesellschaft  (CentralSecuritiesDepository.Austria —  "CSD.Austria") mit  der
Geschaftsanschrift 1011 Wien, Strauchgasse 3 sowie jeder Funktionsnachfolger.]

Anleiheglaubiger. "Anleiheglaubiger" bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen
oder anderen vergleichbaren Rechten an einer Globalurkunde, die in Ubereinstimmung mit
anwendbarem Recht [und den Bestimmungen des Clearing Systems] auf einen neuen
Anleiheglaubiger Ubertragen werden kdnnen.
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8§82
(Rang)

[Falls die Schuldverschreibungen nicht-nachrangig sind, einfligen:

Rang — nicht-nachrangig. Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begriinden
direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
haben untereinander den gleichen Rang und stehen im gleichen Rang mit allen anderen
bestehenden und zuklnftigen direkten, unbedingten, unbesicherten und nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende
gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.]

[Falls die Schuldverschreibungen nachrangig sind, einfligen:

(1)

()

Rang — nachrangige Schuldverschreibungen. Die Schuldverschreibungen stellen [nachrangiges
Kapital gemal §23 Abs 8 Bankwesengesetz ("BWG") und zukinftig] Instrumente des
Erganzungskapitals ("Tier 2") gemal Art 60 der vom Europaischen Parlament am 16.04.2013
festgelegten Fassung der Verordnung des Europaischen Parlaments und des Rates uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (Capital Requirements
Regulation” - "CRR") dar und unterliegen jeweils den dortigen Bestimmungen und
Beschrankungen. Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und
nachrangige (gemaf [§ 45 Abs 4 BWG und] Art 60 lit d CRR) Verbindlichkeiten der Emittentin
und haben den gleichen Rang untereinander und im Verhaltnis zu allen anderen direkten,
unbedingten, unbesicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen
solche nachrangige Verbindlichkeiten, die ausdricklich als nachrangig gegenuber den
Schuldverschreibungen bezeichnet werden. Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin  stehen  die = Zahlungsverpflichtungen  der  Emittentin  gemall  den
Schuldverschreibungen im Rang nach den nicht-nachrangigen Glaubigern der Emittentin, aber
zumindest im gleichen Rang mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
welche nicht gemaR deren Bedingungen nachrangig gegeniiber den Schuldverschreibungen
sind, und vorrangig gegeniber den Ansprichen der Genossenschafter und der Inhaber von
Partizipationsscheinen der Emittentin.

Hinweis: Auf das Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht der Anleiheglaubiger
wird hingewiesen. Siehe dazu insbesondere den Risikofaktor "Anleihegldubiger sind dem
Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt." auf Seite 49f des
Prospektes. Diese Risikofaktoren bilden jene Risiken ab, die zum Zeitpunkt der Begebung
bestanden haben und werden danach nicht laufend aktualisiert.

Fir die Rechte der Anleiheglaubiger aus den Schuldverschreibungen darf diesen keine
vertragliche Sicherheit durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt werden; eine solche
Sicherheit wird auch zu keinem Zeitpunkt gestellt werden. Rickerstattungsanspriche der
Anleiheglaubiger dirfen nicht gegen Forderungen der Emittentin aufgerechnet werden.

7

Standpunkt des Europaischen Parlaments festgelegt in erster Lesung am 16.04.2013 im Hinblick auf den
Erlass der Verordnung (EU) Nr. ../2013 des Europadischen Parlaments und des Rates uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen, wie am Tag der Prospektbilligung
veroffentlicht. Diese Fassung kann sich bis zum Inkrafttreten der CRR und danach andern.
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Nachtraglich kénnen der Nachrang gemaR diesem § 2 nicht beschrankt sowie die Laufzeit
dieser Schuldverschreibungen nicht verkirzt werden.]

§3
(Zinsen)

Keine periodischen Zinszahlungen. Es erfolgen keine laufenden Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen.

8§84
(Ruckzahlung)

Riickzahlung bei Endfalligkeit. Die Schuldverschreibungen werden, soweit sie nicht zuvor bereits ganz
oder teilweise zurlickgezahlt oder zurlickgekauft wurden, am [Endfélligkeitstag einfligen] (der
"Endfalligkeitstag") zu ihrem Rickzahlungsbetrag von [Rickzahlungsbetrag einfligen] (der
"Ruckzahlungsbetrag") zurickgezahlt.

§5
(Vorzeitige Kiindigung / Riickzahlung)

[Sofern die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kindigen,
einflgen:

(1) Vorzeitige Kindigung nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emittentin frei, die
Schuldverschreibungen an den nachfolgend angefiihrten Wahlrickzahlungstagen (Call) (jeweils
ein "Wahlrickzahlungstag (Call)") vollstandig oder teilweise zu den nachstehend angefiihrten
Wahlriickzahlungsbetragen  (Call) (jeweils ein  "Wahlrlickzahlungsbetrag (Call)")
zurlickzuzahlen.

Wabhlriickzahlungstag(e) (Call) Wahlriickzahlungsbetrage (Call)

[ ] [ ]
[ ] [ ]

Die Kindigung ist den Anleiheglaubigern mindestens [Kindigungsfrist (Call) einflgen]
Geschaftstage (wie in § 6 definiert) vor dem malgeblichen Wahlrlckzahlungstag (Call) gemaf
§ 11 mitzuteilen (wobei diese Erklarung den fur die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen
festgelegten Wahlriickzahlungstag (Call) angeben muss).

Im Fall einer Teilrickzahlung von Schuldverschreibungen werden die zurtickzuzahlenden
Schuldverschreibungen spatestens 30 Tage vor dem zur Rickzahlung festgelegten Datum [bei
Verwahrung bei der OeKB einfiigen: in Ubereinstimmung mit den Regeln und
Verfahrensablaufen des jeweiligen Clearing Systems] ausgewahlt.]

[Sofern nur die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu
kiindigen, die Anleiheglaubiger aber kein Kiindigungsrecht haben, einfligen:

Wichtiger Hinweis: Anleger sollten beachten, dass Anleihegldubiger dort, wo die
Schuldverschreibungsbedingungen nur der Emittentin ein vorzeitiges Kulndigungsrecht
einrdumen, gewodhnlich eine héhere Rendite flr ihre Schuldverschreibungen erhalten als sie
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bekdmen, wenn auch die Anleihegldubiger berechtigt waren, die Schuldverschreibungen
vorzeitig zu kindigen. Der Ausschluss des Rechts der Anleiheglaubiger, diese vor ihrer
Falligkeit zu kindigen (ordentliches Kindigungsrecht), ist oftmals eine Voraussetzung dafir,
dass die Emittentin das ihr aus den Schuldverschreibungen entstehende Risiko absichern kann.
Ware die ordentliche Kindigung der Schuldverschreibungen durch die Anleiheglaubiger nicht
ausgeschlossen, ware die Emittentin gar nicht in der Lage, die Schuldverschreibungen zu
begeben, oder die Emittentin wiirde die Kosten einer eventuell mdglichen Kindigung der
Absicherung in den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen einberechnen (missen),
womit die Rendite, die die Anleihegldubiger auf diese Schuldverschreibungen erhalten, sinken
wirde. Im konkreten Fall bemisst sich die Differenz zwischen den Absicherungskosten der
gegenstandlichen  Emission und jenen einer hypothetischen  Emission ohne
Kindigungsrechtsausschluss auf Basis von Quotierungen von im Bereich der
Absicherungsgeschafte (Hedging) tatigen Kreditinstituten auf etwa [®] bis [®] Basispunkte (der
"Differenzbetrag") und vergleichbare hypothetische Schuldverschreibungen, deren Wert
berechnet bzw. deren theoretische Absicherungskosten von in diesem Geschéftsbereich tatigen
Kreditinstituten ermittelt wurden, wirden daher in diesem entsprechenden Ausmal} fir die
Emittentin teurer sein und eine entsprechende Reduzierung der Rendite zur Folge haben.

Die Information potentieller Anleger Uber diesen Differenzbetrag soll es ihnen erleichtern, die
gegenstandlichen  Schuldverschreibungen mit anderen Schuldverschreibungen oder
Anlageprodukten, bei denen die vorzeitige Kindigung durch Anleihegldubiger nicht
ausgeschlossen ist, zu vergleichen, um eine Entscheidung dariber zu treffen, ob die von der
Emittentin versprochene héhere Rendite den Verzicht auf eine vorzeitige Kindigung durch die
Anleiheglaubiger aufwiegt. Jeder Anleger sollte daher sorgfaltig tberlegen, wie schwer der
Nachteil eines ausschliellich der Emittentin zustehenden vorzeitigen Kindigungsrechts fur ihn
wiegt und ob dieser Nachteil durch die vergleichsweise héhere Rendite fir ihn aufgewogen
wird. Falls ein Anleger zu der Auffassung gelangt, dass dies nicht der Fall ist, sollte er nicht in
die Schuldverschreibungen investieren.]

[Sofern die Emittentin kein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen,
einflgen:

(1) Keine Vorzeitige Kundigung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Eine
vorzeitige Kindigung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin st
ausgeschlossen.]

[Sofern  die Anleihegldaubiger ein  Wahlrecht zur vorzeitigen Kindigung der
Schuldverschreibungen haben, einfligen:

(2) Vorzeitige Kindigung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die Emittentin hat, sofern ein
Anleiheglaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht mindestens
[Mindestkindigungsfrist (Put) einfligen] und hoéchstens [HOchstkindigungsfrist (Put)
einfiigen] Geschaftstage (wie in §6 definiert) im Voraus mitteilt, die mafRgeblichen
Schuldverschreibungen  dieses  Anleihegldubigers an einem der nachstehenden
Wahlrickzahlungstage (Put) (jeweils ein "Wahlrickzahlungstag (Put)") zu ihrem
malfgeblichen  Wahlrlickzahlungsbetrag  (Put) wie  nachstehend  definiert  (der
"Wahlrickzahlungsbetrag (Put)") zurlickzuzahlen.

Wahlriickzahlungstage (Put) Wabhlriickzahlungsbetrage (Put)

[ ] [ ]
[ ] [ ]
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Um dieses Recht auszulben, muss der Anleihegldubiger eine ordnungsgemall ausgefillte
Ausubungserklarung in der bei der Zahlstelle und der Emittentin erhaltlichen Form abgeben. Ein
Widerruf einer erfolgten Ausiibung dieses Rechts ist nicht mdglich.]

[Sofern die Anleiheglaubiger kein Wahlrecht haben, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu
kiindigen, einflgen:

()

Keine Vorzeitige Kundigung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Eine vorzeitige Kindigung der
Schuldverschreibungen nach Wahl der Anleiheglaubiger ist nicht vorgesehen.]

[Sofern "Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsénderung, einer Absicherungs-
Stdérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten" anwendbar ist, einfligen:

®3)

Vorzeitige Rickzahlung bei Vorliegen einer Rechtséanderung, einer Absicherungs-Stérung
und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten. Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen
jederzeit vor dem Endfalligkeitstag bei Vorliegen einer Rechtsanderung und/oder,
Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten (wie jeweils nachstehend
definiert) zu ihrem Amortisationsbetrag (wie nachstehend definiert) vorzeitig zuriickzahlen. Die
Emittentin wird die Schuldverschreibungen vollstdndig (aber nicht nur teilweise) am zweiten
Geschaftstag (wie in § 6 definiert) zurtickzahlen, nach dem die Benachrichtigung der vorzeitigen
Ruckzahlung gemal® § 11 erfolgt ist, vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht spater als zwei
Geschaftstage vor dem Endfalligkeitstag liegt (der "Vorzeitige Riuckzahlungstag") und wird
den vorzeitigen Rulckzahlungsbetrag im Hinblick auf die Schuldverschreibungen an die
Anleiheglaubiger zahlen oder eine entsprechende Zahlung veranlassen, im Einklang mit den
malfigeblichen Steuergesetzen oder sonstigen gesetzlichen oder behdérdlichen Vorschriften und
in Einklang mit und gemaly diesen Anleihebedingungen. Zahlungen von Steuern oder
vorzeitigen Riickzahlungsgebiihren sind von den Anleiheglaubigern zu tragen und die
Emittentin Gbernimmt keine Haftung hierfur.

Wobei:

"Rechtsanderung" bedeutet, dass (i) aufgrund des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze
oder Verordnungen (einschliel3lich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze) oder (ii) der
Anderungen der Auslegung von gerichtlichen oder behérdlichen Entscheidungen, die fir die
entsprechenden Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlie3lich der Aussagen der
Steuerbehoérden), die Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit ihren Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschliel3lich aber
nicht beschrankt auf Erhéhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen
Vorteilen oder anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls
solche Anderungen an oder nach dem Begebungstag wirksam werden;

"Absicherungs-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, unter Anwendung
wirtschaftlich verninftiger Bemuhungen, (i) Transaktionen abzuschlieRen, fortzuflhren oder
abzuwickeln bzw. Vermégenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veraufiern,
welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen fir notwendig erachtet, oder sie (ii) nicht in der Lage ist, die Erlése
aus den Transaktionen bzw. Vermoégenswerten zu realisieren, zurlckzugewinnen oder
weiterzuleiten;

"Gestiegene Absicherungs-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum
Begebungstag einen wesentlich hdheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblhren (auler Maklergeblihren) entrichten muss, um (i) Transaktionen abzuschlielen,
fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermbgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten
oder zu verdufRern, welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen fir notwendig erachtet oder (ii) Erlése aus den
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Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten,
unter der Voraussetzung, dass Betrage, die sich nur erhéht haben, weil die Kreditwirdigkeit der
Emittentin zuriickgegangen ist, nicht als Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen werden;
und

"Amortisationsbetrag" meint den vorgesehenen Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibung
am Endfalligkeitstag, abgezinst mit einem jahrlichen Satz (als Prozentsatz ausgedriickt) in Hohe
eines Satzes, der einem Amortisationsbetrag in Hoéhe des Ausgabepreises der
Schuldverschreibungen entsprache, wiirden diese am Begebungstag auf ihren Emissionspreis
abgezinst, auf Basis einer jahrlichen Verzinsung bereits aufgelaufener Zinsen. Ist eine solche
Rechnung fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr aufzustellen, so liegt ihr der
Zinstagequotient zugrunde.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einflgen:

([3D

([4])

Vorzeitige Ruckzahlung aus regulatorischen oder steuerlichen Grinden. Soweit die
Schuldverschreibungen nicht mehr [als nachrangiges Kapital im Sinne des § 23 Abs 8 BWG
oder, nach Inkrafttreten der CRR,] als Tier2 im Sinne des Art 60 CRR (oder einer die
Kapitaladaquanz der Emittentin regelnden Nachfolgebestimmung) der Emittentin angerechnet
werden oder soweit gesetzlich (insbesondere nach [§ 23 Abs 8 BWG oder] Art 60 litj CRR)
zuldssig, wegen einer Anderung der geltenden steuerlichen Behandlung der
Schuldverschreibungen, ist die Emittentin berechtigt, jederzeit vor dem Falligkeitstag alle
Schuldverschreibungen zu kiindigen und zu ihrem Amortisationsbetrag (wie nachstehend
definiert) an die Anleiheglaubiger zurlickzuzahlen, vorausgesetzt, dass (i) die FMA oder eine
Nachfolgebehdérde oder jede andere Behdrde, die fur die Bankenaufsicht flr
Kapitaladaquanzzwecke der Emittentin verantwortlich ist, einer Rlckzahlung der
Schuldverschreibungen nach dieser Bestimmung vorweg zustimmt, sofern eine solche
Zustimmung an dem fir die Rickzahlung festgesetzten Tag zwingend erforderlich ist, (ii) die
Emittentin nicht weniger als dreiBig und nicht mehr als sechzig Tage vor der beabsichtigten
Rickzahlung der Schuldverschreibungen die Anleihegldubiger von der Kindigung verstandigt,
wobei eine solche Kundigung unwiderruflich ist, und (iii)) wenn dies gesetzlich zwingend
vorgesehen ist, die Emittentin zuvor Kapital in gleicher Héhe und zumindest gleicher
Eigenmittelqualitat beschafft hat.

Hinweis: Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung nach diesem Absatz ist den zustandigen
Aufsichtsbehorden nachzuweisen, dass das auslésende Ereignis nicht vorhersehbar war

wobei:

"Amortisationsbetrag" meint den vorgesehenen Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibung
am Endfalligkeitstag, abgezinst mit einem jahrlichen Satz (als Prozentsatz ausgedriickt) in H6he
eines Satzes, der einem Amortisationsbetrag in Hoéhe des Ausgabepreises der
Schuldverschreibungen entsprache, wiirden diese am Begebungstag auf ihren Emissionspreis
abgezinst, auf Basis einer jahrlichen Verzinsung bereits aufgelaufener Zinsen. Ist eine solche
Rechnung fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr aufzustellen, so liegt ihr der
Zinstagequotient zugrunde.

Mit Ausnahme des § 5 (1) und (3) ist die Emittentin nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen
vor dem Falligkeitstag zurtckzuzahlen. Die Anleihegldubiger sind nicht berechtigt, die
Schuldverschreibungen vor Falligkeit zu kindigen.]
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8§86
(Zahlungen)

(1) Wahrung. Zahlungen von Kapital auf Schuldverschreibungen erfolgen in der festgelegten
Wahrung (siehe § 1 (1)).

(2) Zahlungen. Die Zahlung von Kapital erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger
gesetzlicher Vorschriften, Gber die Zahlstelle(n) [bei Verwahrung bei der OeKB einfligen: zur
Weiterleitung an die Clearing Systeme] oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die
jeweilige fiir den Anleiheglaubiger depotfiihrende Stelle.

(3) Zahlungen an einem Geschéftstag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie nachstehend definiert) ist, wird
der Falligkeitstag geman der Geschaftstag-Konvention (wie nachstehend definiert) verschoben.
Sollte ein fiur die Zahlung von Kapital vorgesehener Tag verschoben werden, haben
Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem angepassten Falligkeitstag und sind
nicht berechtigt, sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

[Falls die festgelegte Wahrung EUR ist, einfligen:

"Geschéftstag" ist jeder Tag (aulRer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) jedes Clearing
System in Betrieb ist und (ii) alle fiir die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile
des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET2) in Betrieb sind und Zahlungen in Euro abwickeln.]

[Falls die festgelegte Wahrung nicht EUR ist, einfligen:

"Geschéftstag" ist jeder Tag (aulRer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) jedes Clearing
System in Betrieb ist und (ii) die Banken in [mal3gebliche(s) Finanzzentrum(en) einfligen]
(das "malRgebliches Finanzzentrum (oder -zentren)") flir Geschafte (einschlief3lich
Devisenhandelsgeschéafte und Fremdwahrungseinlagengeschéafte) in der festgelegten Wahrung
gedffnet sind.]

[Sofern Folgender-Geschéftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfligen:

Fallt ein im Sinne dieser Anleihebedingungen fir eine Zahlung mafRgeblicher Tag auf einen
Tag, der kein Geschéftstag ist, wird der betreffende Tag auf den nachstfolgenden Geschaftstag
verschoben.]

[Sofern Modifizierter-Folgender-Geschéftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfligen:

Fallt ein im Sinne dieser Anleihebedingungen fir eine Zahlung mafRgeblicher Tag auf einen
Tag, der kein Geschéftstag ist, wird der betreffende Tag auf den nachstfolgenden Geschaftstag
verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem
Fall wird der betreffende Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéaftstag vorgezogen.]

(4) Bezugnahmen. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf das Kapital der
Schuldverschreibungen schlieBen, soweit anwendbar, den Rulckzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen, den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen, den
Wahlriickzahlungsbetrag (Call), den Wahlrlickzahlungsbetrag (Put), sowie jeden Aufschlag
sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen félligen Betrage mit ein.

(5) Gerichtliche Hinterlegung. Die Emittentin ist berechtigt, beim zustédndigen Gericht
Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern nicht innerhalb von zwoIf Monaten
nach dem maligeblichen Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die
Anleiheglaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung
erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erldschen die Anspriiche der
Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.
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(6)

1)

()

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine féllige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus
irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Tag der Falligkeit
(einschlief3lich) bis zum Tag der vollstdndigen Zahlung (ausschlief3lich) mit Verzugszinsen in
Hohe von zwei Prozentpunkten Uber dem Basiszinssatz verzinst. Dabei ist der Basiszinssatz,
der am letzten Kalendertag eines Halbjahres gilt, flir das nachste Halbjahr maRgebend.

87
(Besteuerung)

Samtliche Zahlungen von Kapital in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne
Einbehalt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behérdlichen Gebihren
jedweder Art (die "Steuern") geleistet, die von der Republik Osterreich oder einer ihrer
Gebietskorperschaften oder Behérden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt,
erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt
oder Abzug ist oder wird in Zukunft gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin
die betreffenden Steuern einbehalten oder abziehen, und die einbehaltenen oder abgezogenen
Betrage an die zustédndigen Behdrden zahlen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen eines
solchen Einbehalts oder Abzugs zusatzliche Betrdge an Kapital zu zahlen.

Steuerhinweis. Hinweise zur steuerlichen Behandlung der Inhaber der Schuldverschreibungen
sind dem Basisprospekt Uber das Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen vom
17.06.2013 zu entnehmen, wobei fir die Aktualitdt der Steueraussagen keine Haftung
ubernommen wird.

§8
(Verjahrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjahren,
sofern diese nicht innerhalb von drei3ig Jahren geltend gemacht werden.

1)

§9
(Beauftragte Stellen)

Hauptzahlistelle. Die Emittentin handelt als Hauptzahlistelle in Bezug auf die
Schuldverschreibungen (die "Hauptzahlstelle" und zusammen mit allfallig bestellten
zusatzlichen Zahlstellen, jeweils eine "Zahlstelle").

[Falls weitere Zahlstellen ernannt werden einfigen:

()

®3)

[Die zusatzliche(n) Zahlstelle(n):

Zahlstelle(n): [Firmenwortlaut und Geschéaftsanschrift der zusatzlichen Zahlstelle(n)
einfugen]]

Berechnungsstelle. Die [Firmenwortlaut und Geschéaftsanschrift der Berechnungsstelle
einfligen] handelt als Berechnungsstelle fir die Schuldverschreibungen (die
"Berechnungsstelle").

Ersetzung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der Hauptzahistelle,
allfalliger zusatzlicher Zahlstellen und der Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu
beenden und eine andere Hauptzahlstelle oder zusatzliche oder andere Zahlstellen oder
Berechnungsstellen zu ernennen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit (i) eine Hauptzahlstelle
und eine Berechnungsstelle und (ii) eine Zahlstelle in einem Mitgliedsstaat der Europaischen
Union, sofern dies in irgendeinem Mitgliedsstaat der Europdischen Union méglich ist, die nicht
gemal der Richtlinie 2003/48/EG des Rates oder einer anderen die Ergebnisse des
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(4)

(5)

(6)

1)

Ministerrattreffens der Finanzminister der Europaischen Union vom 26.-27. November 2000
umsetzenden Richtlinie der Europaischen Union beziglich der Besteuerung von
Kapitaleinkiinften oder gemall eines Gesetzes, das eine solche Umsetzung bezweckt, zur
Einbehaltung oder zum Abzug von Quellensteuern oder sonstigen Abziigen verpflichtet ist. Die
Zahlstellen und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit anstelle ihrer
jeweils benannten Geschéaftsstelle eine andere Geschéftsstelle in derselben Stadt oder
demselben Land zu bestimmen, Mitteilungen hinsichtlich aller Verdnderungen im Hinblick auf
die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen oder die Berechnungsstelle erfolgen unverziglich durch die
Emittentin gemaf § 11.

Kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis. Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle handeln
ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und (bernehmen keine Verpflichtungen
gegeniiber den Anleiheglaubigern; es wird dadurch kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis
zwischen ihnen und den Anleiheglaubigern begriindet. Die Emittentin kann sich bei Austibung
ihrer Rechte gemall diesen Anleihebedingungen der Zahistellen und/oder der
Berechnungsstelle bedienen.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin,
einer Zahlstelle und/oder der Berechnungsstelle fur die Zwecke dieser Anleihebedingungen
gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher
Irrtum vorliegt) fir die Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

Haftungsausschluss. Weder die Zahlstelle(n), noch die Berechnungsstelle Gbernehmen eine
Haftung fur irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende
nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder Verdffentlichung irgendeines Betrags oder
einer Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, aul’er im Falle von grober
Fahrlassigkeit und Vorsatz.

§10
(Schuldnerersetzung)

Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger eine
andere Gesellschaft, die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue
Emittentin fir alle sich aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
ergebenden Verpflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fir die Emittentin an die Stelle der
Emittentin zu setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(@) die Neue Emittentin samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen tGbernimmt;

(b) die Emittentin, sofern eine Zustellung an die Neue Emittentin auRerhalb der Republik
Osterreich erfolgen misste, einen Zustellungsbevolliméchtigten in der Republik
Osterreich bestellt;

(c) die Neue Emittentin samtliche fir die Schuldnerersetzung und die Erfillung der
Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
erforderlichen Genehmigungen erhalten hat;

(d) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder
Anleiheglaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung
stehen wirde; und
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)

1)

(e) die Neue Emittentin in der Lage ist, samtliche zur Erflllung der aufgrund der
Schuldverschreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrage in
der festgelegten Wahrung [bei Verwahrung bei der OeKB einfiigen: an das Clearing
System] zu zahlen, und zwar ohne Abzug oder Einbehalt von Steuern oder sonstigen
Abgaben jedweder Art, die von dem Land (oder den Landern), in dem (in denen) die
Neue Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, auferlegt, erhoben oder eingezogen
werden.

Bezugnahmen.

(@ Im Fall einer Schuldnerersetzung gemal® § 10 (1) gilt jede Bezugnahme in diesen
Anleihebedingungen auf die "Emittentin" als eine solche auf die "Neue Emittentin" und
jede Bezugnahme auf die Republik Osterreich als eine solche auf den Staat, in welchem
die Neue Emittentin steuerlich ansassig ist.

(b) In §7 qilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund des vorhergehenden Absatzes fehlen
wiirde, eine alternative Bezugnahme auf die Republik Osterreich als aufgenommen
(zusétzlich zu der Bezugnahme nach MalRgabe des vorstehenden Satzes auf den Staat,
in welchem die Neue Emittentin steuerlich anséassig ist).

(3) Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung. Die Ersetzung der Emittentin ist
gemal § 11 mitzuteilen. Mit der Mitteilung Uber die Ersetzung wird die Ersetzung wirksam
und die Emittentin und im Fall einer wiederholten Anwendung dieses § 10 jede frihere
neue Emittentin von ihren samtlichen Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen
frei (unbeschadet der Garantie gemall §10(1)(d). Im Fall einer solchen
Schuldnerersetzung wird ein Nachtrag zu dem Prospekt mit einer Beschreibung der
neuen Emittentin erstellt.

§11
(Mitteilungen)

Mitteilungen. Die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen, die zwingend in einer
Tageszeitung in Osterreich verdffentlicht werden missen, werden im Amtsblatt zur Wiener
Zeitung veroffentlicht oder, falls diese ihr Erscheinen einstellt, in einer anderen Tageszeitung
mit Verbreitung in ganz Osterreich. Die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen, die
nicht zwingend in einer Tageszeitung veroffentlicht werden missen, sind wirksam erfolgt, wenn
diese auf der Website [Webseite einfligen] abgerufen werden kénnen oder wenn sie den
Anleiheglaubigern direkt oder Uber die fur sie maRgeblichen depotfiihrenden Stellen zugeleitet
werden.

[Im Fall der Verwahrung bei der OeKB einfligen:

()

1)

Mitteilung an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, eine Zeitungsverdéffentlichung
nach § 11 (1) durch eine Mitteilung an das Clearing System (gemaf} § 1 (4)) zur Weiterleitung
an die Anleiheglaubiger zu ersetzen.]

§12
(Unwirksamkeit. Anderungen)

Salvatorische Klausel. Sollten zu irgendeinem Zeitpunkt eine oder mehrere der Bestimmungen
der Anleihebedingungen unwirksam, unrechtmafig oder undurchsetzbar gemall dem Recht
eines Staates sein oder werden, dann sind diese Bestimmungen im Hinblick auf die betreffende
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()

1)

()

1)

()

Jurisdiktion nur im notwendigen Ausmafy unwirksam, ohne die Gultigkeit, RechtmaRigkeit und
Durchsetzbarkeit der verbleibenden Bestimmungen der Anleihebedingungen zu beriihren oder
zu verhindern.

Anderungen. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche
Irrtiimer zu berichtigen, widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen zu andern bzw zu
erganzen, wobei nur solche Anderungen bzw Ergdnzungen zuldssig sind, die unter
Berlcksichtigung der Interessen der Emittentin fir die Anleiheglaubiger zumutbar sind, dh
deren finanzielle Situation nicht wesentlich verschlechtern. Eine Pflicht zur Bekanntmachung
von Anderungen bzw Ergénzungen dieser Bedingungen besteht nicht, soweit die finanzielle
Situation der Anleiheglaubiger nicht wesentlich verschlechtert wird. Im Falle von
Schuldverschreibungen, die als aufsichtsrechtliche Eigenmittel angerechnet werden, darf sich
durch Anderungen und/oder Ergénzungen keine Anderung der Qualitdt der Eigenmittel
ergeben.

§13
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen und Ankauf)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne
Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit den gleichen
Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des Begebungstages und/oder des
Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen eine
einheitliche Serie bilden.

Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Schuldverschreibungen kdnnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder
bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden. [Im Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungen einfiigen: Der Ankauf der Schuldverschreibungen ist allenfalls nur im
Rahmen bestimmter gesetzlicher Beschrankungen zulassig.]

§14
(Anwendbares Recht. Erfullungsort. Gerichtsstand)

Anwendbares Recht. Erfillungsort. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die
vertraglichen und auBervertraglichen Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger und der
Emittentin im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bestimmen sich ausschlieRlich
nach dem Recht der Republik Osterreich unter Ausschluss seiner Regelungen des
internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur Folge hatten.
Erflllungsort ist Salzburg, Republik Osterreich.

Gerichtsstand. Nicht-ausschlieRlicher Gerichtsstand fur alle sich aus den in diesen
Anleihebedingungen geregelten Rechtsverhaltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der
Emittentin ist, soweit gesetzlich zulassig, Salzburg, Osterreich. Die
Gerichtsstandsvereinbarung beschrankt nicht das Recht eines Anleiheglaubigers, wenn und
soweit durch anwendbare Gesetze angeordnet, Verfahren vor einem
Verbrauchergerichtsstand anzustrengen.
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6.1.3 Variante 3 — Variabler Zinssatz

1)

()
®3)

§1
(Wwahrung. Form. Emissionsart. Stiickelung. Verbriefung. Verwahrung)

Wahrung. Stiickelung. Die Volksbank Salzburg eG (die "Emittentin") begibt gemal den
Bestimmungen dieser Anleihebedingungen (die "Anleihebedingungen") am (oder ab dem)
[Datum des (Erst-)Begebungstags einfuigen] (der "Begebungstag") Schuldverschreibungen
(die "Schuldverschreibungen") in [festgelegte Wahrung einfigen] (die "festgelegte
Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [bis zu] [Gesamtnennbetrag einfligen] (in Worten:
[Gesamtnennbetrag in Worten einfligen]) und mit einem Nennbetrag von je [Nennbetrag
einfugen] (der "Nennbetrag").

Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind in einer Dauerglobalurkunde (die
"Dauerglobalurkunde" oder die "Globalurkunde") gemal § 24 litb Depotgesetz ohne
Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde tragt die eigenhandigen oder faksimilierten
Unterschriften von zwei vertretungsberechtigten Personen der Emittentin oder deren
Bevollmachtigten und ist nach Wahl der Emittentin von der Hauptzahlstelle oder in deren
Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

[Im Fall der Verwahrung bei der Emittentin einfigen:

(4)

Verwahrung. Die Globalurkunde wird so lange bei der Emittentin zur Sammelverwahrung
hinterlegt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen
erflllt sind. Der Anleger ist verpflichtet, ein Depot bei der Emittentin zu erdffnen. Die
Schuldverschreibungen kdénnen weder von Anlegern ohne Depot bei der Emittentin
erworben noch auf ein Depot bei einem anderen Kreditinstitut Gbertragen werden. Daher ist
die Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen eingeschrankt.]

[Im Fall der Verwahrung bei der OeKB einfligen:

(4)

(5)

Verwahrung. Jede Globalurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems
verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt
sind. "Clearing System" meint die Wertpapiersammelbank der Oesterreichischen Kontrollbank
Aktiengesellschaft  (CentralSecuritiesDepository.Austria —  "CSD.Austria") mit  der
Geschaftsanschrift 1011 Wien, Strauchgasse 3 sowie jeder Funktionsnachfolger.]

Anleiheglaubiger. "Anleiheglaubiger" bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen
oder anderen vergleichbaren Rechten an einer Globalurkunde, die in Ubereinstimmung mit
anwendbarem Recht [und den Bestimmungen des Clearing Systems] auf einen neuen
Anleiheglaubiger Ubertragen werden kdnnen.

§2
(Rang)

[Falls die Schuldverschreibungen nicht-nachrangig sind, einfligen:
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Rang — nicht-nachrangig. Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begriinden
direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
haben untereinander den gleichen Rang und stehen im gleichen Rang mit allen anderen
bestehenden und zuklnftigen direkten, unbedingten, unbesicherten und nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende
gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.]

[Falls die Schuldverschreibungen nachrangig sind, einfligen:

1)

()

Rang — nachrangige Schuldverschreibungen. Die Schuldverschreibungen stellen [nachrangiges
Kapital gemal §23 Abs 8 Bankwesengesetz ("BWG") und zukinftig] Instrumente des
Erganzungskapitals ("Tier 2") gemaly Art 60 der vom Europaischen Parlament am 16.04.2013
festgelegten Fassung der Verordnung des Europaischen Parlaments und des Rates uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (Capital Requirements
Regulation® - "CRR") dar und unterliegen jeweils den dortigen Bestimmungen und
Beschrankungen. Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und
nachrangige (gemaf [§ 45 Abs 4 BWG und] Art 60 lit d CRR) Verbindlichkeiten der Emittentin
und haben den gleichen Rang untereinander und im Verhaltnis zu allen anderen direkten,
unbedingten, unbesicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen
solche nachrangige Verbindlichkeiten, die ausdricklich als nachrangig gegenuber den
Schuldverschreibungen bezeichnet werden. Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin  stehen  die = Zahlungsverpflichtungen  der  Emittentin  gemal®  den
Schuldverschreibungen im Rang nach den nicht-nachrangigen Glaubigern der Emittentin, aber
zumindest im gleichen Rang mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
welche nicht gemaR deren Bedingungen nachrangig gegeniiber den Schuldverschreibungen
sind, und vorrangig gegeniber den Ansprichen der Genossenschafter und der Inhaber von
Partizipationsscheinen der Emittentin.

Hinweis: Auf das Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht der Anleiheglaubiger
wird hingewiesen. Siehe dazu insbesondere den Risikofaktor "Anleihegldubiger sind dem
Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt." auf Seite 49f des
Prospektes. Diese Risikofaktoren bilden jene Risiken ab, die zum Zeitpunkt der Begebung
bestanden haben und werden danach nicht laufend aktualisiert.

Fir die Rechte der Anleiheglaubiger aus den Schuldverschreibungen darf diesen keine
vertragliche Sicherheit durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt werden; eine solche
Sicherheit wird auch zu keinem Zeitpunkt gestellt werden. Ruckerstattungsanspriche der
Anleihegldubiger dirfen nicht gegen Forderungen der Emittentin aufgerechnet werden.
Nachtraglich kénnen der Nachrang gemal diesem § 2 nicht beschrankt sowie die Laufzeit
dieser Schuldverschreibungen nicht verkurzt werden.]

8

Standpunkt des Europaischen Parlaments festgelegt in erster Lesung am 16.04.2013 im Hinblick auf den
Erlass der Verordnung (EU) Nr. ../2013 des Europadischen Parlaments und des Rates uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen, wie am Tag der Prospektbilligung
veroffentlicht. Diese Fassung kann sich bis zum Inkrafttreten der CRR und danach andern.
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1)

§3
(Zinsen)

Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag
[Frequenz einfugen] ab dem [Verzinsungsbeginn einfigen] (der "Verzinsungsbeginn")
(einschlief3lich) bis zum Verzinsungsende (wie nachstehend definiert) (einschlieRlich) verzinst.
Die Zinsen sind nachtraglich an jedem [Zinszahlungstag(e) einfiigen] zahlbar (jeweils ein
"Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfligen].

[Falls als Referenzsatz EURIBOR angegeben wurde, einflgen:

()

Variabler Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") flr jede Zinsperiode (wie nachstehend
definiert) entspricht [Partizipationsfaktor einfiigen] % vom [Angebotssatz einfligen] (der
"Referenzsatz") per annum [plus/minus] [Zu-/Abschlag einfiigen]per annum (die "Marge"),
der auf der Bildschirmseite EURIBOR= (die "Bildschirmseite") oder jeder Nachfolgeseite am
Zinsfeststellungstag (wie in § 3 (3) definiert) vor [Beginn/Ende einfiigen] der mafRgeblichen
Zinsperiode ab ca. 11.00 Uhr Briisseler Zeit (die "festgelegte Zeit") angezeigt wird, wobei die
Festlegung durch die Berechnungsstelle (wie in § 9 definiert) vorgenommen wird.]

[Falls als Referenzsatz CMS angegeben wurde, einfligen:

()

Variabler Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur jede Zinsperiode (wie nachstehend
definiert) entspricht [Partizipationsfaktor einfigen] % vom [[Anzahl]-Jahres Swap-Satz
einfiigen] (der mittlere Swapsatz gegen den [e]-Monats Euribor, ausgedrickt als Prozentsatz
per annum) (der "[Anzahl]-Jahres Swapsatz") (der "Referenzsatz") per annum der auf der
Bildschirmseite ISDAFIX (die "Bildschirmseite") oder jeder Nachfolgeseite am
Zinsfeststellungstag (wie in § 3 (3) definiert) vor [Beginn/Ende einfiigen] der mafRgeblichen
Zinsperiode angezeigt wird, wobei die Festlegung durch die Berechnungsstelle (wie in § 9
definiert) vorgenommen wird, [plus/minus] [Zu-/Abschlag einfiigen] per annum (die "Marge")]

Sollte der Referenzsatz zur festgelegten Zeit nicht auf der Bildschirmseite (wie je vorstehend
definiert) erscheinen oder die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen, wird die
Berechnungsstelle von je einer Geschéftsstelle der vier Referenzbanken (wie nachstehend
definiert) mit der groten Bilanzsumme, deren Satze zur Bestimmung des zuletzt auf der
Bildschirmseite erschienen Referenzsatzes verwendet wurden, Angebotssatze (ausgedrickt als
Prozentsatz per annum) fur Einlagen in der festgelegten Wahrung fur die betreffende
Zinsperiode gegenuber filhrenden Banken Interbanken-Markt in der Euro-Zone (wie
nachstehend definiert) etwa zur festgelegten Zeit am Zinsfeststellungstag anfordern.

Falls zumindest zwei dieser Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze
nennen, ist der Referenzsatz flr die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste tausendstel Prozent, wobei ab 0,0005
aufzurunden ist) der genannten Angebotssatze.

"Referenzbanken" bedeutet die Euro-Zone Hauptgeschaftsstellen von vier grolen Banken im
Euro-Zonen Interbankenmarkt, die jeweils von der Berechnungsstelle ausgewahlt werden.

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Européischen Union, die
gemal dem Vertrag Uber die Grindung der Europaischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom
am 25. Marz 1957), geandert durch den Vertrag Uber die Europaische Union (unterzeichnet in
Maastricht am 7. Februar 1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2. Oktober 1997 und den
Vertrag von Lissabon vom 13.Dezember 2007, in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche
Wahrung eingefiihrt haben oder jeweils eingefiihrt haben werden.
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Falls nur eine oder keine dieser Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze
nennt, entspricht der Referenzsatz fir die mal3gebliche Zinsperiode dem arithmetischen Mittel
(gegebenenfalls gerundet wie oben beschrieben) jener Angebotssatze, die die
Berechnungsstelle von Referenzbanken zur festgelegten Zeit am  betreffenden
Zinsfeststellungstag fiir Einlagen in der festgelegten Wahrung fiir die maRRgebliche Zinsperiode
angeboten bekommt.

Falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze
nennen, dann soll der Angebotssatz flir die betreffende Zinsperiode der Angebotssatz fir
Einlagen in der festgelegten Wahrung fur die betreffende Zinsperiode oder das arithmetische
Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssatze fir Einlagen in der festgelegten
Wahrung flr die betreffende Zinsperiode sein, den bzw. die ein oder mehrere Banken der
Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an dem betreffenden Zinsfestlegungstag
gegeniber fliihrenden Banken in der Euro-Zone nennen (bzw. den diesen Banken gegentber
der Berechnungsstelle nennen).

Fir den Fall, dass der Angebotssatz nicht gemal den vorstehenden Bestimmungen ermittelt
werden kann, ist der Angebotssatz der Angebotssatz, bzw. das arithmetische Mittel der
Angebotssatze, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese Angebotssatze
angezeigt wurden.

[Falls die Schuldverschreibungen mit einem Mindestzinssatz ausgestattet sind, einfligen:

Mindestzinssatz. Wenn der gemaf den obigen Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte
Zinssatz niedriger ist als [Mindestzinssatz einfligen] % per annum (der "Mindestzinssatz"),
so entspricht der Zinssatz fir diese Zinsperiode dem Mindestzinssatz.]

[Falls die Schuldverschreibungen mit einem Héchstzinssatz ausgestattet sind, einfligen:

®3)

(4)

(5)

Hochstzinssatz. Wenn der gemall den obigen Bestimmungen flr eine Zinsperiode ermittelte
Zinssatz hoher ist als [Hochstzinssatz einfligen] % per annum (der "Hochstzinssatz"), so
entspricht der Zinssatz fiir diese Zinsperiode dem Hochstzinssatz.]

Zinsfeststellungstag. Der "Zinsfeststellungstag" bezeichnet den [Anzahl einfligen]
[Londoner] / [Frankfurter] / [New-Yorker] / [TARGET]-Geschaftstag vor [Beginn/Ende
einfigen] der mafgeblichen Zinsperiode. ["[Londoner] / [Frankfurter] / [New-Yorker]-
Geschéftstag" bezeichnet einen Tag (auRer einem Samstag, Sonntag oder Feiertag), an dem
Geschaftsbanken in [London] / [Frankfurt] / [New-York] fir Geschéafte (einschliel3lich Devisen-
und Sortengeschafte) gedffnet sind.] [Ein "TARGET-Geschéaftstag" bezeichnet einen Tag, an
dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET2) betriebsbereit ist.]

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle (wie in § 9 definiert) wird vor jedem Zinszahlungstag den auf
jede Schuldverschreibung zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fur die mafRgebliche
Zinsperiode (wie nachstehend definiert) berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der
Zinssatz und der Zinstagequotient auf den Nennbetrag angewendet werden, wobei der
resultierende Betrag, falls die festgelegte Wahrung Euro ist, auf den nachsten 0,01 Euro auf-
oder abgerundet wird, wobei 0,005 Euro aufgerundet werden, und, falls die festgelegte
Wahrung nicht Euro ist auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet
wird, wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass den
Anleiheglaubigern sobald als praktisch moglich nach jedem Feststellungstag der Zinssatz und
der Zinsbetrag fur die mal3gebliche Zinsperiode sowie der mafigebliche Zinszahlungstag durch
Mitteilung gemal § 11 mitgeteilt werden. Im Fall einer Verlangerung oder Verklrzung der
Zinsperiode kénnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne Vorankiindigung
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(6)

()

nachtraglich angepasst (oder andere geeignete Anpassungsmalinahmen getroffen) werden.
Jede solche Anpassung wird umgehend den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

Zinsperiode. Der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) bis zu dem Kalendertag
(einschlief3lich), der dem ersten Zinszahlungstag vorangeht, sowie jeder folgende Zeitraum ab
einem Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zu dem Kalendertag (einschlieBlich), der dem
unmittelbar folgenden Zinszahlungstag vorangeht, wird als Zinsperiode (jeweils eine
"Zinsperiode") bezeichnet.

Berechnung der Zinsen fir Teile von Zeitrdumen. Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger
als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des
Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert).

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung fur einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum"):

[Im Fall von Actual/Actual (ICMA)einfiigen:

Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist, innerhalb welche
er fallt, die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das
Produkt (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der
Anzahl der Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden.

Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe aus (A) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, der in die Zinsperiode fallt, in
der er beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden, und
(B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, der in die nachste
Zinsperiode fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) der Anzahl von Zinsperiode, die normalerweise in einem Jahr enden.]

[Im Falle von 30/360 einfligen:

Die Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, dividiert durch 360, wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwdlf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln
ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines
Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf
den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als
ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall
der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

[Im Falle von ACT/360 einfligen:

(9)

(10)

Die tatsachliche Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, dividiert durch 360.]
Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages (das
"Verzinsungsende"), der dem Tag vorangeht, an dem sie zur Rlckzahlung fallig werden. Sollte
die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlésen, endet die Verzinsung an
dem Tag, der dem Tag der tatsachlichen Rickzahlung vorausgeht.

Stlckzinsen. Bei unterjdhrigen  Kaufen und/oder Verkaufen sind  Stlckzinsen
[zahlbar/mindestens zum Mindestzinssatz zahlbar/zum jeweiligen Zinssatz zahlbar/nicht
zahlbarl].
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8§84
(Ruckzahlung)

Riickzahlung bei Endfalligkeit. Die Schuldverschreibungen werden, soweit sie nicht zuvor bereits ganz
oder teilweise zurlickgezahlt oder zurlickgekauft wurden, am [Endfélligkeitstag einfligen] (der
"Endfalligkeitstag") zu ihrem Riickzahlungsbetrag von [Rlckzahlungsbetrag einfligen] (der
"Ruckzahlungsbetrag") zurickgezahlt.

8§85
(Vorzeitige Kiindigung / Riickzahlung )

[Sofern die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kindigen,
einflgen:

1)

Vorzeitige Kindigung nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emittentin frei, die
Schuldverschreibungen an den nachfolgend angefiihrten Wahlrtickzahlungstagen (Call) (jeweils
ein "Wahlrickzahlungstag (Call)") vollstandig oder teilweise zu den nachstehend angefiihrten
Wahlriickzahlungsbetragen (Call) (jeweils ein "Wahlrlickzahlungsbetrag (Call)") zuzlglich
aufgelaufener Zinsen zurlickzuzahlen.

Wabhlriickzahlungstag(e) (Call) Wabhlrlickzahlungsbetrage (Call)

[ ] [ ]
[ ] [ ]

Die Kindigung ist den Anleiheglaubigern mindestens [Kindigungsfrist (Call) einfligen]
Geschaftstage (wie in § 6 definiert) vor dem maligeblichen Wahlrlickzahlungstag (Call) gemaf
§ 11 mitzuteilen (wobei diese Erklarung den fir die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen
festgelegten Wahlriickzahlungstag (Call) angeben muss).

Im Fall einer Teilrickzahlung von Schuldverschreibungen werden die zurtickzuzahlenden
Schuldverschreibungen spatestens 30 Tage vor dem zur Rickzahlung festgelegten Datum [bei
Verwahrung bei der OeKB einfiigen: in Ubereinstimmung mit den Regeln und
Verfahrensablaufen des jeweiligen Clearing Systems] ausgewahlt.]

[Sofern nur die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu
kiindigen, die Anleiheglaubiger aber kein Kiindigungsrecht haben, einfligen:

Wichtiger Hinweis: Anleger sollten beachten, dass Anleihegldubiger dort, wo die
Schuldverschreibungsbedingungen nur der Emittentin ein vorzeitiges Kuindigungsrecht
einrdumen, gewodhnlich eine héhere Rendite flr ihre Schuldverschreibungen erhalten als sie
bekdmen, wenn auch die Anleihegldubiger berechtigt waren, die Schuldverschreibungen
vorzeitig zu kundigen. Der Ausschluss des Rechts der Anleiheglaubiger, diese vor ihrer
Falligkeit zu kiindigen (ordentliches Kiindigungsrecht), ist oftmals eine Voraussetzung dafiir,
dass die Emittentin das ihr aus den Schuldverschreibungen entstehende Risiko absichern kann.
Ware die ordentliche Kindigung der Schuldverschreibungen durch die Anleihegldubiger nicht
ausgeschlossen, ware die Emittentin gar nicht in der Lage, die Schuldverschreibungen zu
begeben, oder die Emittentin wirde die Kosten einer eventuell mdglichen Kindigung der
Absicherung in den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen einberechnen (mussen),
womit die Rendite, die die Anleiheglaubiger auf diese Schuldverschreibungen erhalten, sinken
wirde. Im konkreten Fall bemisst sich die Differenz zwischen den Absicherungskosten der
gegenstandlichen  Emission und jenen einer hypothetischen  Emission ohne
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Kindigungsrechtsausschluss auf Basis von Quotierungen von im Bereich der
Absicherungsgeschafte (Hedging) tatigen Kreditinstituten auf etwa [®] bis [®] Basispunkte (der
"Differenzbetrag") und vergleichbare hypothetische Schuldverschreibungen, deren Wert
berechnet bzw. deren theoretische Absicherungskosten von in diesem Geschéaftsbereich tatigen
Kreditinstituten ermittelt wurden, wirden daher in diesem entsprechenden Ausmal} fir die
Emittentin teurer sein und eine entsprechende Reduzierung der Rendite zur Folge haben.

Die Information potentieller Anleger Uber diesen Differenzbetrag soll es ihnen erleichtern, die
gegenstandlichen  Schuldverschreibungen mit anderen Schuldverschreibungen oder
Anlageprodukten, bei denen die vorzeitige Kindigung durch Anleihegldubiger nicht
ausgeschlossen ist, zu vergleichen, um eine Entscheidung dariber zu treffen, ob die von der
Emittentin versprochene héhere Rendite den Verzicht auf eine vorzeitige Kiindigung durch die
Anleiheglaubiger aufwiegt. Jeder Anleger sollte daher sorgfaltig Uberlegen, wie schwer der
Nachteil eines ausschlieBlich der Emittentin zustehenden vorzeitigen Kiindigungsrechts fur ihn
wiegt und ob dieser Nachteil durch die vergleichsweise héhere Rendite fir ihn aufgewogen
wird. Falls ein Anleger zu der Auffassung gelangt, dass dies nicht der Fall ist, sollte er nicht in
die Schuldverschreibungen investieren.]

[Sofern die Emittentin kein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen,
einflgen:

(1) Keine Vorzeitige Kundigung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Eine
vorzeitige Kindigung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin st
ausgeschlossen.]

[Sofern die Anleiheglaubiger ein  Wahlrecht zur vorzeitigen Kindigung der
Schuldverschreibungen haben, einfligen:

(2) Vorzeitige Kindigung nach Wahl der Anleihegldubiger. Die Emittentin hat, sofern ein
Anleiheglaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht mindestens
[Mindestkiindigungsfrist (Put) einfligen] und hochstens [HOchstkindigungsfrist (Put)
einfugen] Geschéaftstage (wie in §6 definiert) im Voraus mitteilt, die malgeblichen
Schuldverschreibungen  dieses  Anleihegldubigers an einem der nachstehenden
Wahlriickzahlungstage (Put) (jeweils ein "Wahlrickzahlungstag (Put)") zu ihrem
mafgeblichen  Wahlrickzahlungsbetrag  (Put) wie  nachstehend  definiert  (der
"Wahlriickzahlungsbetrag (Put)") zuziglich aufgelaufener Zinsen zurlickzuzahlen.

Wahlriickzahlungstage (Put) Wabhlrtickzahlungsbetrage (Put)

[ ] [ ]
[ ] [ ]

Um dieses Recht auszuliben, muss der Anleiheglaubiger eine ordnungsgemal ausgefiilite
Ausiibungserklarung in der bei der Zahlstelle und der Emittentin erhaltlichen Form abgeben. Ein
Widerruf einer erfolgten Auslibung dieses Rechts ist nicht mdglich.]

[Sofern die Anleiheglaubiger kein Wahlrecht haben, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu
kiindigen, einflgen:

(2) Keine Vorzeitige Kindigung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Eine vorzeitige Kindigung der
Schuldverschreibungen nach Wahl der Anleiheglaubiger ist nicht vorgesehen.]

[Sofern "Vorzeitige Rickzahlung bei Vorliegen einer Rechtséanderung, einer Absicherungs-
Stdérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten" anwendbar ist, einfligen:
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®3)

Vorzeitige Rickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsanderung, einer Absicherungs-Stérung
und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten. Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen
jederzeit vor dem Endfalligkeitstag bei Vorliegen einer Rechtsanderung und/oder,
Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten (wie jeweils nachstehend
definiert) zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag von [vorzeitigen Rickzahlungsbetrag
einfugen] (der "Vorzeitige Rickzahlungsbetrag") zuzlglich aufgelaufener Zinsen vorzeitig
zurlckzahlen. Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen vollstandig (aber nicht nur
teilweise) am zweiten Geschaftstag (wie in § 6 definiert) zurlickzahlen, nach dem die
Benachrichtigung der vorzeitigen Ruckzahlung gemafl § 11 erfolgt ist, vorausgesetzt, dass
dieser Tag nicht spater als zwei Geschaftstage vor dem Endfalligkeitstag liegt (der "Vorzeitige
Ruckzahlungstag") und wird den vorzeitigen Rickzahlungsbetrag im Hinblick auf die
Schuldverschreibungen an die Anleiheglaubiger zahlen oder eine entsprechende Zahlung
veranlassen, im Einklang mit den mafRgeblichen Steuergesetzen oder sonstigen gesetzlichen
oder behordlichen Vorschriften und in Einklang mit und gemaf diesen Anleihebedingungen.
Zahlungen von Steuern oder vorzeitigen RuUckzahlungsgebihren sind von den
Anleihegldubigern zu tragen und die Emittentin Gbernimmt keine Haftung hierfur.

Wobei:

"Rechtsanderung" bedeutet, dass (i) aufgrund des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze
oder Verordnungen (einschlief3lich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze) oder (ii) der
Anderungen der Auslegung von gerichtlichen oder behérdlichen Entscheidungen, die fir die
entsprechenden Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlielich der Aussagen der
Steuerbehoérden), die Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit ihren Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschliel3lich aber
nicht beschrankt auf Erhéhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen
Vorteilen oder anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls
solche Anderungen an oder nach dem Begebungstag wirksam werden;

"Absicherungs-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, unter Anwendung
wirtschaftlich verninftiger Bemuhungen, (i) Transaktionen abzuschlieRen, fortzuflhren oder
abzuwickeln bzw. Vermogenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veraufiern,
welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen fir notwendig erachtet, oder sie (ii) nicht in der Lage ist, die Erlése
aus den Transaktionen bzw. Vermoégenswerten zu realisieren, zurlckzugewinnen oder
weiterzuleiten; und

"Gestiegene Absicherungs-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum
Begebungstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblhren (auler Maklergeblhren) entrichten muss, um (i) Transaktionen abzuschlie3en,
fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten
oder zu veraufern, welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen fir notwendig erachtet oder (ii) Erlése aus den
Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten,
unter der Voraussetzung, dass Betrage, die sich nur erhéht haben, weil die Kreditwirdigkeit der
Emittentin zurlickgegangen ist, nicht als Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen werden.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

([3]) Vorzeitige Rickzahlung aus regulatorischen oder steuerlichen Griinden. Soweit die

Schuldverschreibungen nicht mehr [als nachrangiges Kapital im Sinne des § 23 Abs 8 BWG
oder, nach Inkrafttreten der CRR,] als Tier2 im Sinne des Art 60 CRR (oder einer die
Kapitaladaquanz der Emittentin regeinden Nachfolgebestimmung) der Emittentin angerechnet
werden oder soweit gesetzlich (insbesondere nach [§ 23 Abs 8 BWG oder] Art 60 litj CRR)
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([4])

1)

()

®3)

zuldssig, wegen einer Anderung der geltenden steuerlichen Behandlung der
Schuldverschreibungen, ist die Emittentin berechtigt, jederzeit vor dem Falligkeitstag alle
Schuldverschreibungen zu kindigen und zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag samt bis
zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen an die
Anleiheglaubiger zurlickzuzahlen, vorausgesetzt, dass (i) die FMA oder eine Nachfolgebehérde
oder jede andere Behorde, die fur die Bankenaufsicht fur Kapitaladdquanzzwecke der
Emittentin verantwortlich ist, einer Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach dieser
Bestimmung vorweg zustimmt, sofern eine solche Zustimmung an dem fir die Rickzahlung
festgesetzten Tag zwingend erforderlich ist, (ii) die Emittentin nicht weniger als dreif3ig und nicht
mehr als sechzig Tage vor der beabsichtigten Rickzahlung der Schuldverschreibungen die
Anleiheglaubiger von der Kiindigung verstandigt, wobei eine solche Kiindigung unwiderruflich
ist, und (iii) wenn dies gesetzlich zwingend vorgesehen ist, die Emittentin zuvor Kapital in
gleicher H6he und zumindest gleicher Eigenmittelqualitat beschafft hat.

Hinweis: Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung nach diesem Absatz ist den zustandigen
Aufsichtsbehérden nachzuweisen, dass das auslésende Ereignis nicht vorhersehbar war

Mit Ausnahme des § 5 (1) und (3) ist die Emittentin nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen
vor dem Falligkeitstag zurlickzuzahlen. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die
Schuldverschreibungen vor Falligkeit zu kindigen.]

8§86
(Zahlungen)

Wéhrung. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf Schuldverschreibungen erfolgen in der
festgelegten Wahrung (siehe § 1 (1)).

Zahlungen. Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Uber die Zahlstelle(n) [bei Verwahrung bei der OeKB
einfigen: zur Weiterleitung an die Clearing Systeme] oder nach deren Anweisung durch
Gutschrift auf die jeweilige fir den Anleiheglaubiger depotfiihrende Stelle.

Zahlungen an einem Geschaftstag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie nachstehend definiert) ist, wird
der Falligkeitstag geman der Geschaftstag-Konvention (wie nachstehend definiert) verschoben.
Sollte ein fur die Zahlung von Kapital [im Fall von nicht-angepassten Zinsperioden
einfiigen: und Zinsen] vorgesehener Tag verschoben werden, haben Anleiheglaubiger keinen
Anspruch auf Zahlung vor dem angepassten Falligkeitstag und sind nicht berechtigt, weitere
Zinsen und sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

[Falls die festgelegte Wahrung EUR ist, einfligen:

"Geschéftstag"” ist jeder Tag (aulRer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) jedes Clearing
System in Betrieb ist und (ii) alle fir die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile
des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET2) in Betrieb sind und Zahlungen in Euro abwickeln.]

[Falls die festgelegte Wahrung nicht EUR ist, einfligen:

"Geschéftstag" ist jeder Tag (aulRer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) jedes Clearing
System in Betrieb ist und (ii) die Banken in [maRgebliche(s) Finanzzentrum(en) einfliigen]
(das "mafRgebliches Finanzzentrum (oder -zentren)") fur Geschéfte (einschlieflich
Devisenhandelsgeschafte und Fremdwahrungseinlagengeschafte) in der festgelegten Wahrung
geodffnet sind.]

114



[Sofern Folgender-Geschéftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfligen:

Fallt ein im Sinne dieser Anleihebedingungen flir eine Zahlung mafgeblicher Tag auf einen
Tag, der kein Geschéftstag ist, wird der betreffende Tag auf den nachstfolgenden Geschéaftstag
verschoben.]

[Sofern Modifizierter-Folgender-Geschéaftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfligen:

(4)

(5)

(6)

1)

()

Fallt ein im Sinne dieser Anleihebedingungen fir eine Zahlung mafRgeblicher Tag auf einen
Tag, der kein Geschéftstag ist, wird der betreffende Tag auf den nachstfolgenden Geschéaftstag
verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem
Fall wird der betreffende Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéaftstag vorgezogen.]

Bezugnahmen. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf das Kapital der
Schuldverschreibungen schlieBen, soweit anwendbar, den Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen, den Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen, den
Wahlriickzahlungsbetrag (Call), den Wahlrlickzahlungsbetrag (Put), sowie jeden Aufschlag
sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen falligen Betrage mit ein.

Gerichtliche Hinterlegung. Die Emittentin ist berechtigt, beim zustandigen Gericht
Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern nicht innerhalb von zwoIf Monaten
nach dem maligeblichen Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die
Anleiheglaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung
erfolgt, und auf das Recht der Rucknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriche der
Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine féllige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus
irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Tag der Falligkeit
(einschlief3lich) bis zum Tag der vollstandigen Zahlung (ausschlief3lich) mit Verzugszinsen in
Hbéhe von zwei Prozentpunkten Uber dem Basiszinssatz verzinst. Dabei ist der Basiszinssatz,
der am letzten Kalendertag eines Halbjahres gilt, fir das nachste Halbjahr ma3gebend.

87
(Besteuerung)

Samtliche Zahlungen von Kapital und Zinsen in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden
ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behdrdlichen Gebiihren
jedweder Art (die "Steuern") geleistet, die von der Republik Osterreich oder einer ihrer
Gebietskorperschaften oder Behérden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt,
erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt
oder Abzug ist oder wird in Zukunft gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin
die betreffenden Steuern einbehalten oder abziehen, und die einbehaltenen oder abgezogenen
Betrage an die zustéandigen Behorden zahlen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen eines
solchen Einbehalts oder Abzugs zusatzliche Betradge an Kapital und/oder Zinsen zu zahlen.

Steuerhinweis. Hinweise zur steuerlichen Behandlung der Inhaber der Schuldverschreibungen
sind dem Basisprospekt tber das Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen vom
17.06.2013 zu entnehmen, wobei fur die Aktualitdt der Steueraussagen keine Haftung
Ubernommen wird.

115



(1)

§8
(Verjahrung)

Anspriche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen
verjahren, sofern diese nicht innerhalb von dreiRig Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb
von drei Jahren (im Falle von Zinsen) geltend gemacht werden.

§9
(Beauftragte Stellen)

Hauptzahlistelle. Die Emittentin handelt als Hauptzahlstelle in Bezug auf die
Schuldverschreibungen (die "Hauptzahlstelle" und zusammen mit allféllig bestellten
zusatzlichen Zahlstellen, jeweils eine "Zahlstelle").

[Falls weitere Zahlstellen ernannt werden einfliigen:

()

®3)

(4)

(5)

[Die zusatzliche(n) Zahlstelle(n):

Zahlstelle(n): [Firmenwortlaut und Geschéftsanschrift der zusatzlichen Zahlstelle(n)
einfligen]]

Berechnungsstelle. Die [Firmenwortlaut und Geschéftsanschrift der Berechnungsstelle
einfiigen] handelt als Berechnungsstelle fiir die Schuldverschreibungen (die
"Berechnungsstelle").

Ersetzung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der Hauptzahlstelle,
allfalliger zusatzlicher Zahlstellen und der Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu
beenden und eine andere Hauptzahlistelle oder zusatzliche oder andere Zahlstellen oder
Berechnungsstellen zu ernennen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit (i) eine Hauptzahlstelle
und eine Berechnungsstelle und (ii) eine Zahlstelle in einem Mitgliedsstaat der Europaischen
Union, sofern dies in irgendeinem Mitgliedsstaat der Europaischen Union mdglich ist, die nicht
gemal der Richtlinie 2003/48/EG des Rates oder einer anderen die Ergebnisse des
Ministerrattreffens der Finanzminister der Europaischen Union vom 26.-27. November 2000
umsetzenden Richtlinie der Europaischen Union beziglich der Besteuerung von
Kapitaleinkiinften oder gemall eines Gesetzes, das eine solche Umsetzung bezweckt, zur
Einbehaltung oder zum Abzug von Quellensteuern oder sonstigen Abzlgen verpflichtet ist. Die
Zahlstellen und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit anstelle ihrer
jeweils benannten Geschéftsstelle eine andere Geschéftsstelle in derselben Stadt oder
demselben Land zu bestimmen, Mitteilungen hinsichtlich aller Verdnderungen im Hinblick auf
die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen oder die Berechnungsstelle erfolgen unverziglich durch die
Emittentin gemafi § 11.

Kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis. Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle handeln
ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und (bernehmen keine Verpflichtungen
gegeniiber den Anleiheglaubigern; es wird dadurch kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis
zwischen ihnen und den Anleiheglaubigern begriindet. Die Emittentin kann sich bei Austibung
ihrer Rechte gemall diesen Anleihebedingungen der Zahistellen und/oder der
Berechnungsstelle bedienen.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin,
einer Zahlstelle und/oder der Berechnungsstelle fur die Zwecke dieser Anleihebedingungen
gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher
Irrtum vorliegt) fir die Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.
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(6)

(1)

)

Haftungsausschluss. Weder die Zahlstelle(n), noch die Berechnungsstelle ibernehmen eine
Haftung flr irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende
nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder Veroffentlichung irgendeines Betrags oder
einer Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, aul’er im Falle von grober
Fahrlassigkeit und Vorsatz.

§10
(Schuldnerersetzung)

Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger eine
andere Gesellschaft, die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue
Emittentin fir alle sich aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
ergebenden Verpflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fir die Emittentin an die Stelle der
Emittentin zu setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(@) die Neue Emittentin samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen tbernimmt;

(b) die Emittentin, sofern eine Zustellung an die Neue Emittentin auerhalb der Republik
Osterreich erfolgen misste, einen Zustellungsbevollmachtigten in  der Republik
Osterreich bestellt;

(c) die Neue Emittentin sdmtliche fur die Schuldnerersetzung und die Erfullung der
Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
erforderlichen Genehmigungen erhalten hat;

(d) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder
Anleiheglaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung
stehen wirde; und

(e) die Neue Emittentin in der Lage ist, samtliche zur Erflllung der aufgrund der
Schuldverschreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrage in
der festgelegten Wahrung [bei Verwahrung bei der OeKB einfuigen: an das Clearing
System] zu zahlen, und zwar ohne Abzug oder Einbehalt von Steuern oder sonstigen
Abgaben jedweder Art, die von dem Land (oder den Landern), in dem (in denen) die
Neue Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, auferlegt, erhoben oder eingezogen
werden.

Bezugnahmen.

(@ Im Fall einer Schuldnerersetzung gemal® § 10 (1) gilt jede Bezugnahme in diesen
Anleihebedingungen auf die "Emittentin" als eine solche auf die "Neue Emittentin" und
jede Bezugnahme auf die Republik Osterreich als eine solche auf den Staat, in welchem
die Neue Emittentin steuerlich ansassig ist.

(b) In §7 qilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund des vorhergehenden Absatzes fehlen
wirde, eine alternative Bezugnahme auf die Republik Osterreich als aufgenommen
(zusétzlich zu der Bezugnahme nach MafRRgabe des vorstehenden Satzes auf den Staat,
in welchem die Neue Emittentin steuerlich anséassig ist).

(3) Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung. Die Ersetzung der Emittentin ist
gemal § 11 mitzuteilen. Mit der Mitteilung Uber die Ersetzung wird die Ersetzung wirksam
und die Emittentin und im Fall einer wiederholten Anwendung dieses § 10 jede frihere
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1)

neue Emittentin von ihren samtlichen Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen
frei (unbeschadet der Garantie gemall §10(1)(d). Im Fall einer solchen
Schuldnerersetzung wird ein Nachtrag zu dem Prospekt mit einer Beschreibung der
neuen Emittentin erstellt.

§11
(Mitteilungen)

Mitteilungen. Die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen, die zwingend in einer
Tageszeitung in Osterreich veroffentlicht werden missen, werden im Amtsblatt zur Wiener
Zeitung veroffentlicht oder, falls diese ihr Erscheinen einstellt, in einer anderen Tageszeitung
mit Verbreitung in ganz Osterreich. Die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen, die
nicht zwingend in einer Tageszeitung veroffentlicht werden missen, sind wirksam erfolgt, wenn
diese auf der Website [Webseite einfiigen] abgerufen werden kdnnen oder wenn sie den
Anleiheglaubigern direkt oder Uber die fur sie malRgeblichen depotfihrenden Stellen zugeleitet
werden.

[Im Fall der Verwahrung bei der OeKB einfuigen:

()

1)

()

Mitteilung an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, eine Zeitungsverdéffentlichung
nach § 11 (1) durch eine Mitteilung an das Clearing System (gemaf § 1 (4)) zur Weiterleitung
an die Anleiheglaubiger zu ersetzen.]

§12
(Unwirksamkeit. Anderungen)

Salvatorische Klausel. Sollten zu irgendeinem Zeitpunkt eine oder mehrere der Bestimmungen
der Anleihebedingungen unwirksam, unrechtmafig oder undurchsetzbar gemall dem Recht
eines Staates sein oder werden, dann sind diese Bestimmungen im Hinblick auf die betreffende
Jurisdiktion nur im notwendigen Ausmaly unwirksam, ohne die Gultigkeit, RechtmaRigkeit und
Durchsetzbarkeit der verbleibenden Bestimmungen der Anleihebedingungen zu beriihren oder
zu verhindern.

Anderungen. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche
Irrtiimer zu berichtigen, widerspriichliche oder lickenhafte Bestimmungen zu andern bzw zu
erganzen, wobei nur solche Anderungen bzw Ergédnzungen zuldssig sind, die unter
Berucksichtigung der Interessen der Emittentin fUr die Anleihegldubiger zumutbar sind, dh
deren finanzielle Situation nicht wesentlich verschlechtern. Eine Pflicht zur Bekanntmachung
von Anderungen bzw Ergénzungen dieser Bedingungen besteht nicht, soweit die finanzielle
Situation der Anleiheglaubiger nicht wesentlich verschlechtert wird. Im Falle von
Schuldverschreibungen, die als aufsichtsrechtliche Eigenmittel angerechnet werden, darf sich
durch Anderungen und/oder Erganzungen keine Anderung der Qualitdt der Eigenmittel
ergeben.
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1)

()

1)

()

§13
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen und Ankauf)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne
Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit den gleichen
Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns
und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Schuldverschreibungen kdnnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder
bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden. [Im Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungen einfiigen: Der Ankauf der Schuldverschreibungen ist allenfalls nur im
Rahmen bestimmter gesetzlicher Beschrankungen zulassig.]

§14
(Anwendbares Recht. Erfullungsort. Gerichtsstand)

Anwendbares Recht. Erfillungsort. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die
vertraglichen und auBervertraglichen Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger und der
Emittentin im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bestimmen sich ausschlieRlich
nach dem Recht der Republik Osterreich unter Ausschluss seiner Regelungen des
internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur Folge hatten.
Erflllungsort ist Salzburg, Republik Osterreich.

Gerichtsstand. Nicht-ausschliel3licher Gerichtsstand fir alle sich aus den in diesen
Anleihebedingungen geregelten Rechtsverhaltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der
Emittentin ist, soweit gesetzlich zulassig, Salzburg, Osterreich. Die
Gerichtsstandsvereinbarung beschrankt nicht das Recht eines Anleiheglaubigers, wenn und
soweit durch anwendbare Gesetze angeordnet, Verfahren vor einem
Verbrauchergerichtsstand anzustrengen.
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6.1.4 Variante 4 — Fixer und danach variabler Zinssatz

1)

()
®3)

§1
(Wwahrung. Form. Emissionsart. Stiickelung. Verbriefung. Verwahrung)

Wahrung. Stiickelung. Die Volksbank Salzburg eG (die "Emittentin") begibt gemal den
Bestimmungen dieser Anleihebedingungen (die "Anleihebedingungen") am (oder ab dem)
[Datum des (Erst-)Begebungstags einfuigen] (der "Begebungstag") Schuldverschreibungen
(die "Schuldverschreibungen") in [festgelegte Wahrung einfigen] (die "festgelegte
Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [bis zu] [Gesamtnennbetrag einfligen] (in Worten:
[Gesamtnennbetrag in Worten einfligen]) und mit einem Nennbetrag von je [Nennbetrag
einfugen] (der "Nennbetrag").

Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind in einer Dauerglobalurkunde (die
"Dauerglobalurkunde" oder die "Globalurkunde") gemal § 24 litb Depotgesetz ohne
Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde tragt die eigenhandigen oder faksimilierten
Unterschriften von zwei vertretungsberechtigten Personen der Emittentin oder deren
Bevollmachtigten und ist nach Wahl der Emittentin von der Hauptzahlstelle oder in deren
Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

[Im Fall der Verwahrung bei der Emittentin einfigen:

(4)

Verwahrung. Die Globalurkunde wird so lange bei der Emittentin zur Sammelverwahrung
hinterlegt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen
erflllt sind. Der Anleger ist verpflichtet, ein Depot bei der Emittentin zu erdffnen. Die
Schuldverschreibungen kdénnen weder von Anlegern ohne Depot bei der Emittentin
erworben noch auf ein Depot bei einem anderen Kreditinstitut Gbertragen werden. Daher ist
die Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen eingeschrankt.]

[Im Fall der Verwahrung bei der OeKB einfligen:

(4)

(5)

Verwahrung. Jede Globalurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems
verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt
sind. "Clearing System" meint die Wertpapiersammelbank der Oesterreichischen Kontrollbank
Aktiengesellschaft  (CentralSecuritiesDepository.Austria —  "CSD.Austria") mit  der
Geschaftsanschrift 1011 Wien, Strauchgasse 3 sowie jeder Funktionsnachfolger.]

Anleiheglaubiger. "Anleiheglaubiger" bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen
oder anderen vergleichbaren Rechten an einer Globalurkunde, die in Ubereinstimmung mit
anwendbarem Recht [und den Bestimmungen des Clearing Systems] auf einen neuen
Anleiheglaubiger Ubertragen werden kdnnen.

§2
(Rang)

[Falls die Schuldverschreibungen nicht-nachrangig sind, einfligen:
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Rang — nicht-nachrangig. Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begriinden
direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
haben untereinander den gleichen Rang und stehen im gleichen Rang mit allen anderen
bestehenden und zuklnftigen direkten, unbedingten, unbesicherten und nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende
gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.]

[Falls die Schuldverschreibungen nachrangig sind, einfligen:

1)

()

Rang — nachrangige Schuldverschreibungen. Die Schuldverschreibungen stellen [nachrangiges
Kapital gemal §23 Abs 8 Bankwesengesetz ("BWG") und zukinftig] Instrumente des
Erganzungskapitals ("Tier 2") gemaly Art 60 der vom Europaischen Parlament am 16.04.2013
festgelegten Fassung der Verordnung des Europaischen Parlaments und des Rates uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (Capital Requirements
Regulation’ - "CRR") dar und unterliegen jeweils den dortigen Bestimmungen und
Beschrankungen. Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und
nachrangige (gemaf [§ 45 Abs 4 BWG und] Art 60 lit d CRR) Verbindlichkeiten der Emittentin
und haben den gleichen Rang untereinander und im Verhaltnis zu allen anderen direkten,
unbedingten, unbesicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen
solche nachrangige Verbindlichkeiten, die ausdricklich als nachrangig gegenuber den
Schuldverschreibungen bezeichnet werden. Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin  stehen  die = Zahlungsverpflichtungen  der  Emittentin  gemal®  den
Schuldverschreibungen im Rang nach den nicht-nachrangigen Glaubigern der Emittentin, aber
zumindest im gleichen Rang mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
welche nicht gemaR deren Bedingungen nachrangig gegeniiber den Schuldverschreibungen
sind, und vorrangig gegeniber den Ansprichen der Genossenschafter und der Inhaber von
Partizipationsscheinen der Emittentin.

Hinweis: Auf das Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht der Anleiheglaubiger
wird hingewiesen. Siehe dazu insbesondere den Risikofaktor "Anleihegldubiger sind dem
Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt." auf Seite 49f des
Prospektes. Diese Risikofaktoren bilden jene Risiken ab, die zum Zeitpunkt der Begebung
bestanden haben und werden danach nicht laufend aktualisiert.

Fir die Rechte der Anleiheglaubiger aus den Schuldverschreibungen darf diesen keine
vertragliche Sicherheit durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt werden; eine solche
Sicherheit wird auch zu keinem Zeitpunkt gestellt werden. Rickerstattungsanspriiche der
Anleiheglaubiger dirfen nicht gegen Forderungen der Emittentin aufgerechnet werden.
Nachtraglich kdnnen der Nachrang gemaR diesem § 2 nicht beschrankt sowie die Laufzeit
dieser Schuldverschreibungen nicht verkurzt werden.]

9

Standpunkt des Europaischen Parlaments festgelegt in erster Lesung am 16.04.2013 im Hinblick auf den
Erlass der Verordnung (EU) Nr. ../2013 des Europadischen Parlaments und des Rates uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen, wie am Tag der Prospektbilligung
veroffentlicht. Diese Fassung kann sich bis zum Inkrafttreten der CRR und danach andern.
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1)

()

®3)

§3
(Zinsen)

Fixer Zinssatz und fixe Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf
ihren Nennbetrag ab dem [Verzinsungsbeginn einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn")
(einschlieflich) bis zum [Ende der Fixzinsperiode] (einschlieBlich) jahrlich mit einem fixen
Zinssatz von [fixen Zinssatz einfiigen] % per annum (der "fixe Zinssatz") verzinst. Die Zinsen
sind nachtraglich am [fixen Zinszahlungstag einfligen] eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein
"fixer Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt am [ersten fixen Zinszahlungstag
einfugen].

Variable Zinszahlungstage. Ab dem [letzter fixer Zinszahlungstag einfiigen] (der
"Variabelverzinsungsbeginn") (einschliellich) werden die Schuldverschreibungen bezogen
auf ihren Nennbetrag [Frequenz einfiigen] bis zu dem dem Endfalligkeitstag (gemafl §4)
vorangehenden Kalendertag (einschlieRlich) mit dem variablen Zinssatz (wie nachstehend
definiert) verzinst. Die variablen Zinsen sind nachtraglich an jedem [variable
Zinszahlungstag(e) einfugen] zahlbar (jeweils ein "variabler Zinszahlungstag" und
zusammen mit den fixen Zinszahlungstagen jeweils ein "Zinszahlungstag"). Die erste variable
Zinszahlung erfolgt am [ersten variablen Zinszahlungstag einfiigen].

Zinsperioden. Der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieflich) bis zu dem Kalendertag
(einschliellich), der dem ersten fixen Zinszahlungstag vorangeht, sowie jeden folgenden
Zeitraum ab dem fixen Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zu dem Kalendertag (einschlief3lich),
der dem unmittelbar folgenden letzten fixen Zinszahlungstag vorangeht wird als fixe Zinsperiode
(die "fixe Zinsperiode") bezeichnet. Der Zeitraum von jedem variablen Zinszahlungstag
(einschlief3lich) bis zu dem Kalendertag (einschlieRlich), der dem nachsten variablen
Zinszahlungstag vorangeht, wird als Zinsperiode (die "variable Zinsperiode" und die variable
Zinsperioden zusammen mit den fixen Zinsperioden, die "Zinsperioden") bezeichnet.

[Falls als Referenzsatz EURIBOR angegeben wurde, einfligen:

(4)

Variabler Zinssatz. Der variable Zinssatz (der "variable Zinssatz") fur jede variable Zinsperiode
entspricht [Partizipationsfaktor einfigen] % vom [Angebotssatz einfigen] (der
"Referenzsatz") per annum [plus/minus] [Zu-/Abschlag einfligen] per annum (die "Marge"),
der auf der Bildschirmseite EURIBOR= (die "Bildschirmseite") oder jeder Nachfolgeseite am
Zinsfeststellungstag (wie in § 3 (5) definiert) vor [Beginn/Ende einfiigen] der mafgeblichen
Zinsperiode ab ca. 11.00 Uhr Brisseler Zeit (die "festgelegte Zeit") angezeigt wird, wobei die
Festlegung durch die Berechnungsstelle (wie in § 9 definiert) vorgenommen wird.]

[Falls als Referenzsatz CMS angegeben wurde, einfligen:

(4)

Variabler Zinssatz. Der variable Zinssatz (der "variable Zinssatz") flr jede variable Zinsperiode
entspricht [Partizipationsfaktor einfiigen] % vom [[Anzahl]-Jahres Swap-Satz einfligen]
(der mittlere Swapsatz gegen den [e]-Monats Euribor, ausgedrickt als Prozentsatz per annum)
(der "[Anzahl]-Jahres Swapsatz") (der "Referenzsatz") per annum der auf der Bildschirmseite
ISDAFIX (die "Bildschirmseite") oder jeder Nachfolgeseite am Zinsfeststellungstag (wie in § 3
(5) definiert) vor [Beginn/Ende einfiigen] der maRgeblichen Zinsperiode angezeigt wird, wobei
die Festlegung durch die Berechnungsstelle (wie in § 9 definiert) vorgenommen wird,
[plus/minus] [Zu-/Abschlag einfiigen] per annum (die "Marge").]

[Falls als Zinssatz entweder der Referenzsatz oder der Zinssatz der Vorperiode angegeben
wurde, einfligen:

(4)

Variabler Zinssatz. Der variable Zinssatz (der "variable Zinssatz") fir jede Zinsperiode
entspricht entweder dem Zinssatz der Vorperiode oder dem [Angebotssatz einfigen] (der
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"Referenzsatz") per annum [plus/minus] [Zu-/Abschlag einfligen] per annum (die "Marge"),
der auf der Bildschirmseite EURIBOR= (die "Bildschirmseite") oder jeder Nachfolgeseite am
Zinsfeststellungstag (wie in § 3 (5) definiert) ab ca. 11.00 Uhr Brusseler Zeit angezeigt wird,
wobei die Festlegung durch die Berechnungsstelle (wie in § 9 definiert) vorgenommen wird,
wobei der am Zinsfeststellungstag hohere Wert mal3gebend ist.]

[Falls als Zinssatz das Ergebnis einer Berechnung zweier Zinssétze angegeben wurde,
einfigen:

(4)

Variabler Zinssatz. Der variable Zinssatz (der "variable Zinssatz") flr jede variable Zinsperiode
wird gemal folgender Formel unter Einbeziehung von zwei Referenzwerten (wie unten definiert)
berechnet: [Partizipationsfaktor einfigen] multipliziert mit der Differenz aus Referenzsatz 1
und Referenzsatz 2. Der Referenzsatz 1 (der "Referenzsatz 1") entspricht dem [[Anzahl]-
Jahres Swap-Satz einfuigen] (der mittlere Swapsatz gegen den [e]-Monats Euribor,
ausgedrickt als Prozentsatz per annum) (der "[Anzahl]-Jahres Swapsatz") per annum der auf
der Bildschirmseite ISDAFIX (die "Bildschirmseite") oder jeder Nachfolgeseite am
Zinsfeststellungstag (wie in § 3 (5) definiert), angezeigt wird, wobei die Festlegung durch die
Berechnungsstelle (wie in §9 definiert) vorgenommen wird. Der Referenzsatz 2 (der
"Referenzsatz 2") entspricht dem [[Anzahl]-Jahres Swap-Satz einfigen] (der mittlere
Swapsatz gegen den [e]-Monats Euribor, ausgedrickt als Prozentsatz per annum) (der
"[Anzahl]-Jahres Swapsatz") per annum der auf der Bildschirmseite oder jeder Nachfolgeseite
am Zinsfeststellungstag (wie in § 3 (5) definiert), angezeigt wird, wobei die Festlegung durch die
Berechnungsstelle (wie in § 9 definiert) vorgenommen wird.]

[Falls ein Zielkupon zur Anwendung kommt, einfligen:

(@)

Zielkupon. Die Summe aller jahrlichen Zinszahlungen betragt maximal [Zahl einfligen] % (der
"Zielkupon"). Die letzte Zinszahlung ist der Zielkupon minus der Summe aller vorher
geleisteten Zinszahlungen]

Sollte der Referenzsatz zur festgelegten Zeit nicht auf der Bildschirmseite (wie je vorstehend
definiert) erscheinen oder die Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen, wird die
Berechnungsstelle von je einer Geschéftsstelle der vier Referenzbanken (wie nachstehend
definiert) mit der groRten Bilanzsumme, deren Angebotssatze zur Bestimmung des zuletzt auf
der Bildschirmseite erschienen Referenzsatzes verwendet wurden, Angebotsséatze (ausgedrickt
als Prozentsatz per annum) fur Einlagen in der festgelegten Wahrung fur die betreffende
Zinsperiode gegenuber flihrenden Banken Interbanken-Markt in der Euro-Zone (wie
nachstehend definiert) etwa zur festgelegten Zeit am Zinsfeststellungstag anfordern.

Falls zumindest zwei dieser Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze
nennen, ist der Referenzsatz fiir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste tausendstel Prozent, wobei ab 0,0005
aufzurunden ist) der genannten Angebotssatze.

"Referenzbanken" bedeutet die Euro-Zone Hauptgeschaftsstellen von vier groften Banken im
Euro-Zonen Interbankenmarkt, die jeweils von der Berechnungsstelle ausgewahlt werden.

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die
gemal’ dem Vertrag Uber die Grindung der Europaischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom
am 25. Marz 1957), geandert durch den Vertrag Uber die Europaische Union (unterzeichnet in
Maastricht am 7. Februar 1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2. Oktober 1997 und den
Vertrag von Lissabon vom 13.Dezember 2007, in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche
Wahrung eingefiihrt haben oder jeweils eingefiihrt haben werden.

Falls nur eine oder keine dieser Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze
nennt, entspricht der Referenzsatz fir die maRgebliche Zinsperiode dem arithmetischen Mittel
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(gegebenenfalls gerundet wie oben beschrieben) jener Angebotssatze, die die
Berechnungsstelle von Referenzbanken zur festgelegten Zeit am  betreffenden
Zinsfeststellungstag fur Einlagen in der festgelegten Wéahrung fur die maf3gebliche Zinsperiode
angeboten bekommt.

Falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze
nennen, dann soll der Angebotssatz flr die betreffende Zinsperiode der Angebotssatz fir
Einlagen in der festgelegten Wahrung fur die betreffende Zinsperiode oder das arithmetische
Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssatze fiir Einlagen in der festgelegten
Wahrung fur die betreffende Zinsperiode sein, den bzw. die ein oder mehrere Banken der
Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an dem betreffenden Zinsfestlegungstag
gegenuber fiihrenden Banken in der Euro-Zone nennen (bzw. den diesen Banken gegenliber
der Berechnungsstelle nennen).

Fir den Fall, dass der Angebotssatz nicht gemal den vorstehenden Bestimmungen ermittelt
werden kann, ist der Angebotssatz der Angebotssatz, bzw. das arithmetische Mittel der
Angebotssatze, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese Angebotssatze
angezeigt wurden.

[Falls die Schuldverschreibungen mit einem Mindestzinssatz ausgestattet sind, einfligen:

Mindestzinssatz. Wenn der gemal den obigen Bestimmungen fur eine Zinsperiode ermittelte
Zinssatz niedriger ist als [Mindestzinssatz einfligen] % per annum (der "Mindestzinssatz"),
so entspricht der Zinssatz fiir diese Zinsperiode dem Mindestzinssatz.]

[Falls die Schuldverschreibungen mit einem Hochstzinssatz ausgestattet sind, einfigen:

(5)

(6)

()

Hochstzinssatz. Wenn der gemall den obigen Bestimmungen flr eine Zinsperiode ermittelte
Zinssatz hoher ist als [Hochstzinssatz einfugen] % per annum (der "Hochstzinssatz"), so
entspricht der Zinssatz fir diese Zinsperiode dem Hdéchstzinssatz.]

Zinsfeststellungstag. Der "Zinsfeststellungstag" bezeichnet den [Anzahl einflgen]
[Londoner] / [Frankfurter] / [New-Yorker] / [TARGET]-Geschaftstag vor [Beginn/Ende
einfigen] der jeweiligen variablen Zinsperiode. ["[Londoner] / [Frankfurter] / [New-Yorker]-
Geschéftstag" bezeichnet einen Tag (auRer einem Samstag, Sonntag oder Feiertag), an dem
Geschaftsbanken in [London] / [Frankfurt] / [New-York] flir Geschéafte (einschlief3lich Devisen-
und Sortengeschéafte) gedffnet sind.] [Ein "TARGET-Geschéaftstag" bezeichnet einen Tag, an
dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET2) betriebsbereit ist.]

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle (wie in § 9 definiert) wird vor jedem Zinszahlungstag den auf
jede Schuldverschreibung zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fir die maligebliche
Zinsperiode (wie vorstehend definiert) berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der (fixe
bzw. variable) Zinssatz und der Zinstagequotient auf den Nennbetrag angewendet werden,
wobei der resultierende Betrag, falls die festgelegte Wahrung Euro ist, auf den nachsten 0,01
Euro auf- oder abgerundet wird, wobei 0,005 Euro aufgerundet werden, und, falls die
festgelegte Wahrung nicht Euro ist auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder
abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass den
Anleiheglaubigern sobald als praktisch mdglich nach jedem Feststellungstag der variable
Zinssatz (soweit anwendbar) und der Zinsbetrag fiir die mafigebliche Zinsperiode sowie der
malfgebliche Zinszahlungstag durch Mitteilung gemaR § 11 mitgeteilt werden. Im Fall einer
Verlangerung oder Verkirzung der Zinsperiode kénnen der mitgeteilte Zinsbetrag und
Zinszahlungstag ohne Vorankiindigung nachtraglich angepasst (oder andere geeignete
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(8)

Anpassungsmalfinahmen getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird umgehend den
Anleiheglaubigern mitgeteilt.

Berechnung der Zinsen fur Teile von Zeitraumen. Sofern Zinsen fur einen Zeitraum von weniger
als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des
Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert).

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung flr einen beliebigen Zeitraum einer Fixzinsperiode [Actual/Actual (ICMA)]
[30/360] [ACT/360] und flur einen beliebigen Zeitraum einer variablen Zinsperiode
[Actual/Actual (ICMA)] [30/360] [ACT/360] (jeweils ein "Zinsberechnungszeitraum"):

Wobei:

[Im Fall von Actual/Actual (ICMA) einfligen:

"Actual/Actual (ICMA)" meint falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die
Zinsperiode ist, innerhalb welche er féllt, die tatsachliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen
in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der Zinsperioden, die normalerweise in einem
Jahr enden.

Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe aus (A) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, der in die Zinsperiode fallt, in
der er beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden, und
(B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, der in die nachste
Zinsperiode fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) der Anzahl von Zinsperiode, die normalerweise in einem Jahr enden.]

[Im Falle von 30/360 einfligen:

"30/360" meint die Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, dividiert durch 360, wobei
die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen
zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den 31.
Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30.
noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende
Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall
der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

[Im Falle von ACT/360 einfugen:

(9)

(10)

"ACT/360" meint die tatsachliche Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, dividiert
durch 360.]

Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der
dem Tag vorangeht, an dem sie zur Rickzahlung fallig werden. Sollte die Emittentin die
Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlésen, endet die Verzinsung an dem Tag, der dem
Tag der tatsachlichen Ruckzahlung vorausgeht.

Stuckzinsen. Bei einer Fixzinsperiode sind bei unterjahrigen Kaufen und/oder Verkaufen
Stlickzinsen [zahlbar / nicht zahlbar.] Bei einer variablen Zinsperiode sind bei unterjahrigen
Kaufen und/oder Verkaufen Stlckzinsen [zahlbar / mindestens zum Mindestzinssatz zahlbar /
zum jeweiligen Zinssatz zahlbar / nicht zahlbar].
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8§84
(Ruckzahlung)

Riickzahlung bei Endfalligkeit. Die Schuldverschreibungen werden, soweit sie nicht zuvor bereits ganz
oder teilweise zurlickgezahlt oder zurlickgekauft wurden, am [Endfélligkeitstag einfligen] (der
"Endfalligkeitstag") [bei Zielkupon einfligen: oder am Zinszahlungstag an dem der Zielkupon
erreicht wurde], zu ihrem Ruickzahlungsbetrag von [Rickzahlungsbetrag einfuigen] (der
"Ruckzahlungsbetrag") zuriickgezahlt.

85
(Vorzeitige Kuindigung / Riickzahlung )

[Sofern die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen,
einfigen:

(1) Vorzeitige Kindigung nach Wahl der Emittentin. Es steht der Emittentin frei, die
Schuldverschreibungen an den nachfolgend angefiihrten Wahlrickzahlungstagen (Call) (jeweils
ein "Wahlrtuckzahlungstag (Call)") vollstandig oder teilweise zu den nachstehend angeflihrten
Wahliriickzahlungsbetragen (Call) (jeweils ein "Wahlriickzahlungsbetrag (Call)") zuzuglich
aufgelaufener Zinsen zurlickzuzahlen.

Wabhlrtickzahlungstag(e) (Call) Wabhlrtickzahlungsbetrage (Call)

[ ] [ ]
[ ] [ ]

Die Kundigung ist den Anleiheglaubigern mindestens [Kindigungsfrist (Call) einfugen]
Geschaftstage (wie in § 6 definiert) vor dem malfigeblichen Wahlrlickzahlungstag (Call) gemaf
§ 11 mitzuteilen (wobei diese Erklarung den fiir die Rickzahlung der Schuldverschreibungen
festgelegten Wahlrickzahlungstag (Call) angeben muss).

Im Fall einer Teilrickzahlung von Schuldverschreibungen werden die zuriickzuzahlenden
Schuldverschreibungen spatestens 30 Tage vor dem zur Riickzahlung festgelegten Datum [bei
Verwahrung bei der OeKB einfiigen: in Ubereinstimmung mit den Regeln und
Verfahrensabldufen des jeweiligen Clearing Systems] ausgewahit.]

[Sofern nur die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu
kiindigen, die Anleiheglaubiger aber kein Kiindigungsrecht haben, einfligen:

Wichtiger Hinweis: Anleger sollten beachten, dass Anleiheglaubiger dort, wo die
Schuldverschreibungsbedingungen nur der Emittentin ein vorzeitiges Kundigungsrecht
einrdumen, gewohnlich eine héhere Rendite fur ihre Schuldverschreibungen erhalten als sie
bekdmen, wenn auch die Anleihegldubiger berechtigt waren, die Schuldverschreibungen
vorzeitig zu kindigen. Der Ausschluss des Rechts der Anleiheglaubiger, diese vor ihrer
Falligkeit zu kindigen (ordentliches Kindigungsrecht), ist oftmals eine Voraussetzung dafir,
dass die Emittentin das ihr aus den Schuldverschreibungen entstehende Risiko absichern kann.
Ware die ordentliche Kindigung der Schuldverschreibungen durch die Anleiheglaubiger nicht
ausgeschlossen, ware die Emittentin gar nicht in der Lage, die Schuldverschreibungen zu
begeben, oder die Emittentin wiirde die Kosten einer eventuell mdglichen Kindigung der
Absicherung in den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen einberechnen (missen),
womit die Rendite, die die Anleihegldubiger auf diese Schuldverschreibungen erhalten, sinken
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wirde. Im konkreten Fall bemisst sich die Differenz zwischen den Absicherungskosten der
gegenstandlichen  Emission und jenen einer hypothetischen  Emission ohne
Kindigungsrechtsausschluss auf Basis von Quotierungen von im Bereich der
Absicherungsgeschafte (Hedging) tatigen Kreditinstituten auf etwa [®] bis [®] Basispunkte (der
"Differenzbetrag") und vergleichbare hypothetische Schuldverschreibungen, deren Wert
berechnet bzw. deren theoretische Absicherungskosten von in diesem Geschéftsbereich tatigen
Kreditinstituten ermittelt wurden, wirden daher in diesem entsprechenden Ausmal} fir die
Emittentin teurer sein und eine entsprechende Reduzierung der Rendite zur Folge haben.

Die Information potentieller Anleger Uber diesen Differenzbetrag soll es ihnen erleichtern, die
gegenstandlichen  Schuldverschreibungen mit anderen Schuldverschreibungen oder
Anlageprodukten, bei denen die vorzeitige Kindigung durch Anleihegldubiger nicht
ausgeschlossen ist, zu vergleichen, um eine Entscheidung dariber zu treffen, ob die von der
Emittentin versprochene héhere Rendite den Verzicht auf eine vorzeitige Kindigung durch die
Anleiheglaubiger aufwiegt. Jeder Anleger sollte daher sorgfaltig tberlegen, wie schwer der
Nachteil eines ausschliellich der Emittentin zustehenden vorzeitigen Kindigungsrechts fur ihn
wiegt und ob dieser Nachteil durch die vergleichsweise héhere Rendite fir ihn aufgewogen
wird. Falls ein Anleger zu der Auffassung gelangt, dass dies nicht der Fall ist, sollte er nicht in
die Schuldverschreibungen investieren.]

[Sofern die Emittentin kein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen,
einfugen:

(1) Keine Vorzeitige Kundigung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Eine
vorzeitige Kindigung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin st
ausgeschlossen.]

[Sofern  die Anleiheglaubiger ein  Wahlrecht zur vorzeitigen Kindigung der
Schuldverschreibungen haben, einfligen:

(2) Vorzeitige Kindigung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die Emittentin hat, sofern ein
Anleiheglaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht mindestens
[Mindestkindigungsfrist (Put) einfligen] und héchstens [HOchstkindigungsfrist (Put)
einfiigen] Geschaftstage (wie in §6 definiert) im Voraus mitteilt, die mafgeblichen
Schuldverschreibungen  dieses  Anleihegldubigers an einem der nachstehenden
Wahlriickzahlungstage (Put) (jeweils ein "Wahlrickzahlungstag (Put)") zu ihrem
malfgeblichen  Wahlrlickzahlungsbetrag  (Put) wie  nachstehend  definiert  (der
"Wahlriickzahlungsbetrag (Put)") zuzuglich aufgelaufener Zinsen zurlickzuzahlen.

Wahlriickzahlungstage (Put) Wabhlrtickzahlungsbetrage (Put)

[ ] [ ]
[ ] [ ]

Um dieses Recht auszulben, muss der Anleihegldubiger eine ordnungsgemall ausgefillte
Ausubungserklarung in der bei der Zahlistelle und der Emittentin erhaltlichen Form abgeben. Ein
Widerruf einer erfolgten Ausiibung dieses Rechts ist nicht mdglich.]

[Sofern die Anleiheglaubiger kein Wahlrecht haben, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu
kiindigen, einflgen:

(2) Keine Vorzeitige Kindigung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Eine vorzeitige Kindigung der
Schuldverschreibungen nach Wahl der Anleiheglaubiger ist nicht vorgesehen.]

[Sofern "Vorzeitige Rickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsénderung, einer Absicherungs-
Stoérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten" anwendbar ist, einfigen:
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®3)

Vorzeitige Rickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsanderung, einer Absicherungs-Stérung
und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten. Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen
jederzeit vor dem Endfalligkeitstag bei Vorliegen einer Rechtsanderung und/oder,
Absicherungs-Stérung und/oder Gestiegenen Absicherungs-Kosten (wie jeweils nachstehend
definiert) zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag von [vorzeitigen Rickzahlungsbetrag
einfugen] (der "Vorzeitige Rickzahlungsbetrag") zuzlglich aufgelaufener Zinsen vorzeitig
zurlckzahlen. Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen vollstandig (aber nicht nur
teilweise) am zweiten Geschaftstag (wie in § 6 definiert) zurlickzahlen, nach dem die
Benachrichtigung der vorzeitigen Ruckzahlung gemafl § 11 erfolgt ist, vorausgesetzt, dass
dieser Tag nicht spater als zwei Geschaftstage vor dem Endfalligkeitstag liegt (der "Vorzeitige
Ruckzahlungstag") und wird den vorzeitigen Rickzahlungsbetrag im Hinblick auf die
Schuldverschreibungen an die Anleiheglaubiger zahlen oder eine entsprechende Zahlung
veranlassen, im Einklang mit den mafRgeblichen Steuergesetzen oder sonstigen gesetzlichen
oder behordlichen Vorschriften und in Einklang mit und gemaf diesen Anleihebedingungen.
Zahlungen von Steuern oder vorzeitigen RuUckzahlungsgebihren sind von den
Anleihegldubigern zu tragen und die Emittentin Gbernimmt keine Haftung hierfur.

Wobei:

"Rechtsanderung" bedeutet, dass (i) aufgrund des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze
oder Verordnungen (einschlief3lich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze) oder (ii) der
Anderungen der Auslegung von gerichtlichen oder behérdlichen Entscheidungen, die fir die
entsprechenden Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlielich der Aussagen der
Steuerbehoérden), die Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit ihren Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschliel3lich aber
nicht beschrankt auf Erhéhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen
Vorteilen oder anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls
solche Anderungen an oder nach dem Begebungstag wirksam werden;

"Absicherungs-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, unter Anwendung
wirtschaftlich verninftiger Bemuhungen, (i) Transaktionen abzuschlieRen, fortzuflhren oder
abzuwickeln bzw. Vermogenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veraufiern,
welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen fir notwendig erachtet, oder sie (ii) nicht in der Lage ist, die Erlése
aus den Transaktionen bzw. Vermoégenswerten zu realisieren, zurlckzugewinnen oder
weiterzuleiten; und

"Gestiegene Absicherungs-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum
Begebungstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblhren (auler Maklergeblhren) entrichten muss, um (i) Transaktionen abzuschlie3en,
fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten
oder zu veraufern, welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen fir notwendig erachtet oder (ii) Erlése aus den
Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten,
unter der Voraussetzung, dass Betrage, die sich nur erhéht haben, weil die Kreditwirdigkeit der
Emittentin zurlickgegangen ist, nicht als Gestiegene Absicherungs-Kosten angesehen werden.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

([3]) Vorzeitige Rickzahlung aus regulatorischen oder steuerlichen Griinden. Soweit die

Schuldverschreibungen nicht mehr [als nachrangiges Kapital im Sinne des § 23 Abs 8 BWG
oder, nach Inkrafttreten der CRR,] als Tier2 im Sinne des Art 60 CRR (oder einer die
Kapitaladaquanz der Emittentin regeinden Nachfolgebestimmung) der Emittentin angerechnet
werden oder soweit gesetzlich (insbesondere nach [§ 23 Abs 8 BWG oder] Art 60 litj CRR)
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([4])

1)

()

®3)

zuldssig, wegen einer Anderung der geltenden steuerlichen Behandlung der
Schuldverschreibungen, ist die Emittentin berechtigt, jederzeit vor dem Falligkeitstag alle
Schuldverschreibungen zu kindigen und zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag samt bis
zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen an die
Anleiheglaubiger zurlickzuzahlen, vorausgesetzt, dass (i) die FMA oder eine Nachfolgebehérde
oder jede andere Behorde, die fur die Bankenaufsicht fur Kapitaladdquanzzwecke der
Emittentin verantwortlich ist, einer Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach dieser
Bestimmung vorweg zustimmt, sofern eine solche Zustimmung an dem fir die Rickzahlung
festgesetzten Tag zwingend erforderlich ist, (ii) die Emittentin nicht weniger als dreif3ig und nicht
mehr als sechzig Tage vor der beabsichtigten Rickzahlung der Schuldverschreibungen die
Anleiheglaubiger von der Kiindigung verstandigt, wobei eine solche Kiindigung unwiderruflich
ist, und (iii) wenn dies gesetzlich zwingend vorgesehen ist, die Emittentin zuvor Kapital in
gleicher H6he und zumindest gleicher Eigenmittelqualitat beschafft hat.

Hinweis: Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung nach diesem Absatz ist den zustandigen
Aufsichtsbehérden nachzuweisen, dass das auslésende Ereignis nicht vorhersehbar war.

Mit Ausnahme des § 5 (1) und (3) ist die Emittentin nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen
vor dem Falligkeitstag zurlickzuzahlen. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die
Schuldverschreibungen vor Falligkeit zu kindigen.]

8§86
(Zahlungen)

Wéhrung. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf Schuldverschreibungen erfolgen in der
festgelegten Wahrung (siehe § 1 (1)).

Zahlungen. Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Uber die Zahlstelle(n) [bei Verwahrung bei der OeKB
einfigen: zur Weiterleitung an die Clearing Systeme] oder nach deren Anweisung durch
Gutschrift auf die jeweilige fir den Anleiheglaubiger depotfiihrende Stelle.

Zahlungen an einem Geschaftstag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in einer Fixzinsperiode
in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéaftstag (wie nachstehend
definiert) ist, wird der Falligkeitstag gemal der Geschaftstag-Konvention (wie nachstehend
definiert) verschoben. Sollte ein fur die Zahlung von Kapital vorgesehener Tag verschoben
werden, haben Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem angepassten
Falligkeitstag und sind nicht berechtigt, weitere Zinsen und sonstige Zahlungen aufgrund dieser
Verschiebung zu verlangen.

Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in einer variablen Zinsperiode in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie nachstehend definiert) ist, wird
der Falligkeitstag geman der Geschéaftstag-Konvention (wie nachstehend definiert) verschoben.
Sollte ein fur die Zahlung von Kapital [im Fall von nicht-angepassten Zinsperioden
einflgen: und Zinsen] vorgesehener Tag verschoben werden, haben Anleiheglaubiger keinen
Anspruch auf Zahlung vor dem angepassten Falligkeitstag und sind nicht berechtigt, weitere
Zinsen und sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

[Falls die festgelegte Wahrung EUR ist, einfligen:

"Geschéftstag" ist jeder Tag (aulRer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) jedes Clearing
System in Betrieb ist und (ii) alle fiir die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile
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des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET2) in Betrieb sind und Zahlungen in Euro abwickeln.]

[Falls die festgelegte Wahrung nicht EUR ist, einfligen:

"Geschéftstag" ist jeder Tag (aulRer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) jedes Clearing
System in Betrieb ist und (ii) die Banken in [maRgebliche(s) Finanzzentrum(en) einfligen]
(das "mafRgebliches Finanzzentrum (oder -zentren)") fur Geschéfte (einschlieflich
Devisenhandelsgeschafte und Fremdwahrungseinlagengeschafte) in der festgelegten Wahrung
geodffnet sind.]

[Sofern Folgender-Geschéftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfiigen:

Fallt ein im Sinne dieser Anleihebedingungen fir eine Zahlung maf3geblicher Tag [wahrend
einer Fixzinsperiode] [und] [wahrend einer variablen Zinsperiode] auf einen Tag, der kein
Geschéftstag ist, wird der betreffende Tag auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben.]

[Sofern Modifizierter-Folgender-Geschéaftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfligen:

(4)

(5)

(6)

1)

Fallt ein im Sinne dieser Anleihebedingungen fiir eine Zahlung mafigeblicher Tag [wahrend
einer variablen Zinsperiode] auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, wird der betreffende Tag
auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Tag auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

Bezugnahmen. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf das Kapital der
Schuldverschreibungen schlieBen, soweit anwendbar, den Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen, den Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen, den
Wahlriickzahlungsbetrag (Call), den Wahlrlickzahlungsbetrag (Put), sowie jeden Aufschlag
sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen falligen Betrage mit ein.

Gerichtliche Hinterlegung. Die Emittentin ist berechtigt, beim zustdndigen Gericht
Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern nicht innerhalb von zwoIf Monaten
nach dem maligeblichen Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die
Anleihegldubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung
erfolgt, und auf das Recht der Riucknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriche der
Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine féllige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus
irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Tag der Falligkeit
(einschlief3lich) bis zum Tag der vollstandigen Zahlung (ausschlief3lich) mit Verzugszinsen in
Hbéhe von zwei Prozentpunkten Uber dem Basiszinssatz verzinst. Dabei ist der Basiszinssatz,
der am letzten Kalendertag eines Halbjahres gilt, flir das nachste Halbjahr maRgebend.

87
(Besteuerung)

Samtliche Zahlungen von Kapital und Zinsen in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden
ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behdrdlichen Gebiihren
jedweder Art (die "Steuern") geleistet, die von der Republik Osterreich oder einer ihrer
Gebietskorperschaften oder Behérden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt,
erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt
oder Abzug ist oder wird in Zukunft gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin
die betreffenden Steuern einbehalten oder abziehen, und die einbehaltenen oder abgezogenen
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()

(1)

Betrage an die zustéandigen Behdrden zahlen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen eines
solchen Einbehalts oder Abzugs zusatzliche Betrage an Kapital und/oder Zinsen zu zahlen.

Steuerhinweis. Hinweise zur steuerlichen Behandlung der Inhaber der Schuldverschreibungen
sind dem Basisprospekt tGber das Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen vom
17.06.2013 zu entnehmen, wobei fir die Aktualitdt der Steueraussagen keine Haftung
Ubernommen wird.

§8
(Verjahrung)

Anspriche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen
verjahren, sofern diese nicht innerhalb von dreiRig Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb
von drei Jahren (im Falle von Zinsen) geltend gemacht werden.

§9
(Beauftragte Stellen)

Hauptzahlstelle. Die Emittentin handelt als Hauptzahlstelle in Bezug auf die
Schuldverschreibungen (die "Hauptzahlstelle" und zusammen mit allféllig bestellten
zusatzlichen Zahlstellen, jeweils eine "Zahlstelle").

[Falls weitere Zahlstellen ernannt werden einfligen:

(2)

®3)

(4)

[Die zusatzliche(n) Zahlstelle(n):

Zahlstelle(n): [Firmenwortlaut und Geschéftsanschrift der zusatzlichen Zahlstelle(n)
einfuigen]]

Berechnungsstelle. Die [Firmenwortlaut und Geschéftsanschrift der Berechnungsstelle
einfiigen] handelt als Berechnungsstelle fiir die Schuldverschreibungen (die
"Berechnungsstelle").

Ersetzung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der Hauptzahlstelle,
allfalliger zusatzlicher Zahlstellen und der Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu
beenden und eine andere Hauptzahlistelle oder zusatzliche oder andere Zahlstellen oder
Berechnungsstellen zu ernennen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit (i) eine Hauptzahlstelle
und eine Berechnungsstelle und (ii) eine Zahlstelle in einem Mitgliedsstaat der Europaischen
Union, sofern dies in irgendeinem Mitgliedsstaat der Europaischen Union mdglich ist, die nicht
gemal der Richtlinie 2003/48/EG des Rates oder einer anderen die Ergebnisse des
Ministerrattreffens der Finanzminister der Europaischen Union vom 26.-27. November 2000
umsetzenden Richtlinie der Europaischen Union beziglich der Besteuerung von
Kapitaleinkiinften oder gemall eines Gesetzes, das eine solche Umsetzung bezweckt, zur
Einbehaltung oder zum Abzug von Quellensteuern oder sonstigen Abziigen verpflichtet ist. Die
Zahlstellen und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit anstelle ihrer
jeweils benannten Geschéftsstelle eine andere Geschéaftsstelle in derselben Stadt oder
demselben Land zu bestimmen, Mitteilungen hinsichtlich aller Verdnderungen im Hinblick auf
die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen oder die Berechnungsstelle erfolgen unverziglich durch die
Emittentin gemafi § 11.

Kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis. Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle handeln
ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und (bernehmen keine Verpflichtungen
gegeniiber den Anleiheglaubigern; es wird dadurch kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis
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(5)

(6)

1)

()
(@)

zwischen ihnen und den Anleiheglaubigern begriindet. Die Emittentin kann sich bei Austibung
ihrer Rechte gemall diesen Anleihebedingungen der Zahistellen und/oder der
Berechnungsstelle bedienen.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin,
einer Zahlstelle und/oder der Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieser Anleihebedingungen
gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher
Irrtum vorliegt) fir die Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

Haftungsausschluss. Weder die Zahlstelle(n), noch die Berechnungsstelle Ubernehmen eine
Haftung fur irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende
nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder Verdffentlichung irgendeines Betrags oder
einer Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, aul’er im Falle von grober
Fahrlassigkeit und Vorsatz.

§10
(Schuldnerersetzung)

Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger eine
andere Gesellschaft, die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue
Emittentin fir alle sich aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
ergebenden Verpflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fir die Emittentin an die Stelle der
Emittentin zu setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(@) die Neue Emittentin samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen Gbernimmt;

(b) die Emittentin, sofern eine Zustellung an die Neue Emittentin auerhalb der Republik
Osterreich erfolgen misste, einen Zustellungsbevolliméchtigten in der Republik
Osterreich bestellt;

(c) die Neue Emittentin samtliche fir die Schuldnerersetzung und die Erfillung der
Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
erforderlichen Genehmigungen erhalten hat;

(d) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder
Anleiheglaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung
stehen wirde; und

(e) die Neue Emittentin in der Lage ist, sémtliche zur Erfullung der aufgrund der
Schuldverschreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrage in
der festgelegten Wahrung [bei Verwahrung bei der OeKB einfligen: an das Clearing
System] zu zahlen, und zwar ohne Abzug oder Einbehalt von Steuern oder sonstigen
Abgaben jedweder Art, die von dem Land (oder den Landern), in dem (in denen) die
Neue Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, auferlegt, erhoben oder eingezogen
werden.

Bezugnahmen.

Im Fall einer Schuldnerersetzung gemall §10(1) gilt jede Bezugnahme in diesen
Anleihebedingungen auf die "Emittentin” als eine solche auf die "Neue Emittentin" und jede
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(b)

®3)

1)

Bezugnahme auf die Republik Osterreich als eine solche auf den Staat, in welchem die Neue
Emittentin steuerlich ansassig ist.

In § 7 gilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund des vorhergehenden Absatzes fehlen wirde,
eine alternative Bezugnahme auf die Republik Osterreich als aufgenommen (zusétzlich zu der
Bezugnahme nach Maligabe des vorstehenden Satzes auf den Staat, in welchem die Neue
Emittentin steuerlich ansassig ist).

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung. Die Ersetzung der Emittentin ist gemaf
§ 11 mitzuteilen. Mit der Mitteilung Uber die Ersetzung wird die Ersetzung wirksam und die
Emittentin und im Fall einer wiederholten Anwendung dieses § 10 jede frihere neue Emittentin
von ihren samtlichen Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen frei (unbeschadet der
Garantie gemafy § 10 (1) (d). Im Fall einer solchen Schuldnerersetzung wird ein Nachtrag zu
dem Prospekt mit einer Beschreibung der neuen Emittentin erstellt.

§11
(Mitteilungen)

Mitteilungen. Die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen, die zwingend in einer
Tageszeitung in Osterreich verdffentlicht werden miissen, werden im Amtsblatt zur Wiener
Zeitung veroffentlicht oder, falls diese ihr Erscheinen einstellt, in einer anderen Tageszeitung
mit Verbreitung in ganz Osterreich. Die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen, die
nicht zwingend in einer Tageszeitung veroffentlicht werden missen, sind wirksam erfolgt, wenn
diese auf der Website [Webseite einfligen] abgerufen werden kénnen oder wenn sie den
Anleiheglaubigern direkt oder Uber die fur sie maflgeblichen depotfihrenden Stellen zugeleitet
werden.

[Im Fall der Verwahrung bei der OeKB einfligen:

()

1)

)

Mitteilung an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, eine Zeitungsveroffentlichung
nach § 11 (1) durch eine Mitteilung an das Clearing System (gemaf § 1 (4)) zur Weiterleitung
an die Anleiheglaubiger zu ersetzen.]

§12
(Unwirksamkeit. Anderungen)

Salvatorische Klausel. Sollten zu irgendeinem Zeitpunkt eine oder mehrere der Bestimmungen
der Anleihebedingungen unwirksam, unrechtmafRig oder undurchsetzbar gemal dem Recht
eines Staates sein oder werden, dann sind diese Bestimmungen im Hinblick auf die betreffende
Jurisdiktion nur im notwendigen Ausmal} unwirksam, ohne die Giiltigkeit, RechtmaRigkeit und
Durchsetzbarkeit der verbleibenden Bestimmungen der Anleihebedingungen zu bertihren oder
zu verhindern.

Anderungen. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche
Irrtiimer zu berichtigen, widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen zu andern bzw zu
erganzen, wobei nur solche Anderungen bzw Ergénzungen zuldssig sind, die unter
Berlcksichtigung der Interessen der Emittentin fUr die Anleihegldubiger zumutbar sind, dh
deren finanzielle Situation nicht wesentlich verschlechtern. Eine Pflicht zur Bekanntmachung
von Anderungen bzw Erganzungen dieser Bedingungen besteht nicht, soweit die finanzielle
Situation der Anleihegldubiger nicht wesentlich verschlechtert wird. Im Falle von
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1)

()

1)

(2)

Schuldverschreibungen, die als aufsichtsrechtliche Eigenmittel angerechnet werden, darf sich
durch Anderungen und/oder Erganzungen keine Anderung der Qualitdt der Eigenmittel
ergeben.

§13
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen und Ankauf)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne
Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit den gleichen
Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns
und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Schuldverschreibungen kdnnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder
bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden. [Im Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungen einfiigen: Der Ankauf der Schuldverschreibungen ist allenfalls nur im
Rahmen bestimmter gesetzlicher Beschrankungen zulassig.]

§14
(Anwendbares Recht. Erflllungsort. Gerichtsstand)

Anwendbares Recht. Erfillungsort. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die
vertraglichen und auBervertraglichen Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger und der
Emittentin im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bestimmen sich ausschlieRlich
nach dem Recht der Republik Osterreich unter Ausschluss seiner Regelungen des
internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur Folge hatten.
Erfillungsort ist Salzburg, Republik Osterreich.

Gerichtsstand. Nicht-ausschliel3licher Gerichtsstand fir alle sich aus den in diesen
Anleihebedingungen geregelten Rechtsverhaltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der
Emittentin ist, soweit gesetzlich zulassig, Salzburg, Osterreich. Die
Gerichtsstandsvereinbarung beschrankt nicht das Recht eines Anleiheglaubigers, wenn und
soweit durch anwendbare Gesetze angeordnet, Verfahren vor einem
Verbrauchergerichtsstand anzustrengen.
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6.2 MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

[Datum einfligen]

Endgultige Bedingungen
der

[Emissionsbezeichnung einfligen]

begeben unter dem

Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen
vom 17.06.2013
der
Volksbank Salzburg eG
Serie [@]
ISIN [®]
Emissionspreis: [®] % des Nennbetrags [, freibleibend] [plus [®] % Ausgabeaufschlag
Begebungstag: [@]
Endfalligkeitstag: [®]

EINLEITUNG

Dieses Dokument enthalt die Endgiltigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen") einer
Emission von Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") der Volksbank Salzburg eG,
die unter dem Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen (das "Programm") begeben wird.
Diese Endgultigen Bedingungen werden fiir den in Artikel 5 (4) der Richtlinie 2003/71/EG des
Européischen Parlamentes und des Rates vom 4. November 2003 (geandert durch die Richtlinie
2010/73/EU des Europaischen Parlamentes und des Rates vom 24. November 2010) (die
"Prospektrichtlinie") genannten Zweck bereitgestellt und sind gemeinsam mit dem Programm zur
Begebung von Schuldverschreibungen vom 17.06.2013 (der "Prospekt") [und dem (den) Nachtrag
(Nachtragen) dazu vom [®] (der/die "Nachtrag/age")] zu lesen.

Um samtliche Angaben zu den Schuldverschreibungen zu erhalten, sind diese Endgiltigen
Bedingungen, der Prospekt und etwaige Nachtrdge zusammen zu lesen. Der Prospekt und allfallige
Nachtrage sowie Dokumente, auf die allenfalls in diesen Endgultigen Bedingungen oder im Prospekt
verwiesen wird, konnen bei jeder Zahlstelle und am Sitz der Emittentin wahrend der Ublichen
Geschéftszeiten eingesehen werden und Kopien dieser Dokumente und der Endgdltigen Bedingungen
sind bei diesen Stellen kostenlos erhaltlich.

Eine emissionsbezogene Zusammenfassung (die "Emissionsbezogene Zusammenfassung") der
Schuldverschreibungen ist diesen Endgultigen Bedingungen als Anlage 1 beigefugt.
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TEIL |
ANLEIHEBEDINGUNGEN

[Falls die fur die jeweilige Serie der Schuldverschreibungen maR3gebliche Variante der Muster-
Anleihebedingungen vervollstandigt und eingefligt wird, hier einfigen].

[Falls die fir die jeweilige Serie der Schuldverschreibungen maRgebliche Variante der Muster-
Anleihebedingungen durch Verweis auf eine dieser im Prospekt als Variante 1 bis 4 der Muster-
Anleihebedingungen enthaltenen Varianten (einschlie8lich der jeweils enthaltenen bestimmten
weiteren Optionen) bestimmt wird, einfligen:

Dieser Teil 1 der Endglltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Muster-Anleihebedingungen fur
Schuldverschreibungen der Volksbank Salzburg eG in der [Variante 1 - Fixer Zinssatz] [Variante 2 —
Nullkupon-Anleihe] [Variante 3 - Variabler Zinssatz] [Variante 4 - Fixer und danach variabler Zinssatz]
(die "Muster-Anleihebedingungen"), die im Prospekt abgedruckt sind, zu lesen. Begriffe, die im Teil
1 dieser Endgultigen Bedingungen nicht anders definiert sind, haben die gleiche Bedeutung, wie sie in
den Muster-Anleihebedingungen festgelegt sind.

Die Leerstellen in den auf die Schuldverschreibung anwendbaren Bestimmungen der Muster-
Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endglltigen Bedingungen enthaltenen Angaben
ausgefillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen der Muster-Anleihebedingungen
durch diese Angaben ausgefullt waren. Samtliche Bestimmungen der Muster-Anleihebedingungen, die
sich auf alternative oder wahlbare Bestimmungen dieser Endgultigen Bedingungen beziehen, die
weder angekreuzt oder die gestrichen werden, gelten hinsichtlich dieser Schuldverschreibungen als
aus den Muster-Anleihebedingungen gestrichen. Die gemalR den vorstehenden Regeln
vervollstandigten Muster-Anleihebedingungen stellen die Anleihebedingungen der
Schuldverschreibungen dar (die "Bedingungen").

§1 Wahrung. Form. Emissionsart.
Stickelung. Verbriefung. Verwahrung

(Erst-) Begebungstag [®]
Festgelegte Wahrung [®]
Gesamtnennbetrag [®]
Nennbetrag [®]
Clearing System [] CSD.Austria - OeKB,

1011 Wien, Strauchgasse 3

] nicht anwendbar / Verwahrung bei der
Emittentin

§2 Rang ] Nicht-nachrangig / senior
[ ] Nachrangkapital
§3 Zinsen

] Fixe Verzinsung (Variante 1) [Falls nicht anwendbar, Unterabsatze
streichen.]

L] Gleichbleibender Zinssatz [Falls nicht anwendbar, Unterabsatze
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Verzinsungsbeginn

Frequenz

Zinssatz

Ansteigender Zinssatz

Verzinsungsbeginn

Zinssatz

[Zinssatze einflugen
% per annum]

Zinszahlungstag
Erster Zinszahlungstag

Zinstagequotient

Nullkupon (Variante 2)
Variable Verzinsung (Variante 3)

Frequenz

Verzinsungsbeginn
Zinszahlungstag(e)
Erster Zinszahlungstag
EURIBOR
Referenzsatz
Partizipationsfaktor

Marge

CMS

vom (einschlieBlich)

[Daten einfluigen]

streichen.]

[o]

[] monatlich

[] quartalsweise

] halbjahrlich

[ jahrlich

[®]

[Falls nicht anwendbar, Unterabséatze
streichen.]

[®]

bis (einschlieflich)

[Daten einfluigen]

[weitere Zeilen einfligen]
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[®]

[®]
[] Actual/Actual (ICMA)
[]30/360
[ 1 Actual/360

[Falls nicht anwendbar, Unterabsétze streichen.]
] monatlich

[] quartalsweise

[] halbjahrlich

[ jahrlich

[o]

[0]

[o]

[Falls nicht anwendbar, Unterabsatze streichen.]
[ein/drei/sechs/zwdlIf]l-Monats Euribor

[o]

[ plus

[ ] minus

[o]

[Falls nicht anwendbar, Unterabsatze streichen.]



(Constant Maturity Swap)

Jahres-Swap-Satz

Partizipationsfaktor

Marge

Mindestzinssatz
Hochstzinssatz

Zinsfeststellungstag

Zinstagequotient

Fixer und danach variabler
(Variante 4)

Verzinsungsbeginn

Ende der Fixzinsperiode
Fixer Zinssatz

Fixer Zinszahlungstag

Erster fixer Zinszahlungstag
Letzter fixer Zinszahlungstag

Frequenz

Variable Zinszahlungstag(e)
Erster variabler Zinszahlungstag

Referenzsatz flr variablen
EURIBOR

Referenzsatz
Partizipationsfaktor

Marge

Zinssatz

Zinssatz:
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[ein/zwei/flinf/zehn/zwanzig/dreil3ig]-Jahres CMS

Der mittlere Swapsatz gegen den [drei/sechs]-
Monats Euribor

[®]

[ plus

[ ] minus

[®]

[[®] % per annum] [Nicht anwendbar]
[[®] % per annum] [Nicht anwendbar]

[Anzahl einfligen] [Londoner] [Frankfurter]
[New-Yorker] / [TARGET]-Geschéftstag vor
[Beginn/Ende] der jeweiligen Zinsperiode

[] Actual/Actual (ICMA)
[]30/360
[] Actual/360

[Falls nicht anwendbar, Unterabsétze streichen.]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

] monatlich
[] quartalsweise
[] halbjahrlich
[ jahrlich

[®]

[®]

[Falls nicht anwendbar, Unterabsétze streichen.]

[ein/drei/sechs/zwdIfl-Monats Euribor
[®]

[ plus

] minus

[®]



CMS
(Constant Maturity Swap)

Jahres-Swap-Satz

Partizipationsfaktor

Marge

Referenzsatz oder Zinssatz der
Vorperiode

Referenzsatz

Marge

Ergebnis einer Berechnung zweier
Zinsséatze

Partizipationsfaktor

Referenzsatz 1

Referenzsatz 2

Zielkupon

Hohe des Zielkupon
Mindestzinssatz
Hochstzinssatz

Zinsfeststellungstag

Zinstagequotient flr Fixzinsperioden

Zinstagequotient flr variable Zinsperioden

Bestimmungen Uber Stlickzinsen

[Falls nicht anwendbar, Unterabsétze streichen.]

[ein/zwei/finf/zehn/zwanzig/dreil3ig]-dJahres CMS

Der mittlere Swapsatz gegen den [drei/sechs]-
Monats Euribor

[®]

[ plus
] minus
[®]

[Falls nicht anwendbar, Unterabsétze streichen.]

[drei/sechs/neun/zwdlf]-Monats Euribor
[ plus

(] minus

[®]

[Falls nicht anwendbar, Unterabsétze streichen.]

[®]
[ein/zwei/flinf/zehn/zwanzig/dreil3ig]-Jahres CMS

Der mittlere Swapsatz gegen den [drei/sechs]-
Monats Euribor

[ein/zwei/flinf/zehn/zwanzig/dreil3ig]-Jahres CMS

Der mittlere Swapsatz gegen den [drei/sechs]-
Monats Euribor

[Falls nicht anwendbar, Unterabsétze streichen.]
[®] %

[®] % per annum

[®] % per annum

[Anzahl einfligen] [Londoner] [Frankfurter]
[New-Yorker] / [TARGET]-Geschéftstag vor
[Beginn/Ende] der jeweiligen Zinsperiode

[] Actual/Actual (ICMA)
[]30/360

[] Actual/360

[] Actual/Actual (ICMA)
[]30/360

[] Actual/360

[] bei unterjahrigen Kaufen und/oder Verkaufen



§4

§6

Ruckzahlung

Ruckzahlungsbetrag

Endfalligkeitstag

Vorzeitige Kiindigung / Riickzahlung

Vorzeitige Kiindigung nach Wahl der
Emittentin

Wabhlriickzahlungstag(e) (Call)
[ ]
[ ]
Kindigungsfrist (Call)
Differenzbetrag

Keine vorzeitige Kiindigung nach Wahl der
Emittentin

Vorzeitige Kindigung nach Wahl der

Anleiheglaubiger
Mindestkiindigungsfrist (Put)
Hochstkundigungsfrist (Put)
Wahlriickzahlungstage (Put)
[ ]
[ ]

Keine vorzeitige Kiindigung nach Wahl der
Anleiheglaubiger

Vorzeitige Ruickzahlung bei Vorliegen
einer Rechtsanderung, einer
Absicherungs-Stérung und/oder

Gestiegenen Absicherungs-Kosten
Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag
Zahlungen

Zahlungen
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sind Stlckzinsen [in der Fixzinsperiode] [in
der variablen Zinsperiode] zahlbar

[] bei unterjahrigen Kaufen / Verkaufen sind
Stlckzinsen [in der variablen Zinsperiode]
mindestens zum Mindestzinssatz zahlbar

[] bei unterjahrigen Kaufen / Verkaufen sind
Stlckzinsen zum jeweiligen Zinssatz zahlbar

[] bei unterjahrigen Kaufen / Verkaufen sind
Stlickzinsen [in der Fixzinsperiode] [in der
variablen Zinsperiode] nicht zahlbar

[®]
[®]

[Falls nicht anwendbar, Unterabsatze
streichen.]

Wahlriickzahlungsbetrage (Call)
[ ]
[ ]
[®]

[®] [Nicht anwendbar]

[Falls nicht anwendbar, Unterabsatze
streichen.]

[®]
[®]
Wahlriickzahlungsbetrage (Put)

[Falls nicht Unterabsatze

streichen.]

anwendbar,

[®] [Nicht anwendbar]

[] nicht angepasst



§9

§11

Zahlungen bei einer Fixzinsperiode

(Variante 4)

Zahlungen bei einer variablen Zinsperiode

(Variante 4)

Geschaftstag

MaRgebliche Finanzzentren

Geschaftstagkonvention

Geschaftstagkonvention bei einer
Fixzinsperiode

(Variante 4)

Geschaftstagkonvention bei einer
variablen Zinsperiode

(Variante 4)
Beauftragte Stellen
Weitere Zahlstellen

Berechnungsstelle

Mitteilungen

Webseite
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[] angepasst
1 nicht anwendbar
[] nicht angepasst
[] angepasst
[] nicht angepasst
[] angepasst

[Falls die festgelegte Wahrung EUR ist, diese
und die folgende Zeile l16schen]

[®]
[] Folgender-Geschéaftstag-Konvention

[ ] Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-
Konvention

] nicht anwendbar
[] Folgender-Geschéaftstag-Konvention

[ IModifizierte-Folgender-Geschéftstag-
Konvention

[] Folgender-Geschéaftstag-Konvention

[IModifizierte-Folgender-Geschéftstag-
Konvention

[1[e]
[1[e]

[®]



TEIL I
ZUSATZLICHE ANGABEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DEM ANGEBOT

Konditionen des Angebots
Angebotskonditionen [Keine] [Einzelheiten angeben]

Regelungen und Angabe des Zeitpunkts [®] [Nicht anwendbar]
fur die offentliche Bekanntmachung des

Angebotsbetrags.

Angebotsfrist [®]
Beschreibung des Antragsverfahrens [®]
Angebotsfrist, wahrend der die spatere [®]

Weiterveraullerung oder endgultige
Platzierung der Schuldverschreibungen
durch Finanzintermediare erfolgen kann

Beschreibung der Mdglichkeit zur [Nicht anwendbar] [Einzelheiten angeben]
Reduzierung der Zeichnungen und der Art

und Weise der Erstattung des zu viel

gezahlten Betrags an die Zeichner

Methode und Fristen fir die Bedienung der [Nicht anwendbar] [Einzelheiten angeben]
Schuldverschreibungen und ihre Lieferung

Modalitdten und Termin fur die [Einzelheiten einflgen]
Veroffentlichung der Ergebnisse des
Angebots

Preisfestsetzung

Emissionspreis [®] % des Nennbetrags [, freibleibend] [plus [®]
% Ausgabeaufschlag]
Kosten, die speziell dem Zeichner oder [®] [Nicht anwendbar]

Kaufer Uber die bankublichen Spesen in
Rechnung gestellt werden.

Steuern, die speziell dem Zeichner oder [®] [Nicht anwendbar]
Kaufer in Rechnung gestellt werden.

Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Koordinatoren des Angebots (und sofern [@]
der Emittentin oder Bieter bekannt, Name

und Anschrift derjenigen, die das Angebot

in den verschiedenen Staaten platzieren)

Provisionen
Management — und Ubernahmeprovision [®]

Verkaufsprovision [®]
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Andere [®]

Zulassung zum Handel und Handelsmodalitaten
Bdrsenotierung

Keine

Weitere Angaben

Grinde fur das Angebot und Verwendung
des Emissionserldses

Geschatzter Nettobetrag der Ertrage [®]
Geschatzte Gesamtkosten der Emission [®]
Rendite [®][Nicht anwendbar]
Interessenkonflikte [®][Nicht anwendbar]
Beschliusse, Ermachtigungen und [@]

Genehmigungen, aufgrund derer die
Schuldverschreibungen begeben werden

Es gelten die im Prospekt ] Nicht anwendbar
wiedergegebenen [] Anwendbar
Verkaufsbeschrankungen

Zusatzliche Verkaufsbeschrankungen [®]

(einfigen)

Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fiir die in diesen Endgultigen Bedingungen
enthaltenen Informationen wie im Prospekt bestimmt. Hinsichtlich der hierin enthaltenen und
als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter gilt Folgendes: (i) Die
Emittentin bestatigt, dass diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden sind und —
soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfigung
gestellten Informationen ableiten konnte — keine Fakten ausgelassen wurden, deren Fehlen
die reproduzierten Informationen unzutreffend oder irrefihrend gestalten wiirden; (ii) die
Emittentin hat diese Informationen nicht selbstandig Uberprift und Ubernimmt keine
Verantwortung fur ihre Richtigkeit.
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[Drafting Note:

ANLAGE 1

Emissionsspezifische Zusammenfassung
[Emissionsspezifische Zusammenfassung einfligen]

Die Zusammenfassung der einzelnen Emission enthélt die zentralen Angaben der
Zusammenfassung des Prospekts sowie die relevanten Bestandteile der
Endgiltigen Bedingungen. Die emissionsspezifische Zusammenfassung enthalt
Folgendes:

a) die nur fir die einzelne Emission relevanten Angaben aus der
Zusammenfassung des Prospekts;

b) die nur fur die einzelne Emission relevanten, im Prospekt genannten
Optionen, wie sie in den endglltigen Bedingungen festgelegt wurden;

C) die im Prospekt ausgelassenen, in den endgiltigen Bedingungen genannten
relevanten Angaben.

Beziehen sich die endgultigen Bedingungen auf verschiedene Wertpapiere, die
sich nur in einigen sehr beschrdnkten Einzelheiten unterscheiden (zB
Emissionskurs oder Félligkeitstermin) so kann fur all diese Wertpapiere eine
einzige Zusammenfassung der einzelnen Emission angefugt werden, sofern die
Angaben zu den verschiedenen Wertpapieren klar voneinander getrennt sind.]
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7.

7.1

BESTEUERUNG

Diese Zusammenfassung erhebt keinen Anspruch auf eine vollstandige Beschreibung aller
moglichen steuerlichen Aspekte und behandelt auch nicht spezifische Situationen, die fiir
einzelne potenzielle Anleger von Bedeutung sein kdnnten. Sie beruht auf der Gesetzeslage
und Rechtsprechung sowie der verdffentlichten Finanzverwaltungspraxis den derzeit glltigen
Erlassen der Steuerbehdrden sowie deren jeweiliger Auslegung, wobei samtliche dieser
Grundlagen jederzeitigen Abanderungen unterworfen sein kénnen. Derartige Anderungen
kénnen auch rickwirkend wirksam werden und sich daher negativ auf die beschriebenen
steuerlichen Folgen auswirken. Es wird daher empfohlen, dass potenzielle Kaufer der
Schuldverschreibungen und bezlglich der steuerlichen Folgen des Kaufs, Besitzes und
Verkaufs ihre Rechts- und Steuerberatung konsultieren. Steuerliche Risiken im
Zusammenhang mit  den Schuldverschreibungen tragt  der Kaufer  der
Schuldverschreibungen.

Ist die Emittentin depotfihrende Stelle, Ubernimmt die Emittentin die Verantwortung flr
die Einbehaltung der Steuern an der Quelle. Wird die Auszahlung Uber eine andere

auszuzahlende Stelle in Osterreich abgewickelt Ubernimmt diese Stelle die
Verantwortung fur die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

BESTEUERUNG IN OSTERREICH

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthélt eine kurze Zusammenfassung des
Verstandnisses der Emittentin betreffend einige wichtige Grundsatze, die im
Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerauRerung der
Schuldverschreibungen in  der Republik Osterreich bedeutsam sind. Die
Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerliche Uberlegungen
vollstdndig wiederzugeben und geht auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen
ein, die fur einzelne potenzielle Anleger von Bedeutung sein kénnen. Die folgenden
Ausfuhrungen sind genereller Natur und hierin nur zu Informationszwecken enthalten.
Diese Ausfiihrungen sollen keine rechtliche oder steuerliche Beratung darstellen und
auch nicht als solche ausgelegt werden. Des Weiteren nimmt diese Zusammenfassung
nur auf solche Anleger Bezug, die in Osterreich der unbeschrankten Einkommen- oder
Korperschaftsteuerpflicht unterliegen. Sie basiert auf den derzeit giltigen
Osterreichischen  Steuergesetzen, der bisher ergangenen hdochstrichterlichen
Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und deren jeweiliger
Auslegung, die alle Anderungen unterliegen kénnen. Solche Anderungen kénnen auch
rickwirkend eingefihrt werden und die beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig
beeinflussen. Potenziellen Kaufern der Schuldverschreibungen wird empfohlen, wegen
der steuerlichen Folgen des Kaufs, des Haltens sowie der VerduRerung der
Schuldverschreibungen ihre rechtlichen und steuerlichen Berater zu konsultieren. Das
steuerliche Risiko aus den Schuldverschreibungen tragt der Kéufer. Es ist generell
darauf hinzuweisen, dass die Finanzverwaltung bei strukturierten Finanzprodukten, mit
denen auch steuerliche Vorteile verbunden sein kdnnen, eine kritische Haltung einnimmt.
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7.1.1 Allgemein

Die nachfolgende Darstellung beschrankt sich auf Schuldverschreibungen, die nach dem
31.03.2012 entgeltlich erworben wurden und somit der - durch das Budgetbegleitgesetz
(BBG) 2011 (BGBI | 2010/111), das Abgabeninderungsgesetz (AbgAG) 2011 (BGBI |
2011/76) und das Budgetbegleitgesetz (BBG) 2012 (BGBL | 2011/112) novellierten -
Rechtslage unterliegen. Beim Anleiheglaubiger handelt es sich aus 6sterreichischer Sicht um
eine Kapitalgesellschaft oder eigennitzige Privatstiftung, die ihrer Offenlegungsverpflichtung
nach § 13 Kdrperschaftsteuergesetz (KStG) nachgekommen ist, oder eine natirliche Person,
welche die Schuldverschreibungen im Privat- oder Betriebsvermégen erwirbt. Die Darstellung
beschrankt sich daher auf einen allgemeinen Uberblick der 6sterreichischen steuerlichen
Konsequenzen fur die genannten Anlegergruppen.

7.1.2 Ertragsteuerliche Konsequenzen fir in  Osterreich  unbeschrankt
steuerpflichtige Anleiheglaubiger

7.1.2.1  Schuldverschreibungen

7.1.2.1.1 Natirliche Personen (Privatvermégen)

Bei unbeschrankt steuerpflichtigen natiirlichen Person, welche die Schuldverschreibungen im
Privatvermdgen halten, sind alle Einklnfte aus den Schuldverschreibungen als EinkUnfte aus
Kapitalvermdégen nach § 27 Abs 1 Einkommensteuergesetzes (nachstehend EStG)
steuerpflichtig. Die Einklinfte nach § 27 Abs 1 EStG umfassen Einkiinfte aus der Uberlassung
des Kapitals (§ 27 Abs 2 EStG), Einkunfte aus realisierten Wertsteigerungen des
Kapitalvermdgens (§ 27 Abs 3 EStG) sowie Einklinfte aus Derivaten (§ 27 Abs 4 EStG).

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen nach § 27 Abs 2 EStG (zB laufende Zinsen) sowie realisierte
Wertsteigerungen des Kapitalvermégens nach § 27 Abs 3 EStG unterliegen grundsatzlich
dem besonderen Steuersatz von 25% (§ 27a Abs 1 EStG). Bei Inlandsverwahrung hat die
depotfiihrende oder auszahlende Stelle die Kapitalertragsteuer (KESt) von 25% abzuziehen
(§ 93 Abs 1 EStG), sofern ein 6ffentliches Angebot in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht
nach §27a Abs 2 Z 2 EStG gegeben ist; mit der Einbehaltung der KESt ist die
Endbesteuerungswirkung fir einkommensteuerliche Zwecke verbunden (§§ 27a Abs 1 und
97 Abs 1 EStG). Bei Auslandsverwahrung sind Einkinfte aus den Schuldverschreibungen im
Rahmen der persdnlichen Einkommensteuererklarung anzugeben; der besondere Steuersatz
von 25% ist anzuwenden. Liegt kein oOffentliches Angebot in rechtlicher und tatsachlicher
Hinsicht vor, so gelangt der progressive Steuersatz von bis zu 50% zur Anwendung (§ 33
Abs 1 EStG).

Entsteht bei Rilckzahlung oder VerduRerung ein Verlust, kann dieser grundsatzlich mit
anderen Einkinften aus Kapitalvermdgen verrechnet werden. Die Verrechnung hat im
Rahmen der persdnlichen  Einkommensteuererklarung und  vorbehaltlich  der
Verlustausgleichsbeschrankungen des § 27 Abs 8 EStG zu erfolgen (§ 97 Abs 2 EStG). Bei
Inlandsverwahrung der Schuldverschreibungen hat — beim Vorliegen des o&ffentlichen
Angebotes in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht — die depotfihrende Stelle ab dem 1.
Janner 2013 den Verlustausgleich vorzunehmen (§ 93 Abs 6 EStG).

Gemaly § 27a Abs 5 EStG kann der Anleiheglaubiger die Option auf die Besteuerung nach
dem Normalsteuersatz des § 33 Abs 1 EStG austiben (Option zur Regelbesteuerung), sofern
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er — unter Beachtung des Normalsteuersatzes — zu einem niedrigeren als dem linearen
Steuersatz von 25% besteuert wird. Gegebenenfalls sind Einkinfte aus den
Schuldverschreibungen - zusammen mit anderen  sondersteuersatzpflichtigen
Kapitalertragen — im Rahmen der Steuererklarung anzugeben. Die allenfalls einbehaltene
KESt wird auf die zu erhebende Einkommensteuer angerechnet und mit dem Ubersteigenden
Betrag dem Anleiheglaubiger zurlick erstattet.

Der steuerpflichtige Betrag entspricht bei Einkiinften aus der Uberlassung des Kapitals nach
§ 27 Abs 2 EStG dem Bruttobetrag der Zinszahlungen (§ 27a Abs 3 Z 1 EStG). Als Einklnfte
aus realisierten Wertsteigerungen des Kapitalvermégens nach § 27 Abs 3 EStG und
Einkiinften aus Derivaten nach § 27 Abs 4 EStG ist grundsatzlich die Differenz zwischen dem
(ungekulrzten) VerduBerungserlés und den Anschaffungskosten, jeweils einschlieRlich der
Stickzinsen, zugrunde zu legen (§ 27a Abs 3 Z 2 EStG). Bei auf Fremdwahrung lautenden
Schuldverschreibungen hat eine Umrechnung im Anschaffungszeitpunkt und im
Veraullerungszeitpunkt in EUR zu erfolgen. Die Fremdwahrungskomponente stellt einen Teil
des Veraulerungsgewinnes bzw -verlustes dar.

Nebenkosten der Anschaffung oder VerauRerung dirfen nicht abgezogen werden. Ebenso
wenig sind sonstige im Zusammenhang mit dem Halten der Schuldverschreibungen
angefallene Werbungskosten abzugsfahig (§ 20 Abs 2 EStG), sofern die
Schuldverschreibungen im Rahmen eines offentlichen Angebots in rechtlicher und
tatsachlicher Hinsicht begeben werden.

7.1.2.2 Natlrliche Personen (Betriebsvermdégen)

Die vorstehenden Grundsatze fiir naturliche Personen, welche die Schuldverschreibungen im
Privatvermdgen halten, gelten fur — im Betriebsvermdgen naturlicher Personen gehaltene —
Schuldverschreibungen sinngemaf, jedoch unter Beachtung folgender Besonderheiten: Die
Einkiinfte gelten als betriebliche Einkinfte. Gewinne und Verluste unterliegen — beim
Vorliegen eines o&ffentlichen Angebotes in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht — als
Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen nach § 27 Abs 3 EStG dem besonderen
Steuersatz von 25% und — im Rahmen der Veranlagung — der Endbesteuerung (§ 97 Abs 1
EStG). Betriebsausgaben im Zusammenhang mit dem Erwerb, der Verdul3erung oder des
Haltens der Schuldverschreibungen dirfen im Rahmen der Veranlagung in eingeschranktem
Ausmald beriicksichtigt werden (§ 6 Z 2 lit ¢ EStG). Eine Verlustverrechnung durch die
depotfihrende Stelle ist ausgeschlossen und hat im Rahmen der jdhrlichen Veranlagung zu
erfolgen.

7.1.2.3 Privatstiftungen (Privatvermdgen)

Die vorstehenden Grundsatze fur natirliche Personen, welche die Schuldverschreibungen im
Privatvermdgen halten, gelten fir (eigennitzige, dh nicht gemeinnitzige) Privatstiftungen
sinngemal, jedoch unter Beachtung folgender Besonderheiten: Statt der KESt bzw des
besonderen Steuersatzes von 25% ist — beim Vorliegen eines o6ffentlichen Angebotes in
rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht — das Regime der Zwischenbesteuerung mit dem
Korperschaftsteuersatz von 25% anzuwenden (§§ 13 Abs 3 und 22 Abs 2 KStG). Ansonsten
ist der Korperschaftsteuersatz von 25% anzuwenden. Bei Inlandsverwahrung der
Schuldverschreibungen findet die Befreiung von der KESt nach § 94 Z 12 EStG Anwendung.
Die Option nach § 27a Abs 5 EStG ist nicht anwendbar.
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7.1.2.4 Kapitalgesellschaften und Privatstiftungen (Betriebsvermdégen)

Einkinfte aus den Schuldverschreibungen unterliegen als Einkinfte aus Gewerbebetrieb
dem Korperschaftsteuersatz von 25%. Bei Privatstifftungen und bei Kapitalgesellschaften
kann die Befreiung von der Kapitalertragsteuer nach § 94 Z 5 EStG zur Anwendung kommen.
Allfallige Substanzgewinne und -verluste werden im Rahmen der betrieblichen Einkinfte
erfasst. Es ist der Kdrperschaftsteuersatz von 25% anzuwenden.

7.1.3 Ertragsteuerliche Konsequenzen far in Osterreich beschrankt
steuerpflichtige Anleiheglaubiger

Natirliche Personen und Kapitalgesellschaften, die in Osterreich nicht unbeschrankt
steuerpflichtig sind, unterliegen mit ihren Ertragen aus den Schuldverschreibungen nicht der
Osterreichischen Einkommen- bzw Koérperschaftsteuer, sofern die Einklinfte daraus nicht zum
inlandischen Betriebsvermdgen oder dem land- und forstwirtschaftlichen Vermégen gehéren.
Bei Verwahrung der Schuldverschreibungen auf einem 0sterreichischen Depot kommt es
auch zum keinem KESt-Abzug durch das kuponauszahlende Kreditinstitut (§ 94 Z 13 EStG).

7.1.4 Erbschafts- und Schenkungssteuer

In Osterreich wird keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer erhoben. Die unentgeltliche
Ubertragung der Schuldverschreibungen unter Lebenden unterliegt jedoch grundsétzlich der
Meldeverpflichtung nach § 121a der Bundesabgabenordnung. Bei einer unentgeltlichen
Ubertragung der Schuldverschreibungen auf eine osterreichische Privatstiftung oder eine
damit vergleichbare Vermdégensmasse fallt Stiftungseingangssteuer an. Grundséatzlich betragt
der Stiftungseingangssteuersatz 2,5%. Dieser erhdht sich auf 25%, sofern unter anderem mit
dem Ansassigkeitsstaat der Stiftung oder einer vergleichbaren Vermégensmasse keine
umfassende Amts- und Vollstreckungshilfe besteht.

7.1.5 Andere Steuern

In Osterreich fallen anlasslich des Erwerbs und der VerauRerung der Schuldverschreibungen
keine Rechtsgeschéaftsgebihren, Kapitalverkehrssteuern oder dhnliche Steuern an.

7.2  ZINSRICHTLINIE

7.2.1 Richtlinie des Rates 2003/48/EG vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von
Zinsertragen

Am 3. Juni 2003 hat der Rat der Europaischen Union die Richtlinie 2003/48/EG im Bereich
der Besteuerung von Zinsertragen (die Zinsbesteuerungsrichtlinie) angenommen. Seit dem 1.
Juli 2005 sind im Rahmen der Zinsbesteuerungsrichtlinie alle Mitgliedstaaten verpflichtet, die
Steuerbehdrden eines anderen Mitgliedstaates mit Informationen Uber Zinszahlungen oder
vergleichbare Ertrdge zu versorgen, die von einer Zahlistelle in einem Mitgliedstaat an eine
natiirliche Person in einem anderen Mitgliedstaat gezahlt wurden. Osterreich und Luxemburg
erheben, solange sie nicht an dem Informationsaustausch teilnehmen, stattdessen fir einen
Ubergangszeitraum eine Quellensteuer auf solche Zahlungen, die derzeit 35% betragt. Der
Ubergangszeitraum begann am 1.Juli 2005 und endet mit Ablauf des ersten
Veranlagungszeitraums, der auf die Zustimmung bestimmter nicht EU-Mitgliedstaaten zu
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einem Informationsaustausch (iber Zinszahlungen folgt (das Ende des Ubergangszeitraums
ist ferner vom Abschluss bestimmter anderer Abkommen hinsichtlich des
Informationsaustauschs mit bestimmten anderen Staaten abhangig). Vergleichbare
Regelungen sind gegebenenfalls aufgrund anderer, aufgrund der Zinsrichtlinie
abgeschlossener Abkommen auf Zinszahlungen von einer Zahlstelle in bestimmten
Jurisdiktionen, die nicht EU-Mitgliedstaaten sind, an eine natirliche Person in einem EU-
Mitgliedstaat anwendbar (zum Teil auch im umgekehrten Fall).

Am 13. November 2008 hat die Europdische Kommission einen Vorschlag zur Anderung der
Zinsbesteuerungsrichtlinie verdffentlicht, der eine Erweiterung der oben genannten
Informationspflichten nach sich ziehen wirde. Das Europaische Parlament sowie der
Europaische Wirtschafts-und Sozialausschuss haben am 24. April 2009 bzw am 13. Mai 2009
zu dem Vorschlag der Europaischen Kommission Stellung genommen. Eine zweite
Uberpriifung der Zinsbesteuerungsrichtlinie wurde am 2. Marz 2012 verdffentlicht.

7.2.2 Osterreich

In Osterreich wurde die Richtlinie des Rates 2003/48/EG vom 3. Juni 2003 im Bereich der
Besteuerung von Zinsertrdgen mit dem EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) (BGBI |
2004/33) umgesetzt. Bei natirlichen Personen, die in Osterreich der beschrankten
Einkommensteuerpflicht unterliegen, kdnnen daher laufende Zinsen und der positive
Unterschiedsbetrag der EU-Quellensteuer nach dem EU-QuStG in Hoéhe von 35%
unterliegen. Voraussetzung ist, dass die naturliche Person als wirtschaftlicher Eigentimer
der Zinsen zu sehen ist und seinen Wohnsitz innerhalb der Europaischen Union hat.

Fir die Anwendung der EU-Quellensteuer ist zudem erforderlich, dass die Ertrage aus den
vorliegenden Schuldverschreibungen als Zinszahlung im Sinne von § 6 Abs 1 EU-QuStG zu
sehen sind. Davon ist insbesondere bei laufend gezahlten Zinsen auszugehen.

Keine EU-Quellensteuer ist zu erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentimer der
Osterreichischen Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt seines Wohnsitzstaates auf seinen
Namen ausgestellte Bescheinigung nach § 10 Abs 2 EU-QuStG bzw Art 13 Abs 2 Richtlinie
2003/EG/48 vorlegt. Die Bescheinigung muss folgende Angaben enthalten: Name, Anschrift
und Steuer- oder sonstige Identifizierungsnummer oder in Ermangelung einer solchen, das
Geburtsdatum und Geburtsort des wirtschaftlichen Eigentimers, Name und Anschrift der
Zahlstelle, Kontonummer des wirtschaftlichen Eigentimers oder in Ermangelung einer
solchen, Kennzeichen des Wertpapiers. Die Bescheinigung gilt fur einen Zeitraum von drei
Jahren ab Ausstellung.

7.3 FINANZTRANSAKTIONSSTEUER

Dem Richtlinienvorschlag der Europaischen Kommission zur Umsetzung der verstarkten
Zusammenarbeit im Bereich der Finanztransaktionssteuer vom 14.2.2013 folgend, soll in 11
teiinehmenden Mitgliedstaaten (Belgien, Deutschland, Estland, Frankreich, Griechenland,
Italien, Portugal, Osterreich, Slowakei, Slowenien und Spanien) mit 1.1.2014 eine
Finanztransaktionssteuer eingefiihrt werden.

Die Finanztransaktionsteuer soll alle Finanztransaktionen an den organisierten Markten
sowie den aulerbdrslichen Handel entsprechend dem Ansassigkeitsprinzip bzw dem
Emissionsprinzip umfassen. Voraussetzung ist daher die Ansdassigkeit einer
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Transaktionspartei (Ansassigkeitsprinzip) oder die Emission des Finanzproduktes
(Emissionsprinzip) in einem der elf teilnehmenden Mitgliedstaaten. Bemessungsgrundlage ist
der Kauf- oder Marktpreis bzw der Nominalbetrag der im Zuge der Transaktion geschuldeten
Gegenleistung. Der anzuwendende Mindeststeuersatz soll 0,1% betragen. Alle an der
Finanztransaktion beteiligten — natldrlichen und juristischen — Parteien haften
gesamtschuldnerisch flir die Entrichtung der Finanztransaktionssteuer. Die Verwirklichung
eines steuerwirksamen Tatbestandes und somit das Entstehen des Steueranspruchs muss
fur alle Transaktionsparteien einzeln gepruft werden.

Entsprechend dem derzeitigen Richtlinienentwurf zur Finanztransaktionssteuer vom
14.2.2013 wirde folglich jeder Verkauf, Kauf oder Austausch der Schuldverschreibungen
grundsatzlich der Finanztransaktionssteuer unterliegen. Die Ausgestaltung der
Finanztransaktionssteuer ist gegenwartig Gegenstand von Verhandlungen der teilnehmenden
Mitgliedstaaten. Anderungen des Kommissionsentwurfs der Richtlinie zur
Finanztransaktionssteuer vom 14.2.2013 sind daher jederzeit mdglich. Aufgrund der
gegenwartig andauernden Verhandlungen ist das In Kraft treten einer Richtlinie zur
Finanztransaktionssteuer weder in zeitlicher noch in inhaltlicher Hinsicht voraussehbar.
Ebenso wenig kénnen die steuerlichen Konsequenzen aus dem Verkauf, Kauf oder Tausch
der Schuldverschreibungen in dieser Hinsicht abschlieRend beurteilt werden.
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8.1

ZEICHNUNG UND VERKAUF

VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Dieser Prospekt darf in keinem Land auBerhalb Osterreichs veréffentlicht werden, in dem
Vorschriften Uber die Registrierung, Zulassung oder sonstige Vorschriften im Hinblick auf
ein Angebot von Wertpapieren entgegenstehen kdnnen. Insbesondere darf der Prospekt
nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika verbracht werden.

Die unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen der Emittentin werden
nicht nach den Vorschriften des U.S. Securities Act 1933 registriert und unterliegen als
Inhaberpapiere bestimmten Vorschriffen des U.S. Steuerrechtes. Abgesehen von
bestimmten Ausnahmen, die im U.S. Steuerrecht festgelegt werden, dirfen die
Schuldverschreibungen weder innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika noch an
U.S. Personen (wie in den maflgebenden Vorschriften definiert) angeboten, verkauft oder
geliefert werden.

Offentliche Angebote von Schuldverschreibungen werden in Osterreich erfolgen. In allen
anderen EWR Staaten, in welchen eine Umsetzung der EU-Prospekt-Richtlinie erfolgt ist,
ist ein 6ffentliches Angebot nicht zulassig, ausgenommen es handelt sich um ein Angebot,
das keine Pflicht zur Veroéffentlichung eines Prospekts ausldst.

Unter einem "offentlichen Angebot" der Schuldverschreibungen in einem EWR-
Mitgliedstaat ist eine Mitteilung an das Publikum in jeder Form und auf jede Art und Weise
zu verstehen, die ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen enthalt, um
die Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung der
Schuldverschreibungen zu entscheiden, wobei auch allenfalls in einem Mitgliedstaat
geltende abweichende Definitionen eines "6ffentlichen Angebots" zusatzlich Anwendung
finden.
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GLOSSAR UND ABKURZUNGSVERZEICHNIS

Zur leichteren Lesbarkeit finden sich nachstehend bestimmte Abkilrzungen und Definitionen, die
in diesem Prospekt verwendet werden. Die Leser dieses Prospekts sollten immer die vollstdndige
Beschreibung eines in diesem Prospekt enthaltenen Ausdrucks verwenden.

"30/360" meint im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung die Anzahl von Tagen des
Zinsberechnungszeitraums, dividiert durch 360, wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf
Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines
Monats, wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes
weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eine Monats fallt, wobei in
diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30
Tage gekulrzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats
Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf
30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)

"Anleihebedingungen” meint die Muster-Anleihebedingungen gemeinsam mit den
Endgiiltigen Bedingungen im Sinne von Artikel 26 (5) der
Prospektverordnung

"Absicherungs-Stérung" wie in § 5 (3) der Muster-Anleihebedingungen definiert

"Abwicklungs- meint die den zustandigen Aufsichtsbehdrden Ubertragenen

Instrumente" Abwicklungsbefugnisse

"ACT/360" meint im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine

Schuldverschreibung die tatsadchliche Anzahl von Tagen des
Zinsberechnungszeitraums, dividiert durch 360

"Actual/Actual (ICMA)" meint im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung falls der Zinsberechnungszeitraum gleich
oder kirzer als die Zinsperiode ist, innerhalb welche er fallt, die
tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum,
dividiert durch das Produkt (A) der tatsachlichen Anzahl von
Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der
Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden

"Amortisationsbetrag" meint den vorgesehenen Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibung am Endfélligkeitstag, abgezinst mit einem
jahrlichen Satz in Hoéhe eines Satzes, der einem
Amortisationsbetrag in HOhe des Ausgabepreises der
Schuldverschreibungen entsprache, wilrden diese am
Begebungstag auf ihren Emissionspreis abgezinst, auf Basis einer
jahrlichen Verzinsung bereits aufgelaufener Zinsen
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"Anleiheglaubiger” meint die Inhaber von Schuldverschreibungen
"Bail-In" Verlustbeteiligung von Schuldabschreibung

"Bail-In Instrument" meint die Austibung der Abschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse (i) zur Rekapitalisierung eines
Kreditinstituts in einem Umfang, der ausreichend ist, um es
wieder in die Lage zu versetzen, den Zulassungsbedingungen
zu genugen und die Tatigkeiten auszuiben, fir die es
zugelassen ist, oder (ii) zur Umwandlung in Eigenkapital — oder
Reduzierung des Nennwerts — der auf ein Brickeninstitut
Ubertragenen Forderungen oder Schuldtitel mit dem Ziel, Kapital
fur das Bruckeninstitut bereitzustellen

"Begebungstag” meint den Tag, an dem die Emittentin gemaf den Bestimmungen
der Muster-Anleihebedingungen Schuldverschreibungen begibt
(wie in § 1 (1) der Muster-Anleihebedingungen definiert)

"Bildschirmseite" meint die jeweilige Bildschirmseite EURIBOR oder ISDAFIX, auf
der ein maRgeblicher Zinssatz angezeigt wird

"BWG" Bankwesengesetz

"Berechnungsstelle" meint die Berechnungsstelle fir die Schuldverschreibungen (wie

in § 9 (2) der Muster-Anleihebedingungen definiert)

"BIRG" Gesetzesentwurf der 0&sterreischischen Bundesregierung vom
20.2.2012 zum Bankeninterventions- und -
restrukturierungsgesetz

"Clearing System" wie in § 1 (4) der Muster-Anleihebedingungen definiert

"CRD IV" Legislative EntschlieBung des Europaischen Parlaments vom 16.
April 2013 zu dem Vorschlag fir eine Richtlinie des
Européischen Parlaments und des Rates Uber den Zugang zur
Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Richtlinie 2002/87/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates Uber die zusatzliche Beaufsichtigung der Kreditinstitute,
Versicherungsunternehmen und  Wertpapierfirmen  eines
Finanzkonglomerats

"CRR" Legislative EntschlieBung des Europaischen Parlaments vom 16.
April 2013 zu dem Vorschlag fir eine Verordnung des

1o Standpunkt des Europaischen Parlaments festgelegt in erster Lesung am 16.04.2013 im Hinblick auf den Erlass der
Verordnung (EU) Nr. .../2013 des Europaischen Parlaments und des Rates Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen, wie am Tag der Prospektbilligung veréffentlicht. Diese Fassung kann sich bis zum
Inkrafttreten der CRR und danach &ndern.
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"CSD.Austria"

"Dauerglobalurkunde"

"Differenzbetrag"

"Emissionsbezogene
Zusammenfassung"

"Emittentin"

"Endfalligkeitstag"

"Endgiltige
Bedingungen"

"Eurozone"

"festgelegte Wahrung

"festgelegte Zeit"

llFMAII
"Fitch"

"fixe Zinsperiode"

"fixer Zinssatz"
"fixer Zinszahlungstag"

"FBSchVG"

Europaischen Parlaments und des Rates uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen

CentralSecuritiesDepository.Austria, die Wertpapiersammelbank
der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft

meint eine Dauersammelurkunde gemal § 24 litb Depotgesetz,
durch die jede Serie von Schuldverschreibungen verbrieft wird

wie in § 5 (2) der Muster-Anleihebedingungen definiert
siehe Anlage 1 der Endglltigen Bedingungen

Volksbank Salzburg eG

meint den Tag, an dem die Schuldverschreibungen zu ihrem
Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt werden

meint die endgiiltigen Bedingungen einer Serie von
Schuldverschreibungen im Sinne von Artikel 26 (5) der
Prospektverordnung

bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der Europaischen
Union, die gemalR dem Vertrag Uber die Grindung der
Europaischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Marz
1957), geandert durch den Vertrag Uber die Europaische Union
(unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992), den
Amsterdamer Vertrag vom 2. Oktober 1997 und den Vertrag von
Lissabon vom 13.Dezember 2007, in seiner jeweiligen Fassung,
eine einheitliche Wahrung eingefuhrt haben oder jeweils eingefihrt
haben werden.

Wahrung in der die Schuldverschreibungen von der Emittentin
am Begebungstag begeben werden (wie in § 1 (1) der Muster-
Anleihebedingen definiert)

Zeitpunkt, zu dem der Zinssatz auf der jeweiligen
Bildschirmseite angezeigt wird

die Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde
Fitch Ratings

Der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliellich) bis zu
dem Kalendertag (einschlieRlich), der dem ersten fixen
Zinszahlungstag vorangeht, sowie jeden folgenden Zeitraum ab
dem fixen Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zu dem Kalendertag
(einschlieBlich), der dem unmittelbar folgenden letzten fixen
Zinszahlungstag vorangeht

wie in den Muster-Anleihebedingungen definiert
der Tag eines jeden Jahres, an dem die Zinsen zahlbar sind

Gesetz betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen (BGBI
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"Gestiegene
Absicherungs-Kosten

"Globalurkunde"
llGuvll

"Geschéftstag”

"Hochstzinssatz"

"Hauptzahlstelle"
"IFRS"
"ISDA Fixing"

"Instrument der
Ausgliederung von
Vermdgenswerten"

"Instrument des
Brickeninstituts"

"Instrument der
Unternehmensverauflerun

g"
"ISIN"

"Kapital-Aberkennungs-
Ereignis"

1905/2013 in der geltenden Fassung)

bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Begebungstag
einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben,
Aufwendungen und Gebuhren (auRer Maklergebihren) entrichten
muss, um Transaktionen abzuschlieflen, fortzufihren oder
abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen,
zu halten oder zu veraufRern, welche die Emittentin zur Absicherung
von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen fir notwendig erachtet

siehe "Dauerglobalurkunde”
Gewinn- und Verlustrechnung

ist jeder Tag (auler einem Samstag oder Sonntag), an dem (i)
jedes Clearing System in Betrieb ist und (ii) die Banken im
mafgeblichen Finanzzentrum fiur Geschafte (einschlieRlich
Devisenhandelsgeschafte und Fremdwahrungseinlagengeschafte)
in der festgelegten Wahrung gedffnet sind

der fur eine bestimmte Zinsperiode hdchste

anwendbare Zinssatz

festgelegte,

wie in § 9 (1) der Muster-Anleihebedingungen definiert
International Financial Reporting Standards

Die auf der Bildschirmseite ISDAFIX veréffentlichten Swap-
Satze werden als ISDA-Fixing bezeichnet. Isdafix ist ein
Bildschirmservice, welches die durchschnittlichen Swap Satze
fur die sechs Hauptwahrungen (Euro, Hong Kong Dollar,
japanische Yen, britisches Pfund, schweizer Franken und US
Dollar) fur ausgewahlte Laufzeiten auf taglicher Basis
veroffentlicht.

die Ubertragung von Vermogenswerten und Rechten eines
Kreditinstituts auf eine eigens fur die Vermodgensverwaltung
gegrindete Zweckgesellschaft, deren alleiniger Eigentiimer eine
oder mehrere 6ffentliche Stellen ist

die Ubertragung von Vermdégenswerten, Rechten oder
Verbindlichkeiten eines Kreditinstituts auf ein Bruckeninstitut,
das sich vollstandig im Eigentum einer oder mehrerer
offentlicher Stellen befindet

die Ubertragung von Eigentumstiteln, Vermdgenswerten,
Rechten oder Verbindlichkeiten eines Kreditinstituts auf einen
Erwerber

International Securities Identification Number

wie in § 5 (3) der Muster-Anleihebedingungen definiert
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"KMG"

"Kuratorengesetz

"Mal’ge"

IIMTFH

"Marktzinsniveau"

"MiFID"

"Mindestzinssatz"

"Muster-
Anleihebedingungen”

"Nachtrag/age"
"Nennbetrag"

"Neue Emittentin”

"Notifizierung"

Kapitalmarktgesetz

Gesetz vom 24. April 1874 betreffend die gemeinsame
Vertretung der Rechte der Besitzer von auf Inhaber lautenden
oder durch Indossament Ubertragbaren
Teilschuldverschreibungen und die bucherliche Behandlung der
fur solche Teilschuldverschreibungen eingerdumten
Hypothekarrechte, RGBI. Nr. 49/1874, idgF.

Ein Zu- oder Abschlag per annum innerhalb einer bestimmten
Zinsperiode

MTF (Multilateral Trading Facility) gemaflt der Richtlinie
2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
21.04.2004 Uber Markte fur Finanzinstrumente ("MiFID") sowie
gemall § 1 Z 9 WAG 2007. Die MTF ist ein von der Wiener
Borse AG betriebenes multilaterales Handelssystem, an dem
Finanzinstrumente gehandelt werden, die keine gesetzlich
geregelten Zulassungsvoraussetzungen erfillen missen und
deren Emittenten keine Transparenzpflichten im Sinne der
Richtlinie 2004/109/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 15.12.2004 einzuhalten haben. Insiderhandel und
Marktmanipulation sind ebenso wie auf geregelten Markten
untersagt. Die Wiener Boérse AG betreibt den Dritten Markt als
MTF

Zinssatze auf den Geld- und Kapitalmarkten fur vergleichbare
Schuldverschreibungen

Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 21.4.2004 Gber Méarkte fur Finanzinstrumente

der flir eine bestimmte Zinsperiode festgelegte, niedrigste
anwendbare Zinssatz

die Bedingungen flr die verschiedenen, in vier unterschiedlichen
Varianten unter diesem Programm begebenen, Kategorien von
Wertpapieren

Nachtrag oder Nachtrage zum Prospekt
wie in § 1 (1) der Muster-Anleihebedingungen definiert

eine andere Gesellschaft, die direkt oder indirekt von der Emittentin
kontrolliert wird und als neue Emittentin fur alle sich aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden
Verpflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fiir die Emittentin an
die Stelle der Emittentin tritt

Ubermittiung von Bescheinigungen durch die FMA an eine
zustandige Behorde eines EWR Staates Uber die Billigung des
Prospekts, aus denen hervorgeht, dass der Prospekt gemal der
EU-Prospekt-Richtlinie erstellt wurde
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"Option"

"OVAG"
"Programm"

"Prospekt"

"Prospektrichtlinie"

"Prospektverordnung”

"Rechtsénderung"

"Referenzbanken"

"Referenzsatz"

"Relevante Regeln"

"Risikofaktoren"

"RRD“

"Rickzahlungsbetrag"”

Jede der Muster-Anleihebedingungen fir eine Variante verfligt
im Hinblick auf die Verzinsung tber weitere Optionen, die in den
Endgultigen Bedingungen ausgewahlt werden.

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft
Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen

Basisprospekt  zum Programm zur Begebung von
Schuldverschreibungen

Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 4.11.2003

Verordnung (EG) NR 809/2004 der Kommission vom 29.4.2004 zur
Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates betreffend die in Prospekten
enthaltenen Angaben sowie die Aufmachung, die Aufnahme von
Angaben in Form eines Verweises und die Veréffentlichung solcher
Prospekte sowie die Verbreitung von Werbung in der Fassung der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 862/2012 der Kommission vom
4.6.2012

bedeutet, dass (i) aufgrund des Inkrafttretens von Anderungen der
Gesetze oder Verordnungen oder (i) der Anderungen der
Auslegung von gerichtlichen oder behérdlichen Entscheidungen,
die fUr die entsprechenden Gesetze oder Verordnungen relevant
sind, die Emittentin feststellt, dass die Kosten, die mit ihren
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind, falls solche Anderungen an oder nach
dem Begebungstag wirksam werden;

bedeutet die Euro-Zone Hauptgeschaftsstellen von vier groRen
Banken im Euro-Zonen Interbankenmarkt, die jeweils von der
Berechnungsstelle ausgewahlt werden

Der fur eine Zinsperiode mallgebliche Zinssatz, der je nach
Option fir eine Variante auf der jeweiligen Bildschirmseite
EURIBOR oder ISDAFIX angezeigt wird

meint die Kapitalregeln, die auf die Emittentin anwendbar sind, in
der jeweils geltenden Fassung, einschliellich der Umsetzung der
CRD 1V und/oder der CRR

Risiken, die eine Anlage in die Schuldverschreibungen
beinhaltet (siehe Abschnitt zu Risikofaktoren)

Vorschlag dere Europaischen Kommission vom 6.6.2012 fir eine
neue Richtlinie zur Festlegung eines Rahmens flr die Sanierung
und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen -
COM (2012) 280 final/2 "Recovery and Resolution Directive"

Betrag, zu dem die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag
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llRWAll

"Schuldabschreibungs-
Instrument"”

"Schuldverschreibungen”

"Securities Act"
"Serie"

"Spread"

"Steuern"

"TARGET2"

"Tier 2 Kapital"
"TARGET-Geschéftstag"

"Variante"

"Vereinigte Staaten"

"Verzinsungsbeginn"

"Verzinsungsende"

"Volksbanken-Verbund"

"Vorzeitige
Ruckzahlungsbetrag"

zurick gezahlt werden

Risikogewichtete Aktiva (Risk Weighted Assets)

Befugnis der zustadndigen Aufsichtsbehérden nach der
Krisenmanagement-Richtlinie, bei Erfillung bestimmter
Voraussetzungen das Grundkapital eines Kreditinstituts

abschreiben zu koénnen und bestimmte Kapitalinstrumente
abschreiben oder in Eigenkapital des Kreditinstituts umwandeln
zu kénnen

meint die unter
Schuldverschreibungen

diesem Programm begebenen

United States Securities Act of 1933
die Schuldverschreibungen werden in Serien begeben

Renditeabstand bestimmter risikolos

geltenden Anlagen

Finanzanlagen zu als

Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behérdlichen Gebihren
jedweder Art

Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System

meint Erganzungskapital gemaf der CRR

bezeichnet einen dem das

betriebsbereit ist

Tag, an TARGET2 System

Eine der vier im Hinblick auf ihre Verzinsung unterschiedliche
Ausgestaltungsmoglichkeiten der Schuldverschreibungen

bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlie3lich
deren Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie deren
Territorien (einschlieBlich Puerto Rico, U.S. Virgin Islands,
Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana
Islands)

Zeitpunkt, ab dem die Schuldverschreibungen bezogen auf ihren
Nennbetrag bis zum Verzinsungsende verzinst werden.

Zeitpunkt, zu dem der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet

Die Gesamtheit der Mitglieder und der von den Mitgliedern
gebildete Kreditinstitute-Verbund gemaf § 30a BWG, bestehend
aus der Volksbank Primarstufe (insgesamt 62 Primarbanken),
der OVAG und der SCHULZE-DELITZSCH-
HAFTUNGSGENOSSENSCHAFT registrierte Genossenschaft
mit beschrankter Haftung.

wie in § 5 (3) der Muster-Anleihebedingungen definiert
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"Wesentliche Vertrage"

"Wahlriickzahlungsbetrag

(Call)

"Wahlrickzahlungsbetrag

(Put)"

"Wahlriickzahlungstag
(Call)"

"Wahlrickzahlungstag
(Put)"

"Zahlstelle"
"Zielkupon"

"Zinsberechnungszeit-
raum"

"Zinsfeststellungstag"

"Zinsperiode"

"Zinstagequotient"

"Zinssatz"

"Zinszahlungstag"

"Zustandige Behdorde"

"zukunftsgerichtete
Aussagen”

die in Kapitel 5.14 Emittentin

abgeschlossenen Vertrage

angefiihrten von der

wie in § 5 (1) der Muster-Anleihebedingungen definiert

wie in § 5 (2) der Muster-Anleihebedingungen definiert

wie in § 5 (1) der Muster-Anleihebedingungen definiert

wie in § 5 (2) der Muster-Anleihebedingungen definiert

wie in § "9 (1) der Muster-Anleihebedingungen definiert
meint die Summe aller maximalen jahrlichen Zinszahlungen

bezeichnet einen beliebigen Zeitraum im Hinblick auf die
Berechnung des Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung

bezeichnet einen bestimmten Geschaftstag vor Beginn oder Ende
der maf3geblichen Zinsperiode

bezeichnet den Zeitraum ab dem  Verzinsungsbeginn
(einschlief3lich) bis zu dem Kalendertag (einschlieflich), der dem
ersten Zinszahlungstag vorangeht, sowie jeder folgende Zeitraum
ab einem Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zu dem Kalendertag
(einschlief3lich), der dem unmittelbar folgenden Zinszahlungstag
vorangeht

bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf
eine Schuldverschreibung fur einen Zinsberechnungszeitraum
das Verhdltnis einer bestimmten Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum zur Anzahl der Tage der Zinsperiode

der jeweilige Zinssatz in Prozent per annum mit dem die
jeweilige Serie von Schuldverschreibungen verzinst ist

Tag, an dem die Zinsen sind nachtraglich zahlbar sind

meint die Jsterreichische Finanzmarktaufsichtsbehtérde oder
eine Nachfolgebehorde oder jede andere Behorde, die fur die
Bankenaufsicht flr Kapitaladdquanzzwecke der Emittentin
verantwortlich ist.

die in diesem Prospekt enthaltenden zukunftsgerichteten
Aussagen, die nicht historische Tatsachen sind
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EMITTENTIN
Volksbank Salzburg eG
Saint-Julien-Stralte 12
5020 Salzburg,
Osterreich

HAUPTZAHLSTELLE
Volksbank Salzburg eG
Saint-Julien-Stralte 12
5020 Salzburg,
Osterreich

ABSCHLUSSPRUFER
Osterreichischer Genossenschaftsverband (Schulze-Delitzsch)
LowelstralRe 14
1013 Wien
Osterreich
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VERZEICHNIS DER ANHANGE

Anhang ./A Finanzinformationen fiir das Geschéaftsjahr 2011

Jahresabschluss 2011
Anhang zum Jahresabschluss 2011
Lagebericht 2011

Bestatigungsvermerk 2011

Anhang ./B Finanzinformationen fiir das Geschéaftsjahr 2012

Jahresabschluss 2012
Anhang zum Jahresabschluss 2012

Lagebericht 2012

Bestatigungsvermerk 2012
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Anhang ./A Jahresabschluss 2011
Volksbank Salzburg eG

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2011

Kontrollsumme

51652,1

07614

AKTIVA €

Vorjahr in TE€

10.

11.

12.
13.

14.

. Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnotenbanken

und Postgirodmtern

. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel,

die zur Refinanzierung bei der

Zentralnotenbank zugelassen sind:

a) Schuldtitel dffentlicher Stellen und ahnliche Wertpapiere

b) zur Refinanzierung bei Zentralnotenbanken
zugelassene Wechsel

. Forderungen an Kreditinstitute

a) taglich fallig
b) sonstige Forderungen

. Forderungen an Kunden
. Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere

a) von offentlichen Emittenten

b) von anderen Emittenten
darunter:
eigene Schuldverschreibungen

. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
. Beteiligungen

darunter:

an Kreditinstituten 19.119.839,70

. Anteile an verbundenen Unternehmen

darunter:
an Kreditinstituten

-,

. Immaterielle Vermégensgegenstiande

des Anlagevermogens
Sachanlagen
darunter:
Grundstiicke und Bauten, die vom
Kreditinstitut im Rahmen seiner eigenen
Téatigkeit genutzt werden
Eigene Aktien oder Anteile sowie Anteile
an einer herrschenden oder an mit Mehrheit
beteiligten Gesellschaft
darunter:
Nennwert
Sonstige Vermdgensgegenstinde
Gezeichnetes Kapital, das eingefordert,
aber noch nicht eingezahlt ist
Rechnungsabgrenzungsposten

14.180.852,61

25.113.493,73

204.224.900,44
8.913.630,26

14.165.834,93

14.460.708,46

25.113.493,73

213.138.530,70
1.725.963.952,96

14.165.834,93

6.592.537,35
20.068.701,06

5.314.300,00

520.430,94
26.317.563,65

’

1.574.531,54

1.358.833,74

18.589

202.590
6.978

18.538

24.626

13.559

13.237

18.589

209.568
1.682.459

18.538

4.874
57.423

5.084

562
26.001

2424

1.695

SUMME DER AKTIVA

2.054.589.419,06

2.040.459

Posten unter der Bilanz

. Auslandsaktiva

201.784.769,83

199.590




Anhang .

/A Jahresabschluss 2011

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2011

Kontrollsumme

51652,107614

PASSIVA

€ €

Vorjahrin TE

(=234, JF -N

QW ON®

11.

12.

13.
14.

a) taglich fallig

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

a) Spareinlagen
darunter:
aa) taglich fallig
bb) mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist
b) Sonstige Verbindlichkeiten
darunter:
aa) taglich fallig
bb) mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist

. Verbriefte Verbindlichkeiten

a) begebene Schuldverschreibungen
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten

. Sonstige Verbindlichkeiten
. Rechnungsabgrenzungsposten
. Riicksteliungen

a) Ruckstellungen fur Abfertigungen
b) Ruckstellungen fir Pensionen

c) Steuerrlckstellungen

d) sonstige

. A Fonds fiir aligemeine Bankrisiken
. Nachrangige Verbindlichkeiten

. Erganzungskapital

. Gezeichnetes Kapital

. Kapitalriicklagen

a) gebundene

b) nicht gebundene
Gewinnriicklagen

a) gesetzliche Riicklage

b) satzungsmafige Ricklagen

¢) andere Rucklagen

Haftriicklage gemaf § 23 Abs. 6 BWG

Bilanzgewinn
unversteuerte Riicklagen

a) Bewertungsreserve auf Grund von Sonderabschreibungen

b) sonstige unversteuerte Rucklagen
darunter:
Investitionsrticklage gemaf
aa) § 9 EStG 1988
Investitionsfreibetrag geman
bb) § 10 ESIG 1988
Mietzinsriicklage geméani
cc) §11ESIG 1988
Ubertragungsriickiage geméaR
dd) § 12 EStG 1988

. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

359.145.484,06
231.601.766,60

818.630.255,03
278.286.200,45

540.344.054,58
409.212.602,30

315.384.678,48
93.827.923,82

36.783.000,00

3.702.297,00
3.343.890,00
3.949.095,15
4.169.737,20

2.284.369,82

6.492.072,14
43.711.199,42

199.128,17

590.747.250,66

1.227.842.857,33

36.783.000,00

4.925.684,69
1.529.266,89

15.165.019,35

35.000.000,00
20.390.083,65
16.000.000,00

21.389.602,00

2.284.369,82

50.203.271,56
31.067.087,22
1.062.797,72

199.128,17

326.406
513.946

356.493
126.401

263.027
217.540

840.352

482.894

37.402

3.512
3.448
1.329
6.414

2.284

6.353
43.395

178

480.567

1.323.247

37.402

4.324
1.847

14.705

35.000
21.440
16.000

21.524

2.284

49.748
31.067
1.121

178

SUMME DER PASSIVA

2.054.589.419,06

2.040.459

Posten unter der Bilanz

. Eventualverbindlichkeiten

darunter:

a) Akzepte und Indossamentverbindlichkeiten aus

weitergegebenen Wechseln

b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Haftung aus

der Bestellung von Sicherheiten

. Kreditrisiken

darunter: Verbindlichkeiten
aus Pensionsgeschéften

darunter:
Eigenmittel gemélR § 23 Abs. 1427

darunter: erforderliche Eigenmittel
gemal § 22 Abs. 1Z 1 und 4

. Auslandspassiva
. Hybrides Kapital gemdR § 24 Abs. 22Z. 5und 6

162.488.249,31

. Verbindlichkeiten aus Treuhandgeschiften
. Anrechenbare Eigenmittel gemaR § 23 Abs. 14

. Erforderliche Eigenmittel geman § 22 Abs. 1

112.763.368,23

162.488.249,31

179.199.435,43

5.668.383,87
204.861.084,68

112.763.368,23

150.374.089,55

129.673

113.674

129.673

167.898

6.476
210.451

113.674

158.003
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Volksbank Salzburg eG

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 2011

Kontrolisumme

51652,107614

€

Vorjahr in T€

1. Zinsen und dhnliche Ertrdge
darunter:

aus festverzinslichen Wertpapieren 2.472.937,93

2. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

61.5682.728,03

-23.404.968,39

1.695

54.018

-18.242

. NETTOZINSERTRAG

3. Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen
a) Ertrage aus Aktien, anderen Anteilsrechten und
nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Entrédge aus Beteiligungen
c) Ertrage aus Anteilen an verbundenen Unternehmen
. Provisionsertriage
. Provisionsaufwendungen
. Ertrdge aus Finanzgeschiften
. Sonstige betriebliche Ertriage

153.206,87
61.477.82

s

~N O oA

38.177.759,64

21468469
16.330.655,60
-871.635,73
2.828,89
3.128.397,14

132
711

35.775

844
17.651
-974

2.566

Il. BETRIEBSERTRAGE

8. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
darunter:
aa) Lohne und Gehdlter -16.349.832,34
bb) Aufwand fiir gesetzlich vorgeschriebene soziale
Abgaben und vom Entgelt abhéngige
Abgaben und Plflichtbeitrage
cc) sonstiger Sozialaufwand
dd) Aufwendungen fir Altersversorgung
und Unterstiitzung
ee) Dotierung der
Pensionsriickstellung
ff) Aufwendungen fir Abfertigungen und
Leistungen an betriebliche
Mitarbeitervorsorgekassen -595.022 46
b) sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

9. Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten 9
und 10 enthaltenen Vermdégensgegenstinde

10. Sonstige betriebliche Aufwendungen

-22.274.123,39

-4.444 635,24
-283.139,88

-706.509,47

105.016,00

-10.934.337,70

56.982.690,23

-33.208.461,09

-1.936.307,30
-951.471,66

-21.402

-15.972

-4.309

-264

-705

215

-366
-10.650

55.865

-32.053

-1.882
-789

lil. BETRIEBSAUFWENDUNGEN

-36.096.240,05

-34.725

IV. BETRIEBSERGEBNIS

20.886.450,18

21.140

11.+12. Saldo aus Wertberichtigungen auf Forderungen sowie Ertrdge aus der
Auflédsung von Wertberichtigungen auf Forderungen sowie zu
Wertpapieren der Liquidititsreserve

13.+14. Saldo aus Wertberichtigungen auf Wertpapiere, die wie
Finanzanlagen bewertet sind und auf Beteiligungen,
sowie Ertrage aus Wertberichtigungen auf Wertpapiere,
die wie Finanzanlagen bewertet sind

23.523.976,32

-37.234.292,66

-12.876

937

V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT

7.176.133,84

9.201
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Kontrollsumme

51652,107614

Vorjahrin T€

15. AuBerordentliche Ertrage
darunter:
Entnahmen aus dem Fonds
fur allgemeine Bankrisiken

-

16. AuBerordentliche Aufwendungen
darunter:
Zuweisungen zum Fonds
fiir allgemeine Bankrisiken

-,

17. AuBerordentliches Ergebnis
(Zwischensumme aus Posten 15 und 16)

18. Steuern vom Einkommen und Ertrag
19. Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten 18 auszuweisen

-5.870.366,72
-123.364,31

-2.851
-106

VI. JAHRESUBERSCHUSS

Riicklagenbewegung Dotierung (-) Auflésung (+)

a) gebundene Kapitalriicklagen N —

b) nicht gebundene Kapitalriicklagen

-,

-26.533,65
-72.027,67

-

c) gesetzliche Gewinnriicklage

d) satzungsmaRige Gewinnricklagen -,
e) andere Gewinnriicklagen
f) Haftricklage gemaf

§ 23 Abs. 6 BWG
g) Bewertungsreserve auf Grund von
Sonderabschreibungen

—— -,

h) Investitionsricklage geman
§ 9 EStG 1988
i) Investitionsfreibetrag geman
§ 10 EStG 1988
j) Mietzinsriicklage geman
§ 11 EStG 1988 -
k) Ubertragungsricklage geman
§ 12 EStG 1988
-66.246,62
-164.807,94

f ’

45.202,85
45.202,85

I} andere unversteuerte Rucklagen
20. Riicklagenbewegung

1.182.402,81

-119.605,09

6.243
Dotierung (-) Auflésung (+)

-5.121 - -5.121

VIl. JAHRESGEWINN
21. Gewinnvortrag

1.062.797,72

f

1121

VIIl. BILANZGEWINN

1.062.797,72

1.121

Salzburg, am 24. April 2012

Volksbank Salzburg eG

Vorstand:

/f .
vy / I AN O

Generaldirektor | Vorstandsdirektor
Dr. Walter Zandanell Mag. Dr. Andreas Hirsch
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Volksbank Salzburg eG
ANHANG zum JAHRESABSCHLUSS 2011

Die Vergleichswerte des Vorjahres wurden auf volle Tausend Euro abgerundet und sind im Anhang in
Klammern angemerkt, in der Summenbildung sind daher Rundungsdifferenzen nicht auszuschliefRen.

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Aufstellung des Jahresabschlusses 2011 erfolgte nach den Bestimmungen des Bankwesengesetzes und
des Unternehmensgesetzbuches. Bei der Bewertung der Vermégensgegenstande und Schulden wurde der
Grundsatz der Einzelbewertung beachtet und eine Fortfihrung des Unternehmens unterstellt.

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmafiger Buchfihrung und der
Generalnorm aufgestellt, die die Vermittiung eines méglichst getreuen Bildes der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens fordern.

Dem Vorsichtsprinzip wurde unter Beriicksichtigung der Besonderheiten des Bankgeschéftes Rechnung
getragen.

Die bisher angewandten Bewertungsmethoden wurden bei der Erstellung des vorliegenden
Jahresabschlusses beibehalten.

Die Form der Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung ist gegeniiber dem Vorjahr
unverandert.

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in auslandischen Wahrungen wurden mit dem entsprechenden
Mittelkurs bewertet.

Devisentermingeschafte wurden grundséatzlich mit dem Devisenterminkurs angesetzt.

Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die durch Devisentermingeschéfte oder sonstige
Sicherungsgeschafte gedeckt waren, wurden unter Bericksichtigung dieser Geschéafte bewertet.

2. Erlauterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Der Ansatz von Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und sonstigen Anteilsrechten erfolgte
zu Anschaffungskosten, sofern nicht anhaltende Verluste eine auflerplanmé&fRige Abschreibung erforderlich
machten.

Der Ansatz der in anderen Aktivposten enthaltenen Wertpapiere des Anlagevermdgens erfolgte zu den
Anschaffungskosten, niedrigeren Riickzahlungsbetragen gemaR § 56 Abs. 2 BWG oder niedrigeren
Marktwerten am Bilanzstichtag unter Beachtung des gemilderten Niederstwertprinzips. Vom Wahlrecht der
zeitanteiligen Abschreibung gemaf § 56 Abs. 2 BWG wurde Gebrauch gemacht.

Die direkte und indirekte Beteiligung am Spitzeninstitut wurde im Ausmaf von € 37.251.068,88
abgeschrieben.

Bei Wertpapieren mit einem Buchwert von € 10.000.000,00 (19.933 T€) wurden auflerplanmafiige
Abschreibungen in Héhe von € 224.500,00 (1.707 T€) nach § 204 Abs. 2 UGB nicht vorgenommen, da
davon auszugehen ist, dass die Wertminderung nicht von Dauer ist. Die Wertminderung ist voraussichtlich
deshalb nicht von Dauer, da keine Verschlechterung der Bonitat des Emittenten anzunehmen ist.

Der Unterschiedsbetrag bei festverzinslichen Wertpapieren des Anlagevermégens zwischen den
Anschaffungskosten und den niedrigeren Riickzahlungsbetragen, der gemaf § 56 Abs. 2 BWG zeitanteilig
abgeschrieben wird, betragt € 93.800,00 (99 T€).

Forderungen an Kreditinstitute, Forderungen an Kunden und sonstige Forderungen wurden, soweit sie dem
Umlaufvermégen gewidmet sind, zum strengen Niederstwert bewertet.

Der Ansatz der Wertpapiere des Umlaufvermégens erfoigte zum strengen Niederstwertprinzip.

Der Unterschiedsbetrag gemaf § 56 Abs. 4 BWG zwischen den Anschaffungskosten und den héheren
Marktwerten der zum Bérsenhandel zugelassenen Wertpapiere des Umlaufvermogens betragt € 155.120,00
(169 T€).



Anhang ./A Anhang zum Jahresabschluss 2011

ZUM BORSEHANDEL ZUGELASSENE WERTPAPIERE NACH § 64 ABS. 1 Z 10 BWG:

. . . 31.12.2011 Vorjahr
Bérsenotierte Wertpapiere i i
in€ in TE
Schuldwerschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 14.032.751,56 18.263
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 218.850,00 218
Beteiligungen 2.517.810,00 7.921
. . . . 31.12.2011 Vorjahr
Nicht bérsenotierte Wertpapiere i i
in€ in T€
Schuldwverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 5.200,00 0

ZUM BORSEHANDEL ZUGELASSENE WERTPAPIERE - ART DER BEWERTUNG (§ 64 ABS. 1Z 11 BWG):
Die Zuordnung zum Aniage- oder Umlaufvermégen - Bankbuch bzw Handelsbuch - richtet sich im jeweiligen Einzelfall

nach der Entscheidung der zustandigen Gremien.

. 31.12.2011 Vorjahr
Anlagevermdgen . ]
in € in T€
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 14.032.751,56 18.263
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 218.850,00 218
N 31.12.2011 Vorjahr
Umlaufvermégen . .
in € in T€
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 5.200,00 0

Das Volumen der im Wertpapier-Handelsbuch enthaltenen Wertpapiere betragt € 6.092.970,54 (3.319 T€).

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen geman § 228 Abs. 3 UGB setzen sich wie folgt zusammen

(Angaben in Euro):

Anteil am Eigenkapital Ergebnis des
Firmenname / Sitz Kapital in | Geschaftsjahr des letzten letzten
% Geschiftsjahres | Geschéftsjahres
BBG Beratungs-und
Beteiligungsgesellschaft m.b.H. 100 2011 3.444 163,72 -609.316,85
VOBA Treuhand und
Verwaltungsgesellschaft mbH 100 2011 637.046,04 10.018,30
V.1.P. Volksbank Immobilienprojekte
VOBA Treuhand- und Verwaltungs- 100 2011 -5.480.889,31 780.249,72
gesellschatmbH & Co KG

Mit folgenden Unternehmen besteht eine Gruppenbesteuerung:

- VOBA Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft mbH
- Domus IC Leasinggesellschaft m.b.H.
- Forum IC Leasinggesellschaft m.b.H.

- BBG Beratungs- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H.
- Freizeitcenter Betriebsfihrungs GmbH
- Volksbank Salzburg Immobilien GmbH

- Volksbank Salzburg Leasing Gesellschaft m.b.H.
- Sporthotel Betriebsfuhrungs GmbH
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Verbriefte und unverbriefte Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht:

31.12.2011 Vorjahr
in€ in TE
Forderungen an Kreditinstitute 213.091.786,93 209.444
Forderungen an Kunden 219.000,00 270
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 14.160.546,10 18.538

Nachrangige Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht:

31.12.2011 Vorjahr
in € in TE
Forderungen an Kunden 30.000,00 0

Verbriefte und unverbriefte Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhdltnis besteht:

31.12.2011 Vorjahr
in € in TE€
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 471.886.626,10 362.823
Verbriefte und unverbriefte Forderungen an verbundene Unternehmen:
31.12.2011 Vorjahr
in€ in TE
Forderungen an Kunden 60.624.923,71 64.360

Verbriefte und unverbriefte Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen:

31.12.2011 Vorjahr
in€ in TE
[Verbindlichkeiten gegentber Kunden 543.605,13 255

Die Abschreibung des Firmenwertes wurde im Hinblick auf die voraussichtliche Nutzungsdauer mit 15
Jahren angesetzt (Buchwert per 31. Dezember 2011: € 403.972,94, per 31. Dezember 2010: 461 T€).

Die Buchwerte bebauter und unbebauter Grundstiicke betrugen zum Bilanzstichtag € 2.856.582.28 (2.944
TE).

Immaterielle Vermégensgegenstande und Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten
bewertet, vermindert um planmafRige Abschreibungen. Die planmaiigen Abschreibungen werden linear
vorgenommen. Die Abschreibungsdauer betragt fur Gebaude zwischen 33,3 und 50 Jahren, flr die Betriebs-
und Geschéftsausstattung zwischen 3 und 20 Jahren und fir die immateriellen Vermégensgegenstande
zwischen 3 und 15 Jahren.

Geringwertige Wirtschaftsgliter werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben und im Anlagenspiegei als Zu-
und Abgang erfasst.
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Anlagenspiegel (§ 226 Abs. 1 UGB in Verbindung mit § 43 Abs. 1 BWG):

Anlagevermogen der Ansch. / Zugange im | Abgdnge im | Umbuchung Ansch. / Zuschrei- kumul. Buchwert Buchwertd. | Abschrei-
Aktivpositionen Herstell. - GJ GJ im GJ Herstell. - | bungen Abschr. | per31.12 VJ bung
kosten 1.1. kosten 31.12. im GJ e inTE im GJ
2.a) Schuldtitel offentlicher
Stellen und ahnliche 1.492.800 0 0 0 1.492.800 0 1.492.800 1.492 0
Wertpapiere
5. Schuldverschreibungen
und andere festverzinsliche 18.298.300 20.480.500| -24.685.000 0 14.093.800 61.048 14.032.752 18.263 29.980
Wertpapiere
6. Aktien und andere nicht 3.500.000 0 0 0|  3.500.000 1.850.750|  1.649.250 1,649 0
festverzinsliche Wertpapiere
7. Beteiligungen 105.925.531 0 0 0] 105.925.531 85.856.830 20.068.701 57.423 37.354.815
8. Anteile an verbundenen 5.084.300 230.000 0 0| 5.314.300 0|  5.314.300 5.084 0
Unternehmen
9. Immaterielle
Vermdgensgegenstande des 1.741.826 54.664 0 0 1.796.490 1.276.059 520.431 562 96.300
Anlagevermégens
10. Sachanlagen 52.691.436 2.550.348 -1.677.602 0 53.564.182 27.246.619 26.317.563 26.001 1.840.007
12. Sonstige ) 3.970 4116 0 0 8.086 0 8.086 3 0
Vermogensgegenstande
Gesamisumme 188.738.163 23.319.628( -26.362.602 0| 185.695.189 116.291.306 69.403.883 110.477 39.321.102
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In den Aktivposten sind folgende Vermdgensgegenstinde nachrangiger Art enthalten:

31.12.2011 Vorjahr
in€ in T€
Forderungen an Kunden 30.000,00 0

Verbindlichkeiten wurden mit dem Ruckzahlungsbetrag angesetzt.

Riickstellungen fur Pensionsverpflichtungen wurden nach versicherungsmathematischen Grundséatzen nach
dem Teilwertverfahren auf Basis eines Rechnungszinssatzes von 3,5 % unter Zugrundelegung der
Berechnungstafeln von Pagler-Pagiler berechnet.

Die steuerlich zulassige Rickstellung betragt € 2.863.781,00 (2.935 T€); der versteuerte Teil der
Pensionsrickstellung betragt € 480.109,00 (512 T€).

Die Abfertigungsriickstellungen werden nach finanzmathematischen Grundséatzen auf Basis eines

Rechnungszinssatzes von 3,5 % unter Beachtung des Fachgutachtens Nr. 78 des Instituts fir

Betriebswirtschaft, Steuerrecht und Organisation der Kammer der Wirtschaftstreuhander (KFS/RL2) ermittelt.

In den sonstigen Rickstellungen wurden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle im Zeitpunkt der
Bilanzerstellung erkennbaren Risiken sowie der Héhe und dem Grunde nach ungewisse Verbindlichkeiten
mit den Betragen berlcksichtigt, die nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung erforderlich sind.

Die sonstige Ruckstellungen umfassen vor allem Steuern, Erfolgspramien, nicht konsumierte Urlaube,
Zeitausgleich, Eventualverpflichtungen, Jubildumsgelder sowie Prufungs- und Prozessaufwand.

Die im Geschéftsjahr 2011 aufgenommenen nachrangigen Verbindlichkeiten wurden unter der Bedingung
eingegangen, dass diese Verbindlichkeiten im Falle der Liquidation oder des Konkurses erst nachrangig
nach allen anderen nicht nachrangigen Glaubigern befriedigt werden.

Unter bestimmten Voraussetzungen sehen die vereinbarten Nachrangbedingungen auch die Méglichkeit von
vorzeitigen Rickzahlungen und/oder der Umwandlung in Kapital oder eine andere - nicht nachrangige -

Form der Verbindlichkeit vor.

Im Geschaftsjahr wurden fiir nachrangige Verbindlichkeiten Aufwendungen in Héhe von € 1.379.035,28

(1.416) geleistet.

Ergdnzungs- und Nachrangkapital im Eigenbestand

31.12.2011 Vorjahr
in € in TE€
Erganzungskapital 1.295.000,00 205

Die Verinderung der Anzahl der Mitglieder, der Geschiftsanteile, der darauf geleisteten Betrage und

Haftsummen stellt sich im Geschéftsjahr wie folgt dar:

quahl der Anz‘ghl der . darauf geﬂleistete Haftsummen
Mitglieder Geschaftsanteile Betrage
Stand Anfang 2011 6.666 332.455 7.314.010 36.570.050
Zugange 2011 46 3.436 75.592 377.960
Abgéange 2011 142 8.186 180.092 900.460
Stand Ende 2011 6.570 327.705 7.209.510 36.047.550

Es besteht eine Garantieerkldrung gegenuber der sektoralen Sicherungseinrichtung in Héhe von €

6.732.348,36.

In den Aktivposten sind auf Fremdwahrung lautende Aktiva im Gesamtbetrag von € 184.630.478,54

(198.432 T€) enthalten, der Gesamtbetrag der auf Fremdwahrung lautenden Passiva betragt €
184.870.231,34 (199.696 T€).
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Zum Bilanzstichtag bestanden folgende Derivate (Volumen):

31.12.2011 31.12.2011 Vorjahr Vorjahr
in € in € in T€ in TE€
Volumen Marktwert Volumen Marktwert
Zinsswaps 8.000.000,00 67.909,82 8.000 218
Zinssatzoptionen 113.429.121,28 0,00 121.457 0
Dewvisentermingeschafte 975.004,29 0,00 159 0

Die Berechnung des beizulegenden Zeitwertes (Marktwertes) bei den derivativen Finanzinstrumenten
erfolgte nach der "marked to model" - Methode unter Zugrundelegung der zum Bilanzstichtag aktuellen EZB
Wahrungskurse, soweit es sich um Geschafte in Fremdwahrung handelt sowie den aktuellen Zinskurven fur
Zinsinstrumente und Volatilitdtskurven fir Optionsgeschéfte.

Optionspramien sind in der Bilanzposition 1.14 und 2.5 mit einem Buchwert von € 2.631.233,09
ausgewiesen.

Zur Absicherung von Zinsrisiken aus Verbindlichkeiten an Kunden (Eigenemissionen) werden Zinsswaps im
Rahmen eines Micro-Hedge eingesetzt.

Die Hedgegeschafte werden flr einen Zeitraum von 4 bis 10 Jahren abgeschlossen.

Nicht taglich fillige Forderungen und Guthaben:

Betrag in € Vorjahr in T€
bis drei Monate 71.465.434,82 100.173
mehr als drei Monate bis ein Jahr 189.931.903,95 185.650
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 506.867.652,45 427.144
mehr als 5 Jahre 902.925.046,82 908.859
Nicht téglich fallige Verpflichtungen:

Betrag in € Vorjahr in T€
bis dret Monate 409.725.483,39 370.405
mehr als drei Monate bis ein Jahr 356.437.770,01 224.388
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 65.936.423,43 190.509
mehr als 5 Jahre 33.674.068,17 72.585

im auf den Bilanzstichtag folgenden Geschaftsjahr werden Forderungen aus Schuldverschreibungen und
anderen festverzinslichen Wertpapieren in Hohe von € 7.135.068,76 fallig.

Von den vom Kreditinstitut selbst begebenen Schuldverschreibungen stehen im nachsten Geschéftsjahr €
8.021.000,00 (3.168 T€) zur Tilgung an.

Verpflichtungen aus Leasingvertrigen:

Betrag in € Vorjahr in T€

fur das folgende Geschaftsjahr 160.811,59 151

fur die folgenden funf Geschaftsjahre 804.057,95 758

Verpflichtungen aus Mietvertriagen:

Betrag in € Vorjahrin T€

fur das folgende Geschaftsjahr 1.566.840,36 1.582

fur die folgenden funf Geschaftsjahre 7.834.201,80 7.913

Es bestehen nicht in der Bilanz ausgewiesene Patronatserklarungen gegeniiber der VOBA Treuhand- und
Verwaltungsgesellschaft mbH (als Komplementar der V.1.P. Volksbank Immobilienprojekte VOBA Treuhand-
und Verwaltungsgesellschaft mbH & Co KG), der Forum IC Leasinggesellschaft m.b.H. und der
Freizeitcenter Betriebsfuhrungs GmbH.

Die abgeschlossenen Zinsswaps dienen zur Absicherung des Zinsénderungsrisikos. Diese Zinsswaps
wirken sich mit einem Betrag von € 86.774,16 (174 T€) auf das Zinsergebnis aus.

In der Position Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen
sind Aufwendungen fir Abfertigungen in Hohe von € 508.276,20 (288 T€) enthalten.
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Im Geschéftsjahr 2011 fielen Aufwendungen fur die Prifung des Jahresabschlusses in Héhe von €
147.136,01 (152 T€) an.

In der Position sonstige betriebliche Ertrage sind mit € 2.066.980,00 (1.452 T€) im Wesentlichen Ertrage
aus Fremdwahrungskonvertierungen enthalten.

Von den sonstigen betrieblichen Aufwendungen entfallen € 561.029,03 (627 T€) auf laufende Beitrage an
sektorale Unterstitzungseinrichtungen.

Die Bildung unversteuerter Riicklagen hat die Ertragsteuerbelastung des Geschéaftsjahres um € 15.766,07 (9
T€) reduziert.

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag beinhalten das Ergebnis der gewéhnlichen Geschéaftstétigkeit und
die Steuerumlage der Gruppenmitglieder.

Zum Bilanzstichtag errechnet sich ein gemaf § 198 Abs. 10 UGB aktivierbarer Steuerabgrenzungsbetrag in
Hohe von € 12.135.306,67 (6.084 T€). Die Genossenschaft hat vom gesetzlichen Wahirecht Gebrauch
gemacht und keine Aktivierung vorgenommen.

Folgende Gewinnverteilung soll den Gremien zur Beschlussfassung vorgelegt werden:

Zuweisung an die satzungsmafige Riicklage € 106.279,77, Dividenden auf Geschéaftsanteile € 363.140,76,
Dividenden auf Partizipationskapital € 412.409,20, Zuweisung des Restbetrages von € 180.967,99 an die
freie Gewinnriicklage. Eine Ausschittung erfolgt nur dann, wenn keine gesetzliche Regelung oder eine mit
der Republik Osterreich getroffene Vereinbarung dagegen spricht.

3. Angaben iiber Organe und Arbeitnehmer

Wahrend des Geschaftsjahres waren durchschnittlich 337 (335) Angestellte und 6 (6) Arbeiter beschaftigt.
Kredite an Vorstand und Aufsichtsrat

31.12.2011 31.12.2011 Vorjahr Vorjahr
in€ in€ in T€ in T€
Vorstand Aufsichtsrat Vorstand Aufsichtsrat
Gewahrte Kredite 97.567,20 0,00 14 40
Kredittiigungen im Geschaftsjahr 26.575,60 67.197,10 0 78

Besicherung sind marktkonform.

Die Bedingungen betreffend Laufzeit und

Aufwand fiir Abfertigung und Pensionen

im Geschéftsjahrin €

Aufwand fir Abfertigungen und
Pensionen

im Vorjahr in T€

Aufwand fiir Abfertigungen und
Pensionen

Vorstand und ehemalige Vorstande

196.075,91

153

Sonstige Arbeitnehmer

1.000.440,02

703

Die Gesamtbezlige der im Geschaftsjahr aktiven und ehemaligen Geschéftsleiter bzw. Vorstande beliefen

sich auf € 805.485,96 (779 T€).

Die Gesamtbeziige der im Geschaftsjahr tatigen Mitglieder des Aufsichtsrates beliefen sich auf € 28.810,00
(21 T€). An ehemalige Mitglieder des Aufsichtsrates und deren Hinterbliebene wurden wurden keine

Zahlungen geleistet.

Vorstand und zugleich Geschéaftsleiter gemal § 2 Z 1 BWG:

Herr Generaldirektor Dr. Walter Zandanell (Vorsitzender),

Herr Vorstandsdirektor Mag. Dr. Andreas Hirsch (Vorsitzender-Stellvertreter),

Aufsichtsrat:
Herr Dr. Roland Reichl (Vorsitzender),

Herr Dr. Anton Fischer (Vorsitzender-Stellvertreter),

Herr Ing. Franz Asen,
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Herr Johann Peter Praauer,

Herr Mag. Dr. Martin Winner,
vom Betriebsrat in den Aufsichtsrat delegiert:

Frau Gabriele Gugerbauer-Kreuzmayr,
Herr Thomas Joch,

Herr Andreas Weber
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Salzburg, am 24. April 2012

Volksbank Salzburg eG

Vorstand:

K:L*&\K/ Ly } YN
Generaldirektor Vorstandsdirektor

Dr. Walter Zandanell Mag. Dr. Andreas Hirsch
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Lagebericht der Volksbank Salzburg eG

1. Wirtschaftliche Entwicklung des Umfelds

Die Perspektiven fur die Weltwirtschaft haben sich seit dem Sommer 2011 deutlich
eingetriibt. Die Zuspitzung der Schuldenkrise fiel mit einer Abschwachung des - im-
mer noch kraftigen - Wachstums in den Schwellenldndern zusammen. Die Finanz-
markte zeigten sich skeptisch gegeniber den Fortschritten in der Bekampfung der
Schuldenproblematik; dies fuhrte zu einer Neubewertung der Risiken und einem An-
stieg der Renditen auf Staatsanleihen. Die USA sind zwar nicht von Rezessionsge-
fahren bedroht, die nach wie vor sehr angespannte Lage auf dem US-
amerikanischen Immobilienmarkt und die hohe Verschuldung der privaten Haushalte
dampfen aber die kurz- bis mittelfristigen Wachstumsaussichten.

Das Wachstum in China schwéchte sich zunehmend ab, bleibt aber mit +9,1 % sehr
hoch.

Die Konjunktur im Euroraum hat sich nach einem guten ersten Quartal 2011 deutlich
abgeschwacht. Im zweiten und dritten Quartal war nur noch ein geringes Wachstum
von jeweils +0,2 % zu verzeichnen. Die Schuldenkrise verscharfte sich vor allem in
Italien und Spanien, obwohl auch die Risikoaufschidge fir andere Lander deutlich
anstiegen. Die Lage in Griechenland spitzte sich zu.

Die negativen Auswirkungen auf die Finanzierungsbedingungen und das Vertrauen
haben sich darlber hinaus ddmpfend auf das Tempo des Wirtschaftswachstums im
Euro-Wahrungsgebiet ausgewirkt.

Die Gsterreichische Wirtschaft verlor zwar Ende 2011 weiter an Schwung, gleichzeitig
gibt es aber zu Jahresbeginn 2012 auch Anzeichen fir eine Stabilisierung. Fir das
Gesamtjahr 2011 ergibt sich dank starker Vorquartale dennoch ein Wachstum von
3,3 %.

Die Exporte waren im Jahr 2011 die wichtigste Konjunkturstitze, sie sind aber auch
am starksten von der Abschwachung betroffen.

Die realen Haushaltseinkommen wurden durch die hohe Inflation belastet und wuch-
sen trotz guter Beschéftigungsentwicklung nur schwach.

Die Arbeitslosenquote sank im Jahr 2011 auf 4,2 %. Die Stagnation der Wirtschafts-
leistung im vierten Quartal und die Arbeitsmarktindikatoren deuten jedoch auf eine
bevorstehende Abkithlung am Arbeitsmarkt hin.

Die Inflation sollte den Erwartungen zufolge im Jahresverlauf 2012 auf unter 2 % sin-
ken.

Der EZB-Rat hat am 8. Dezember 2011 beschlossen, die Leitzinsen um 25 Basis-
punkte zu senken.
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Der Wirtschaftsausblick ist weiterhin mit hoher Unsicherheit und verstarkten Abwarts-
risiken behaftet. Die Ratingherabstufung von Osterreich und anderen europaischen
Landern wirkt sich zusatzlich negativ aus.

Die allgemeine wirtschaftliche Lage in Osterreich gibt die Rahmenbedingungen fiir
die Unternehmen der Region vor. Das allgemeine Konjunkturklima der Wirtschaftsre-
gion Salzburg hat sich im Verlauf des Jahres 2011 von einer sehr guten zu einer
gedampfteren Aussicht verschoben.

2. Wirtschaftliche Entwicklung der Bank

Unser Selbstverstindnis

Wir verstehen uns als genossenschaftlich organisierte Regionalbank fir das Bun-
desland Salzburg und das angrenzende Umland. Wir bekennen uns zu unserer
Verankerung im 6sterreichischen Volksbankenverbund und zum genossenschaft-
lichen Forderauftrag. Wir gestalten unsere Beziehungen partnerschaftlich, sind
politisch unabhangig und wirtschaftlich selbststandig. Wir sehen Marktwirtschaft
und Ethik als ideale Symbiose fiir den Umgang mit unseren Kunden und unseren
Mitarbeitern. Wir sind offen fiir alle Neuerungen, die fiir unsere Kunden spirbaren
Nutzen stiften und/oder uns die Arbeit erleichtern. Wir erbringen unsere Dienst-
leistungen mit groBtmdglicher Qualitat. Ein verantwortungsvoller Umgang mit
Ressourcen und Technologie ist fir uns selbstverstandlich.

Unsere Geschaftsfelder

Mit unseren Dienstleistungen decken wir den Bedarf des gewerblichen Mittelstan-
des, der freien Berufe und unserer Privatkunden. Aul’erhalb unserer Kernkompe-
tenzen bedienen wir uns unserer Partner im dsterreichischen und internationalen
Volksbankenverbund.

Unsere Grundwerte

Vertrauenswiurdigkeit, Ehrlichkeit und Offenheit sind Werte, die unser Handeln
pragen. Ob Kunde oder Mitarbeiter, bei uns steht der Mensch im Mittelpunkt. ,Ver-
trauen verbindet® ist Richtschnur unseres gesamten Handelns. Im Rahmen unse-
rer Verantwortung gegenuber der Gesellschaft unterstutzen wir vor allem soziale
und karitative Projekte.

Unser Vertriebssystem

Der persénliche Kontakt zu unseren Kunden ist uns ein besonderes Anliegen. Wir
verfugen Uber ein modernes und leistungsfahiges Filialnetz. 11 Filialen befinden
sich im Stadtgebiet von Salzburg, weitere 21 Filialen sind in den anderen Bezirken
des Bundeslandes Salzburg verteilt, eine Filiale befindet sich im oberdsterreichi-
schen Bad Ischl. Zusatzlich stehen unseren Kunden elektronische Vertriebswege
(Internetbanking, Volksbank Office Banking) rund um die Uhr zur Verfigung. Kun-
dentermine in- und aulerhalb der Filiale — unabhangig von den Offnungszeiten —
gehoéren zu unserem Betreuungsstandard.
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Unser Verbund

Die Volksbank Salzburg eG ist Mitglied des Volksbankenverbundes, wobei die
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft (OVAG) als Spitzeninstitut fun-
giert und der Osterreichische Genossenschaftsverband (Schulze-Delitzsch) einer-
seits als Revisionsverband die gesetzliche Prifung durchfuhrt und andererseits
als Interessensvertretung auf nationaler und internationaler Ebene fungiert.

Die internationale Ratingagentur fur Bankratings - FitchRatings - hat den Volksban-
ken Verbund und die Volksbanken im Marz 2012 mit einem Langfrist-Rating von A"
bewertet. Das Langfrist-Rating ist fur die Kreditwirdigkeit und damit die Bedienung
der langfristigen Verbindlichkeiten einer Bank ausschlaggebend. Der Ausblick ist
"stabil". Der Verbund bleibt systemrelevant. Auch das kurzfristige IDR-Rating von
“F1" und das sogenannte "Viability Rating" ("bb-") - dieses gibt es nur fir den Volks-
banken-Verbund - wurden bestatigt. Beim Viability-Rating - der Einstufung der Kre-
ditwlrdigkeit ohne Hilfe von auf3en - steht der Volksbanken-Verbund aber unter Beo-
bachtung. Fitch wirdigt grundsatzlich die Starkung des Viability Ratings durch die
geplante Kapitalerhdhung bei der OVAG durch die Republik Osterreich. Ebenfalls
positiv beurteilt werden die Gbrigen MaRnahmen seitens der Eigentiimer der OVAG,
die zusatzlich Stabilitat bringen sollten.

Bestandsentwicklung

Die Bilanzsumme erhdhte sich im Vergleich zu 2010 um 0,7 % und betrug zum
31.12.2011 € 2.054,6 Millionen.

Die Kreditpolitik war weiterhin auf ein qualitatives Wachstum ausgerichtet. Die Forde-
rungen an Kunden konnten gegenliber dem Vorjahr um 2,6 % auf € 1.726,0 Millionen
gesteigert werden. Der Anteil der Fremdwahrungskredite am Gesamtkreditvolumen
betrug 9,8 % und wurde somit gegeniiber dem Vorjahr (11,1 %) neuerlich reduziert.

Im Einlagengeschaft verminderten sich die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden und
die verbrieften Verbindlichkeiten um 7,1 % auf € 1.264,6 Millionen. Daflir verantwort-
lich sind im Wesentlichen Abgange im Bereich der Festgeldveranlagungen von
GrofRkunden, wo aufgrund teilweiser irrationaler Marktkonditionen bewusst auf Einla-
genvolumina verzichtet wurde.

Die Spareinlagen reduzierten sich im Geschéftsjahr 2011 um 2,6 % auf € 818,6 Milli-
onen. Verantwortlich fiur diese Entwicklung war vor allem der harte
Konditionenwettbewerb in allen Einlagensparten. Aulerdem haben zahlreiche Kun-
den die Zinssituation zum Anlass genommen, bestehende Einlagen fir vorzeitige
Kreditrickzahlungen und Investitionen zu verwenden. Positiv ist die
Volumensentwickiung beim Online-Sparen mit einem Zuwachs von 14,4 % zu ver-
merken.

Die Eigenmittel der Genossenschaft verringerten sich um 2,7 % auf € 204,9 Millio-
nen. Mit 15,7 % der Bemessungsgrundlage liegt die Eigenmittelquote bezogen auf
das Kreditrisiko (Vorjahr: 16,1 %) deutlich tber dem gesetzlichen Mindesterfordernis
von 8 %. Die Kernkapitalquote bezogen auf das Kreditrisiko betragt 10,7 % (Vorjahr:
10,6 %). Auf das Kernkapital entfielen 68,1 % (Vorjahr: 66,2 %) und auf die ergan-
zenden Eigenmittel 31,9 % (Vorjahr: 33,8 %) der vorhandenen Eigenmittel.
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Die gemal} § 25 BWG erforderliche Liquiditat war zu jedem Zeitpunkt in ausreichen-
dem Male vorhanden.

Ertragslage

Der Nettozinsertrag hat sich im Berichtszeitraum um 6,7 % auf € 38,2 Millionen oder
1,86 % (Vorjahr: 1,75 %) der Bilanzsumme erhoht.

Die Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen reduzierten sich auf € 0,2 Millionen
oder 0,01 % (Vorjahr: 0,04 %) der Bilanzsumme. Grund dafiir ist, dass auf eine pha-
senkongruente Dividendenausschittung bei zwei Beteiligungen verzichtet wurde.

Die Provisionsertrage verringerten sich um insgesamt 7,5 % auf € 16,3 Millionen und
betragen 0,80 % (Vorjahr: 0,87 %) der Bilanzsumme. Der Riickgang bei den Provisi-
onsertragen resultiert iGberwiegend aus geringeren Ertragen aus dem Wertpapierge-
schaft und aufgrund einmalig hoher Konvertierungsertrage im Vorjahr.

Der Sachaufwand erhéhte sich um 2,7 % auf € 10,9 Millionen oder 0,53 % (Vorjahr:
0,52 %) der Bilanzsumme.

Der Personalaufwand erhdhte sich gegeniber dem Jahr 2010 um 4,1 % auf € 22,3
Millionen oder 1,08 % (Vorjahr: 1,05 %) der Bilanzsumme. Dies betrifft im Wesentli-
chen Valorisierungen und kollektivvertragliche Vorriickungen.

Der ,Kosten-Ertrags-Koeffizient® ist eine Kennzahl, die Uber die Effizienz eines Un-
ternehmens Auskunft gibt (Verhaltnis der Betriebsaufwendungen zu den Betriebser-
tragen). Der Kosten-Ertrags-Koeffizient veranderte sich im Vergleichszeitraum mode-
rat von 62,2 % auf 63,4 %.

Das Betriebsergebnis reduzierte sich im Berichtsjahr 2011 geringfiigig um 1,2 % auf
€ 20,9 Millionen. Das Betriebsergebnis liegt mit 1,02 % (Vorjahr: 1,04 %) der Bilanz-
summe deutlich tber dem sektoralen Durchschnitt.

Das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit verminderte sich aufgrund der
Neubewertung der direkten und indirekten Beteiligung an der OVAG im Jahr 2011
auf € 7,2 Millionen oder 0,35 % (Vorjahr: 0,45 %) der Bilanzsumme.

Investitionen

Durch kontinuierliche Neu- und Ersatzinvestitionen verfligen wir ber ein modern
ausgestattetes, effizientes Netz an Geschéftsstellen und Arbeitsplatzen. Im Jahr
2011 wurde die Filiale Leogang mit einer vergréerten Geschéftsflache neu gestaltet.

Mitarbeiter

Der Mitarbeiterstand erhohte sich auf Vollzeitbasis von 335 auf durchschnittlich 337
Personen. Der Uberwiegende Teil davon ist in unseren 33 Filialen beschéftigt.

Qualifizierte und motivierte Mitarbeiterinnen sind ein Erfolgsfaktor unserer Bank. Auf
die Aus- und Weiterbildung der Mitarbeiterinnen wurde auch im abgelaufenen Jahr
groler Wert gelegt, um unseren Kunden ein hohes Beratungsniveau zu bieten. Ne-
ben den fachlichen Kenntnissen stellt insbesondere die soziale Kompetenz der Mit-
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arbeiterlnnen einen wichtigen Faktor fur eine vertrauensvolle Kundenbeziehung dar.
Dies wird uns durch die hohe Kundenzufriedenheit bestatigt.

In den Ausbildungsprogrammen werden individuelle Karriere- und Lebensplanungen
beriicksichtigt. Neu eintretende Mitarbeiterlnnen absolvieren eine intensive interne
Basisausbildung. Im Jahr 2011 wurden insgesamt 2.094 Seminartage bzw. 6,2 Se-
minartage pro Angestellten (Vorjahr: 5,0 Tage) von den Mitarbeiterinnen absolviert.

Im Rahmen eines leistungsorientierten Entlohnungssystems partizipieren alle Mitar-
beiterinnen entsprechend ihrer individuellen Leistung am wirtschaftlichen Erfolg un-
serer Bank. Unser Erfolgsanalyse- und Planungssystem (EAP) liefert die objektiven
Grundlagen dafur.

3. Risikobericht

Gemal § 39 BWG hat die Bank ein Risikomanagementsystem eingerichtet, das alle
wesentlichen bankgeschaftlichen und bankbetrieblichen Risiken umfasst und limitiert.

Die Bank orientiert sich bei der Steuerung ihrer Risiken an einer Risikostrategie, die
die risikopolitischen Leitlinien der Bank umfasst. Der Vorstand legt mindestens ein-
mal jahrlich fir alle wesentlichen Risiken ein Risikobudget und Risikolimits fest, die
auch dem Aufsichtsrat prasentiert werden. Darlber hinaus ist ein bankinternes
Frihwarnsystem eingerichtet, um friihzeitig reagieren zu kénnen, wenn die Risiken in
die Nahe der Limits gelangen. Die Uberwachung der Einhaltung der Limits erfolgt
laufend durch das Risiko-Controlling, das nach verbundeinheitlichen Standards und
Richtlinien arbeitet.

Kreditrisiken

Unsere Entscheidungen sind von hohem Risikobewusstsein getragen. Unserer ge-
schaftspolitischen Maxime ,Qualitat vor Quantitat® kommt gerade in der Kreditpolitik
zentrale Bedeutung zu.

Die Volksbank Salzburg eG beschrankt ihre Kreditvergaben im Wesentlichen auf ihr
regionales Umfeld, da durch die Ndhe zum Kunden die Bedurfnisse der Kunden,
aber auch die mit der Kreditvergabe verbundenen Risiken besser eingeschatzt wer-
den koénnen. Zur Verbesserung der Kreditstreuung werden gré3ere Kredite zum Teil
konsortial mit dem Spitzeninstitut abgewickelt.

Die fur das Adressenausfallsrisiko eines Kreditgeschafts bedeutsamen qualitativen
und quantitativen Aspekte werden einer angemessenen Risikoanalyse unterzogen,
wobei die Intensitat dieser Tatigkeit von Art, Umfang, Komplexitat und Risikogehalt
des Engagements abhangt.

Die Volksbank Salzburg eG setzt zur Beurteilung der Adressenausfallsrisiken mo-
derne Rating-Instrumente ein. Auf dieser Basis werden mit einem Portfoliomodell ein
erwarteter Verlust und ein unerwarteter Verlust errechnet, die sowohl in die Risikobe-
rechnung des Kunden als auch in jene der Bank einflieien.
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Auch eine allfallige Verschlechterung der Bonitat der Kreditnehmer wéhrend der
Laufzeit der Kredite wird im Rahmen von Simulationsrechnungen (Stress-Szenarien)
berucksichtigt.

Wahrungsrisiken aus Fremdwahrungskrediten werden durch eine wahrungsgleiche
Refinanzierung und gegebenenfalls durch Devisenswaps ausgeschlossen, bei Til-
gungstragerkrediten erfolgt eine laufende Uberwachung der Entwicklung der Til-
gungstrager. Auch dem spezifischen Risiko aus Fremdwahrungskrediten wird Rech-
nung getragen.

Fur die Kreditrisiken wird im Rahmen des Risiko-Limitsystems in angemessener
Hoéhe Risikodeckungsmasse vorgehalten.

Marktpreisrisiken

Die Volksbank Salzburg verfolgt eine vergleichsweise konservative Veranlagungspo-
litik, die sektorale Vorgaben (iber die Risikostreuung und das Veranlagungsuniver-
sum beriicksichtigt. Von der Werthaltigkeit der Anleihen des Spitzeninstituts wird
ausgegangen, da im Hinblick auf die geplante Umstrukturierung des Verbundes eine
Herabstufung des Ratings nicht erwartet wird.

Dariber hinaus wird nur bei Emittenten mit bester Bonitat (Investment Grade) und in
risikoarme Produkte veranlagt.

Das bedeutendste Risiko im Rahmen der Marktrisiken stellt das Zinséanderungsrisiko
dar. Das Zinsanderungsrisiko wird von einem Risiko-Komitee analysiert und gegebe-
nenfalls durch Zinsswaps oder andere MaRnahmen abgesichert. [n diesem Aktiv-
Passiv-Komitee sind neben dem Vorstand alle fur diesen Bereich mafgeblichen Fuh-
rungskrafte vertreten. MaRnahmen werden bei regelméfigen Sitzungen der Ge-
schaftsleitung mit den verantwortlichen Fuhrungskraften beraten und beschlossen.
Im Rahmen der Aktiv-Passiv-Steuerung werden allenfalls auch derivative Finanzin-
strumente in Form von Hedgegeschaften zur Steuerung des Zinsdnderungsrisikos
eingesetzt. Die Frilhwarngrenzen sind so gesetzt, dass die im BWG vorgesehenen
Grenzen jederzeit eingehalten werden.

Die Summe der Marktpreisrisiken wird im Rahmen des Risiko-Limitsystems ebenfalls
mit Risikodeckungsmasse angemessen unterlegt.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden im Volksbankensektor bereits seit Jahren durch zahl-
reiche MaRnahmen wie ein gemeinsames Rechenzentrum, eine Back-Office Gesell-
schaft, eine eigene Rechtsdatenbank, spezialisierte Schulungen tber die Volksban-
kenakademie usw. begrenzt bzw. vermieden.

Dariber hinaus ist ein der GroRe der Bank und der Komplexitat der Geschaftsfalle
angemessenes Internes Kontrollsystem (IKS) implementiert, das durch laufende Sys-
temprifungen der Internen Revision unterstitzt wird.

Fur operationelle Risiken wird im Risikomanagement durch einen pauschalen Zu-
schlag angemessen vorgesorgt.
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Beteiligungsrisiken

Die Messung von Beteiligungsrisiken wird aufgrund der Heterogenitat und der gebo-
tenen Anforderung an ein effektives Modell fir die typischerweise gehaltenen Beteili-
gungen einer Volksbank individuell, je nach Beteiligungskategorie, vorgenommen.

Eine  kreditersetzende” Beteiligung wird im Rahmen des Kreditrisikos abgebildet.
Eine ,veranlagungsorientierte“ Beteiligung wird im Rahmen des Marktpreisrisikos
bericksichtigt. Eine ,bankbetriebsorientierte* Beteiligung ist im Rahmen des opera-
tionellen Risikos abgebildet. Eine ,geschéftsorientierte” Beteiligung wird in das Ge-
samtbank-Risikomanagement der Bank einbezogen. Eine ,sektoral bedingte” Beteili-
gung wird durch einen pauschalen Abschlag des Buchwertes abgebildet, der je nach
Szenario unterschiedlich ist und im Volksbankensektor einheitlich vorgegeben wird.

Aufgrund der wirtschaftlichen Entwicklung der OVAG wurde eine Neubewertung der
direkten und indirekten Beteiligung am Spitzeninstitut durchgefiihrt. In der Folge wur-
de die Beteiligung zur Génze abgeschrieben, beim PS-Zertifikat wurde eine auler-
planmalige Abschreibung auf den Borsekurs Luxemburg von 22,25 vorgenommen.

Sonstige Risiken

Fir sonstige, derzeit nicht bekannte oder messbare Risiken wird ein Puffer vorgehal-
ten.

Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko wird grundsatzlich im Rahmen der sektoralen Aufgabenvertei-
lung innerhalb des Verbundes vom Spitzeninstitut verantwortet (lender of last resort).
Die interne Liquiditatssituation innerhalb der nachsten 13 Monate wird genau erho-
ben und zur Liquiditatssteuerung im Verbund an die OVAG ubermittelt.

Abdeckung der Risiken mit Risikodeckungsmasse der Bank

Zumindest quartalsweise werden alle wesentlichen Risiken nach sektoralen Vorga-
ben erfasst und zu einer Gesamtrisikodarstellung zusammengefuhrt. Dabei werden
die errechneten Risikopotentiale der Risikodeckungsmasse der Bank gegeniberge-
stellt.

Die Risikodeckungsmasse der Bank ergibt sich vor allem aus gebildeten Vorsorgen,
dem geplanten Betriebsergebnis und den verfigbaren Eigenmitteln, soweit sie die
gesetzlichen Mindestanforderungen Ubersteigen. Damit ist sichergestellt, dass auch
fur den sehr unwahrscheinlichen Fall, dass alle Risiken innerhalb eines Jahres
gleichzeitig eintreten, vorgesorgt ist und noch immer der regulére Bankbetrieb mit
den gesetzlich erforderlichen Eigenmitteln aufrecht erhalten werden kann. Die Risi-
kodeckungsmasse muss immer und zu jeder Zeit groRer sein als die Summe der er-
rechneten Risikopotentiale.

Zur Uberpriffung einer ausreichenden Risikotragfahigkeit der Bank in auBer-
gewohnlich kritischen Situationen wird die Risikosituation durch verschiedene Aus-
fallsszenarien im Kreditbereich, verschiedene realwirtschaftliche Szenarien, zusatzli-
che Zinsszenarien und héhere Pauschalansatze bei den Marktpreisrisiken nochmals
fiktiv erhoht. Die Bank limitiert ihre Risiken so, dass alle diese Szenarien verkraftet
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werden kénnen. Dadurch ist sichergestellt, dass auch bei extrem unglinstigen Ent-
wicklungen kein Glaubiger der Bank Verluste erleidet.

Der Risikobericht wird den Aufsichtsorganen zur Kenntnis gebracht. Maflnahmen zur
Gegensteuerung unerwiunschter Entwicklungen werden bei regelmafRligen Sitzungen
der Geschéftsleitung mit den verantwortlichen FUhrungskraften beraten und allenfalls
durch den Aufsichtsrat beschlossen.

Risikosituation

Die Risikosituation der Volksbank Salzburg eG wird aufgrund der oben dargestelliten
MaRnahmen, der Ergebnisse aus dem Risikomanagement und des Vergleichs mit
anderen Regionalbanken als sehr zufriedenstellend beurteilt. Die Volksbank Salz-
burg eG hat im Geschéftsjahr 2011 trotz OVAG-Abwertung sowohl die eigenen als
auch die sektoralen Friahwarnlimits stets eingehalten.

4. Nachtragsbericht

Die Republik Osterreich und die Volksbanken haben sich am 27. Februar 2012 auf
eine Vereinbarung zur nachhaltigen Stabilisierung der Osterreichischen Volksban-
ken-Aktiengesellschaft geeinigt. Ziel und Zweck der vereinbarten Malinahmen ist die
Sanierung der Osterreichischen Volksbanken-Aktiengesellschaft und deren Umbau
zu einer nachhaltigen Verbundbank nach § 30a BWG. In dieser Vereinbarung wurde
auch eine Kapitalherabsetzung der Osterreichischen Volksbanken-Aktiengesellschaft
mit gleichzeitiger Kapitalerhéhung beschlossen, an der sich die Republik Osterreich
und die Volksbanken beteiligen. Damit kommt es zu einer Teilverstaatlichung der
Osterreichischen Volksbanken-Aktiengesellschaft.

Mit dem neuen Modell ist fiir die Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft und
den gesamten Volksbanken-Kreditinstitute-Verbund eine nachhaltige solide Kapital-
und Liquiditatsausstattung gesichert.

Die Umsetzung des Modells ist abhangig von
- der beihilfenrechtlichen Genehmigung durch die Europaische Kommission,
- der Zustimmung der Finanzmarktaufsicht gem. § 30a BWG,
- den Generalversammlungsbeschlissen der einzelnen Volksbanken,
- dem Hauptversammlungsbeschluss der Osterreichischen Volksbanken-
Aktiengesellschaft,
- der kartellrechtliche Bewilligung gem. § 12 KartG,
- den Firmenbucheintragungen,
- dem Zustandekommen des Volksbanken-Kreditinstitute-Verbunds und
- der Umsetzung der Vereinbarung mit der Republik Osterreich.

Das Modell basiert auf Artikel 3 der Richtlinie 2006/48/EG und orientiert sich am er-
folgreichen Modell der niederlandischen Rabobank. Damit missen die aufsichts-
rechtlichen Erfordernisse von den Volksbanken gemeinsam im Verbund erfillt wer-
den. Das neue Verbundmodell bietet den Miteigentiimern und Kunden der regionalen
Volksbanken noch héhere Sicherheit, starkt die dezentralen Volksbanken und fuhrt
zu einer engen Zusammenarbeit mit der neu entstehenden Verbundbank.
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5. Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens
Gesamtwirtschaftliche Entwicklung — Ausblick 2012

Die Entwickiung in Europa verlauft derzeit sehr heterogen. Die EU-Mitgliedstaaten
aullerhalb des Euroraums haben im Durchschnitt eine héhere Dynamik aufzuweisen
als die Euro-Lander. Von den zentral- und osteuropaischen Landern — die aufgrund
ihres anhaltenden Aufholprozesses héheres Wachstumspotential vorzuweisen haben
— sticht vor allem Polen hervor, das aufgrund einer starken Inlandsnachfrage von den
Auswirkungen der Finanzkrise weniger betroffen war. Von den nordischen Landern
hat Schweden die Krise am besten gemeistert. Die Kombination aus der Abwertung
der schwedischen Krone und einer expansiven Geld- und Fiskalpolitik hat zu ein-
drucksvollen Wachstumsraten nach der Krise gefuhrt.

Im Euroraum wird 2012 zunachst mit einer Stagnation oder sogar mit einem leichten
Rickgang der Wirtschaftsleistung gerechnet, bevor es wieder — unter der Annahme
keiner weiteren Zuspitzung der Staatsschuldenkrise — zu einem moderaten Wachs-
tum kommen soll. Von den Landern, die Finanzhilfen von der europaischen Staaten-
gemeinschaft erhalten, befindet sich nur Irland auf einem moderaten Erholungspfad.
Portugal hat — ebenso wie Griechenland - eine sehr schwierige Konsolidierungspha-
se vor sich.

In Osterreich ist im Jahr 2012 aufgrund der deutlichen Verschlechterung der auRen-
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen voraussichtlich mit einer schwachen Konjunk-
tur zu rechnen. Im Einklang mit der unterstellten globalen Erholung und dem ange-
nommenen Abklingen der mit der Staatsschuldenkrise verbundenen Vertrauensver-
luste sollte es im Jahr 2013 zu einer Beschleunigung des Wachstums kommen.

Wirtschaftliche Entwicklung der Volksbank Salzburg eG — Ausblick 2012

Im kommenden Geschaftsjahr wird die Volksbank Salzburg eG ihre Vertriebsbemu-
hungen schwerpunktmafig auf die Ausweitung des Kredit- und Einlagenvolumens
und eine weitere Intensivierung des Dienstleistungsgeschaftes legen, um die Markt-
anteile und die Kundenpartnerschaft weiter auszubauen.

Die Modernisierung des Zweigstellennetzes soll 2012 mit der Erneuerung der Ge-
schaftsstellen in Schittdorf, St. Johann, Itzling und Saalbach fortgesetzt werden.

Mit unserer schlagkraftigen Vertriebsstruktur, moderner Technik und bestens ge-
schultem Personal sind die Voraussetzungen zur Erreichung unserer betriebswirt-
schaftlichen Ziele geschaffen.

Die bedarfsgerechte Betreuung unserer Privat- und Kommerzkunden soll zu einem
tberdurchschnittlichen Wachstum in diesen Segmenten fihren. Eine wettbewerbsfa-
hige Konditionenpolitik und eine nachhaltig hohe Beratungsqualitdt werden zur Errei-
chung dieses Zieles beitragen.

Auf Basis unseres ertrags- und kostenbewussten Geschaftsmodells ist auch im Jahr
2012 eine uberdurchschnittliche Ertragskraft zu erwarten. Das dafur notwendige Pro-
dukt- und Dienstleistungsangebot wird standig den Kundenerfordernissen angepasst.
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Eine sorgfaltige und ausgewogene Geschaftspolitik auf Basis der erarbeiteten Risiko-
strategie soll dazu beitragen, dass die erreichte Innenfinanzierung zu einer weiteren
Starkung der Eigenmittel fiihrt.

Angesichts der positiven Ergebnisse in den ersten Monaten des laufenden Ge-

schaftsjahres ist auch 2012 mit einer erfolgreichen Entwicklung der Volksbank Salz-
burg eG zu rechnen.

6. Forschung und Entwicklung

Im Bereich Forschung und Entwicklung wurden keine Aktivitaten gesetzt.

Salzburg, am 24. April 2012

Volksbank Salzburg eG

Vorstand:
' ? ‘A}r"’? | '/;
L vﬂi W ]‘v(/ e //,/,-7‘_,7 ) /,<,
| A A (VAT AV “o ?
»}M" \ \"([" en%raldirekt r Vorstandsdirektor
Dr. Walter Zandanell Mag. Dr. Andreas Hirsch
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Bestatigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den beigefligten Jahresabschiuss der Volksbank Salzburg eG, Salzburg, fur das
Geschaéftsjahr vom 1. Janner bis 31. Dezember 2011 unter Einbeziehung der Buchfuhrung
gepruft. Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum 31. Dezember 2011, die Gewinn-
und Verlustrechnung fir das am 31. Dezember 2011 endende Geschaftsjahr sowie eine
Zusammenfassung der wesentlichen angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
und sonstige Anhangangaben.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und fiir die Buch-
fithrung

Die gesetzlichen Vertreter der Genossenschaft sind fir die Buchfuhrung sowie fur die Auf-
stellung eines Jahresabschlusses verantwortlich, der ein méglichst getreues Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft in Ubereinstimmung mit den ésterreichi-
schen unternehmensrechtlichen Vorschriften vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Ge-
staltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses flr
die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines méglichst getreuen Bildes
der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft von Bedeutung ist, damit die-
ser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es aufgrund von beabsichtigten oder un-
beabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden; die Vornahme von Schétzungen, die unter Berucksichtigung der gegebenen
Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art und Umfang der ge-
setzlichen Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Jahresab-
schluss auf der Grundlage unserer Prifung. Wir haben unsere Prifung unter Beachtung der
in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsatze ordnungsgemater Ab-
schlussprifung durchgefuhrt. Diese Grundséatze erfordern, dass wir die Standesregeln ein-
halten und die Priifung so ptanen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit
ein Urteil dar{iber bilden kénnen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstel-

lungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfihrung von Prifungshandiungen zur Erlangung von Pri-
fungsnachweisen hinsichtlich der Betrdge und sonstigen Angaben im Jahresabschluss. Die
Auswah! der Prufungshandlungen liegt im pflichtgeméaRen Ermessen des Abschlussprifers
unter Beriicksichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehl-
darstellungen, sei es aufgrund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der
Vornahme dieser Risikoeinschatzung berlcksichtigt der Abschlussprifer das interne Kon-
trollsystem, soweit es fur die Aufstellung des Jahresabschiusses und die Vermittlung eines
moglichst getreuen Bildes der Vermdégens-, Finanz- und Ertragsiage der Genossenschaft
von Bedeutung ist, um unter Beriicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Pri-
fungshandiungen festzulegen, nicht jedoch um ein Prifungsurteil Gber die Wirksamkeit der
internen Kontrollen der Genossenschaft abzugeben. Die Prifung umfasst ferner die Beurtei-
lung der Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und
der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schatzungen sowie eine
Wirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.
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Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt
haben, sodass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unser Prifungsurteil
darstelit.

Priifungsurteil

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt. Aufgrund der bei der Priifung gewon-
nenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzli-
chen Vorschriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild der Vermoégens- und Finanzlage
der Genossenschaft zum 31. Dezember 2011 sowie der Ertragslage der Genossenschaft fur
das Geschaftsjahr vom 1. Janner bis 31. Dezember 2011 in Ubereinstimmung mit den éster-
reichischen Grundsatzen ordnungsmafiger Buchfihrung.

Ohne den Bestatigungsvermerk einzuschranken, weisen wir darauf hin, dass zwischen der
Genossenschaft und der Osterreichischen Volksbanken-Aktiengesellschaft bzw.
Konzernunternehmen der Osterreichischen Volksbanken-Aktiengesellschaft maRgebliche
Geschéftsbeziehungen bestehen. Hinsichtlich der Einschatzung der wirtschaftlichen
Entwicklung der Osterreichischen Volksbanken-Aktiengesellschaft sowie der Umsetzung des
neuen Verbundmodells verweisen wir auf die Ausfihrungen des Vorstandes im Lagebericht
(unter Abschnitt ,Nachtragsbericht").

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist aufgrund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine
falsche Vorstellung von der Lage der Genossenschaft erwecken. Der Bestatigungsvermerk
hat auch eine Aussage darlber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in

Einklang steht.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Wien, 24. April 2012

4]

« by
W \wa e,

Ing. Mag. Robert Preiner Mag. Gerhard Mitmasser

Eingetragene Revisoren
Osterreichischer
Genossenschaftsverband
(Schulze-Delitzsch)

Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf
nur in der von uns bestatigten Fassung erfolgen. Fur abweichende Fassungen (z.B. Verkiirzung oder
Ubersetzung in andere Sprachen) sind die Vorschriften des § 281 Abs. 2 UGB zu beachten.
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Volksbank Salzburg eG

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2012

Kontrollsumme

186329,459096

AKTIVA €

Varjahr in TE

1. Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnotenbanken
und Postgirodmtern
2. Schuldtitel éffentlicher Stellen und Wechsel,
die zur Refinanzierung bei der
Zentralnotenbank zugelassen sind:
a) Schuldtitel tffentlicher Stellen und &hnliche Wertpapiere
b) zur Refinanzierung bei Zentralnotenbanken
zugelassena Weachseal
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig
b} sonstige Forderungen
., Forderungen an Kunden
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) von offentlichen Emittenten
by von anderen Emittentan
darunter:

g

eigene Schuldverschraibungan —

6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiera
7. Beteiligungen
darunier:
an Kreditinstituten
8. Anteile an verbundenen Unternehman
darunter.
an Kraditinstituten
8. Immaterielle Vermdgensgegenstinde
des Anlagevermdgens
10. Sachanlagen
darunter.
Grundsfdcke und Baufen, dig vam
Kraditinstitut im Rahmen seiner aiganean
Tatigkeit genutzi werden
11. Eigene Aktien oder Anteile sowie Anteile
an einer herrschenden oder an mit Mehrheit
beteiligten Gesellschaft
darunter.
Nennwer!
12. Sonstige Vermogensgegenstinde
13. Gezeichnetes Kapital, das eingefordert,
aber noch nicht eingezahlt ist
14, Rechnungsabgrenzungsposten

42.502.209.77

228.643.832,09
8425 454 82

12.091.672,23

18.356.008,70

16.279.151,90

16.040.274,10

42.502.209,77

237.069.287.01
1.692.532.742 B8

12.091.672,23

7.067.304,31
26.256.122.64

£.214.300,00

477.930,52
28.846.001,61

4.568.931,55

1.035.062,63

25.113

204,224
8.913

14.165

19.119

14.180

14.460

25.113

213.138
1.725.963

14.165

6.592
20.068

5.214

520
26.317

1.574

1.358

SUMME DER AKTIVA

2.074.702.839.25

2.054.589

Posten unter der Bilanz
1, Auslandsaktiva

166.531.603,68

201.784
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EBILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2012

Fontrolisumme

186329,459096

PASSIVA

€ £

Warjahr in TE

o in b

oW o~

11.

12.
13.

. unversteuerte Riicklagen
a) Bewertungsreserve auf Grund von Sonderabschreibungen

a) taglich fallig

b} mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist
. Werbindlichkeiten gegeniiber Kunden

a) Spareinlagen
darunter.
aa) taglich fallig
bb) mit vereinbarter Laufzelt
oder Kindigungsfrist
b) Sonstige Verbindlichkeiten
darunter:
aa) taglich faflig
bb}) mit vereinbarfer Laufzeit
oder Kiindigungsinst

. Verbriefte Verbindlichkeiten

a) begebene Schuldverschreibungen
b} andere verbriefie Verbindlichkeiten

. Sonstige Verbindlichkeiten
. Rechnungsabgrenzungsposten
. Riickstellungen

a) Ruckstellungen fir Abfertigungen
b) Rickstellungen fir Fensionen

c) Steuerrickstellungen

d) sonstige

. A Fonds fir allgemeine Bankrisiken
. Machrangige Verbindlichkeiten

. Ergdnzungskapital

. Gezeichnetes Kapital

. Kapitalriicklagen

a) gebundenea

b} nicht gebundene
Gewinnriicklagen

a) gesetzliche Ricklage
b} satzungsmaiige Ricklagen
¢y andere Ricklagen

Haftriicklage gemdfl § 23 Abs. 6 BWG

Bilanzgewinn

b) sonstige unversteuerts Ricklagen
darunter.

Invesfiionsricklage gemat

§ 9 E5IG 1988

Investitionsfreibetrag gemal

& 10 EStG 1988

Mietzinsrilcklage gamal

§ 11 ESiG 1988

Ubertragungsricklage gemanl

dd} § 12 EStG 1988

aa)
bh)

oc)

. Werbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten

139.292.952 10
468.933.317.26

764,954 609,28
257.569.312,97

507.385.296,31
445.296.709,14

350.281.955,565
095.014.753,59

56.829.000,00

4.154.648,00
3.322.879,00

3.928.758 29

2.284.369,82

B.616.171,09
47.202.109.15

208.053.65

608.226.269 36

1.210.251.318,42

56.829.000,00

482972591
1.491.320.96

11.407.285,289

35.000.000,00
21.278.566,81
15.550.000,00

21.369.670,00

2,284,360 82

53.818.280,24
31.067.087.22
1.083.891,57

206.053,65

278.286

540,344

315.384

93.827

359.145
231.801

818.630

409.212

36.783

3.702
3.343
3.949
4.169

2.284

6492
43.711

199

590.747

1.227.842

36.783

4.925
1.529

15.165

35.000
20.380
16.000

21.389

2.284

50.203
31.067
1.062

198

SUMME DER PASSIVA

2.074.702.839,25

2.054.589

(2]

o

Posten unter der Bilanz

. Eventualverbindlichkeiten

darunter.

al  Akzepte und indossamentverbindlichkeiten aus

weitergegebensan Wechseln

b} Verbindlichkerten aus Birgschaften und Haffung aus

dar Bestellung von Sicherheiten
. Kreditrisiken

daruntar; Verbindlichkeiten
aus Pensionsgeschafen

darunter

Eigenmiltel gamal § 23 Abs. T4 £ 7
. Erforderliche Eigenmittel gemah § 22 Abs. 1

darunter: erforderliche Eigenmittel
gemal § 22 Abs 12 1 und 4

. Auslandspassiva
- Hybrides Kapital gemdR § 24 Abs. 22, 5 und 6

214.380.983,28

. Verbindlichkeiten aus Treuhandgeschdften
. Anrechenbare Eigenmittel gemal § 23 Abs, 14

214.380.983 28

180.462.964 28

5.958.383,87
209.665.658 33

170.981.813,58

162.488

112.763

162.488

179.199

5.668
204,861

112.763

150.374
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Valksbank Salzburg eG GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 2012

Kontrolisumme  186328,459056

€

Vorjahrin TE€

1, Zinsen und dhnliche Ertrdge
daruniler:
aus festverzinsfichen Wenpapieren

2. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

1.777.807.88

57.270.594.05

2104518525

2472

61.582

-23.404

. NETTOZINSERTRAG

3. Ertrdge aus Wertpapieren und Beteiligungen
a) Ertrdge aus Aktien, anderen Anteilsrechten und
nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Ertrdge aus Beleiligungen
©) Ertréige aus Anteilen an varbundenen Unternehmean

. Provisionsertrige

. Provisionsaufwendungen

. Ertriige aus Finanzgeschaften
. Sonstige betriebliche Ertriage

=~ @ i

276.542 84
1.203.853 43

320.000,00

36.221.398,80

1.750.396,07
1567581432
-837.938 60
16. 777,90
1.227.293.05

153
&1

38177

214
16.330
-B71

3128

Il. BETRIEBSERTRAGE

8. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
darunier:
aa) Ldhne und Gehalter -16.529.235,11
bb) Aufwand filr gesetzlich vorgeschrebene soziale
Abgaben und vam Entgelt abhangige
Abgaben und Pliichibeitrdge
ce) sonstiger Sozialaufwand
dd} Aufwendungen fir Allersversargung
und Unferstilfzung
es) Dotferung der
Pensionsrilcksteliung
M Aufwendungen filr Abferigungen und
Leistungen an betriebliche
Mitarbeifervorsorgekassen -562.670.00
b sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

9. Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten 9
und 10 enthaltenen Vermigensgegenstinde

10. Sonstige betriebliche Aufwendungen

-4 468057 83
-268.068,50

-722. 769,596

21.011,00

-22 529.890,40

-11.002. 834,79

54 053.741,54

-33.832.72519

-2.175.739,38
-621.886,80

-22.274

-16.348

-4.444

-2B3

-T06

105

-585
-10.834

56,882

-33.208

-1.836
-851

Ill. BETRIEBSAUFWENDUNGEN

-36.730.361,47

-36.056

IV, BETRIEESERGEENIS

17.323.380,07

20.886

11.+12. Saldo aus Wertherichtigungen auf Forderungen sowie Ertrige aus der

Auflésung von Wertberichtigungen auf Forderungen sowie zu

Wertpapieren der Liguiditdtsreserve

13.#14. Saldo aus Wertberichtigungen auf Wertpapiere, die wie
Finanzanlagen bewertet sind und auf Beteiligungen sowie
Ertrige aus Wertberichtigungen auf Wertpapiere,
die wie Finanzanlagen bewertet sind

-4.991.861,51

-T.717.264,33

23,523

-37.234

V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT

4614 15423

7.176
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Kontrollsumme

186329 459096

Vaorjahrin TE

15. AuBerordentliche Ertrige
darunter.
Entnahmen aus dem Fonds
fiir allgemeine Bankrisiken s

16. Aulerordentliche Aufwendungen
daruntar:
Zuweisungen zum Fonds
fiir aligameine Bankrisiken -

17. AuBerordentliches Ergebnis
{Zwischensumme aus Posten 15 und 18)

18. Steuern vom Einkommen und Ertrag
19, Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten 18 auszuweisen

49.753,90
-235.330,16

-5.870
-123

VI. JAHRESUBERSCHUSS

Riicklagenbewegung Dotierung (-) Auflosung (+]
a) gebundene Kapitalricklagen s e
b} nicht gebundene Kapitalricklagen = =
c) gesetzliche Gewinnricklage —p—= it
d} satzungsmalige Gewinnricklagen -17.819,18 —
e} andere Gewinnricklagen -3.300.941 74
fy Haftricklage gemart

§ 23 Abs. 6 BWG - -

o} Bewerungsreserve auf Grund van
Sonderabschreibungen i

h} Investitionsricklage geman

&0 EStG 1988 - —
i} Investitionsfreibetrag gemaf

§ 10 EStG 1968 = e
1} Mietzinsriicklage gemal

§ 11 ESIG 1988 —
l} Ubertragungsricklage gemall

§ 12 EStG 1988 - —
I} andere unversteuere Ricklagen -63.320,23 56.384 75

20. Riicklagenbewegung -3.391,081,15 56.394 75

4 42B.577 97

-3.334 586,40

-66
164

45
45

1.182

Dotierung (=) Auflosung (+)

-119

Vil. JAHRESGEWINN
21. Gewinnvortrag

1.093.891,57

1.082

VIIl. BILANZGEWINN

1.083.891,57

1.062

Salzburg, am 25. April 2013

Volksbank Salzburg eG

' Vorstand: e
. e / 7 (
l%‘v”b’(}{/ﬁ%ﬂ’ i )/, t2a L/

Generaldirektor Vorstandsdirektor

Dr. Walter Zandanell | Mag. Dr. Andreas Hirsch
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Volksbank Salzburg eG
ANHANG zum JAHRESABSCHLUSS 2012

Die Vergleichswerte des Vorjahres wurden auf volle Tausend Euro abgerundet und sind im Anhang in
Klammern angemerkl, in der Summenbildung sind daher Rundungsdifferenzen nicht auszuschlielen.

1. anzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Aufstellung des Jahresabschlusses 2012 erfolgte nach den Bestimmungen des Bankwesengesetzes
und des Unternehmensgesetzbuches. Bei der Bewerlung der Vermbgensgegenstdnde und Schulden
wurde der Grundsatz der Einzelbeweriung beachiet und eine Fortfihrung des Unternehmens unterstellt.

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsadtze ordnungsmaBiger Buchfihrung und der
Generalnorm aufgestellt, die die Vermittlung eines méglichst getreuen Bildes der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage des Unternehmens fordern.

Dem Vorsichtsprinzip wurde unter Beriicksichtigung der Besonderheiten des Bankgeschéftes Rechnung
getragen.

Bei der Berechnung der Abfertigungsriickstellung nach finanzmathematischen Grundsatzen und der
Pensionsriickstellung nach versicherungsmathematischen Grundsatzen wurde der Rechnungszinssatz
von 3,5 % auf 3 % geadndert. Dadurch erhdht sich die Abfertigungsriickstellung um € 196.472,00 und die
Pensionsriickstellung um € 107.353,00.

Die Form der Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung ist gegentiber dem Vorjahr
unverdandert,

Vermégenswerte und Verbindlichkeiten in auslandischen Wahrungen wurden mit dem entsprechenden
Mittelkurs bewertet,

Vermbgenswerie und Verbindlichkeiten, die durch sonstige Sicherungsgeschéfle gedeckt waren,
wurden unter Beriicksichtigung dieser Geschéfte bewertet.

rl ngen zur Bil. zur Gewinn- un hnun

Der Ansatz von Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und sonstigen Anteilsrechien
erfolgte zu Anschaffungskosten, sofern nicht anhaltende Verluste eine auflerplanmafiige Abschreibung
erforderlich machten.

Die direkte und indirekte Beteiligung am Spitzeninstitut wurde im Ausmal von € 7,715.081,57 (37.251
T€) auf den niedrigeren Teilwert abgeschrieben. Die Bewertung erfolgte auf Basis eines Guiachtens der
BDO Financial Advisory Services GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft unter Berlicksichtigung der
wesenilichen Synergieeffekle, wie Refinanzierungsvorteile, giinstige Gewichiung der Aktiva
("RWA-Gewichtung”) und Konsorlialgeschaft.

Der Ansatz der in anderen Aklivposten enthaltenen Wertpapieren des Anlagevermdgens erfolgte zu den
Anschaffungskosten, niedrigeren Rickzahlungsbetrdgen gemah § 56 Abs. 2 BWG oder niedrigeren
Marktwerten am Bilanzstichtag unter Beachtung des gemilderten Niederstwertprinzips.

Yom Wahlrecht der zeilanteiligen Abschreibung gemal § 56 Abs. 2 BWG wurde Gebrauch gemacht,

Bel Wertpapieren mit einem Buchwert von € 10.000.000,00 (10.000 T€) wurden aulberplanma&fige
Abschreibungen in Hohe von € 2.000,00 (224 T€) nach § 204 Abs. 2 UGB nicht vorgenommen, da
davon auszugehen ist, dass die Werlminderung nichl von Dauer ist. Die Werminderung ist
voraussichtlich deshalb nicht von Dauer, da keine Verschlechterung der Bonitédt des Emittenten
anzunehmen ist.

Der Unterschiedsbetrag bei festverzinslichen Werlpapieren des Anlagevermégens zwischen den
Anschaffungskosten und den niedrigeren Riickzahlungsbetrigen, der gemahl § 56 Abs. 2 BWG
zeilanteilig abgeschrieben wird, betrigt € 1.429 800,00 (93 TE).

Forderungen an Kreditinstitute, Forderungen an Kunden und sonstige Forderungen wurden, sowell sie
dem Umlaufvermégen gewidmet sind. zum strengen Niederstwertprinzip bewertet,

Der Ansatz der Werlpapiere des Umlaufvermégens erfolgle zum strengen Niederstwertprinzip.
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Der Unterschiedsbetrag gemdl § 56 Abs. 4 BWG zwischen den Anschaffungskosten und den héheren
Markiwerten der zum Borsenhandel zugelassenen Wertpapiere des Umlaufvermbgens betragt €

716.213,33 (155 T€).
ZUM BORSEHANDEL ZUGELASSENE WERTPAPIERE NACH § 64 ABS. 1 Z 10 BWG:

7 31422012 Vorjahr
Barsenotierte Werlpapiere in € in T€
Schuldwerschreibungen und andere festwerzinsliche Weripapiere 12.004.811,68 14.032
Aktien und andere nicht festverzinsliche Werdpaplara 0,00 218
Betailigungen und Antelle an verbundenen Untermnehmen 1.753.980,00 2.517
Nicht bs dorte W i 3122012 Vorjahr

SReceang PR in € in T€
Schuldverschreibungen und andere fesherzinsliche Werpapiens 0,00 5

ZUM BORSEHANDEL ZUGELASSENE WERTPAPIERE - ART DER BEWERTUNG (§ 64 ABS. 1 Z 11 BWG):
Die Zuordnung zum Anlage- oder Umiaufierméigen - Bankbuch bzw Handelsbuch - richiet sich im jeweiligen Einzeifall
nach der Entscheidung der zustandigen Gremian,

3.12.2012 Verjahr
Anlagevermdgen in € in T€
Schuldwerschraibungen und andere festwerzinsliche Werpapiara 12.004.811,68 14.032
Aktien und andere nicht festverzinsliche Werpaplera 0,00 218

31.12.2012 Vorjahr
Umlaufvermogen in€ in TE
Schuldverschrelbungen und andere festverzinsliche Wenpapiere 0.00 5

Das Volumen der im Werlpapier-Handelsbuch enthallenen Wertpapiere betrégt € 5.636.904,31 (6.092

TE).

Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen geman § 228 Abs. 3 UGB seltzen sich wie folgt zusammen

(Angaben in Euro);

Anteil am Eigenkapital Ergebnis des
Firmenname / Sitz Kapital in | Geschéftsjahr des letzten letzten
%o Geschiiftsjahres | Geschiftsjahres

VOBA Treuhand- und 100 2012 1.458.537,93 241.491,89
Verwaltungsgesellschaft mbH
BBG Beratungs- und 100 2012 4.400.028,96 955,865,24
Beteiligungsgesellschaft m.b.H.
V.LP. Volksbank Immaobilienprojekte 100 2012 -4 643.046,62 837.842,69
VOBA Treuhand- und
VerwaltungsgesellschaftmbH & Co
KG

Mit folgenden Unternehmen besteht eine Gruppenbestauerung:

- VOBA Treuhand- und Verwaltungsgeselischaft mbH, Domus IC Leasinggesellschaft m.b.H.,

- Forum IC Leasinggeselischaft m.b.H., BBG Beratungs- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H.,

- Volksbank Salzburg Immaobilien GmbH, Volksbank Salzburg Leasing Gesellschaft m.b.H..

- Sporthotel Betriebsflihrungs GmbH, Freizeitcenter Betriebsflhrungs GmbH

Mit Einfahrung des § 30a BWG wurden die Ausnahmebestimmungen gemal § 30 Abs. 4 Z 3 BWG fir
Kreditinstitulsgruppen erweitert. Als Mitglied des Kreditinstitute-Verbundes entfallt daher fir die
Volksbank die Verpflichtung. einen Konzernabschluss gemat § 59 BWG aufzustellen.
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Verbriefte und unverbriefte Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht:

I.12.2012 Vorjahr
in € in TE
Forderungen an Kreditinstitute 236.979.467,16 213,081
Forderungen an Kunden 30.000,00 219
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Werpapiere 12.081.672.23 14.160
Nachrangige Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Bateiligungsverhéltnis bestaht:
3.12.2012 Vorjahr
in€ inTE
IFurdmmg&n an Kunden 30.000,00 30
Verbriefte und unverbriefte Verbindlichkeiten gegeniliber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhiltnis besteht:
3.12.2012 Vorjahr
in€ in TE
|Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 447 290 987,95 471886
Verbriefte und unverbriefte Forderungen an verbundene Unternehmen:
31.12.2012 Varjahr
in€ in TE
!Fan:laa‘u ngen an Kunden 61.336.308.70 60.624
Verbriefte und unverbriefte Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen:
31.12.20%2 Vorjahr
in€ in TE
[Verbindiichkeiten gegentiber Kunden 392.015,32 543

Die Abschreibung des Firmenwertes wurde im Hinblick auf die voraussichtliche Nutzungsdauer mit 15
Jahren angesetzt (Buchwert per 31. Dezember 2012: € 346.262 52, Vorjahr: 403 TE).

Die Buchwerte bebauter und unbebauter Grundstlcke betrugen zum Bilanzstichtag € 3.401.555,51

{2.856 T€).

Immaterielle Vermdgensgegenstdnde und Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder
Herstellungskosten bewertel, vermindert um planméfige Abschreibungen. Die planmé&Bigen

Abschreibungen werden linear vorgenommen. Die Abschrelbungsdauer betrédgt flir Gebaude zwischen
33,3 und 50 Jahren, fir die Betriebs- und Geschéftsausstattung zwischen 3 und 20 Jahren und fir die

immaleriellen Vermogensgegenstande zwischen 3 und 15 Jahren.

Geringwertige Wirtschafisgiiter werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben und im Anlagenspiegel als

Zu- und Abgang erfasst,
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Anlagenspiegel (§ 226 Abs. 1 UGB in Verbindung mit § 43 Abs. 1 BWG; alle Angaben in Euro):

Ansch. 1 . hrei-
Anlagevermdgen der Harstelll‘= Zuglinge im | Abginge im | Umbuchung HT:::I ;_ z::';: kumul. Buchwert |BuchwertVJ hh::n:‘
Aktivpositionen Y GJ GJ im GJ Kosten 31.12. im GJ Abschr, 31.12. in TE im GJ

2.8) Schuldtitel offentiicher
Stallen und ahnliche 1.4492 B0O 11,356.000 0 0 12.848.800 48.084 12.800.716 1.492 48,084}
Werpaplers
5§, Schuldverschreibungen
und andere fesherzinsliche 14.093.800 0 2.020.000 0 12.073.800 68,588 12.004 812 14.032 22.871
Werpaplere
€. Aihion tne sndora e/t 3.500.000 0 383 600 o| 3.116.400 1.686.000]  1.430.400 1.649
festverzinsliche Werlpaplane
7. Bateiligungen 105.925.531 13.802.503 1] 0| 119.828.034 93.571.911 26.256.123 20.068 7.715.082
iinlltstbe il 5,314,300 600,000 0 ol  6214.300 0| 6.214.300 5.314 0
Untemehmen
8, Immaterielle
Vermigensgegenstande das 1.796.400 70.304 818 0 1.B65.976 1.388.045 477931 520 112.804
Anlagevermbgens
10. Sachanlagen 53.564.182 4612152 2.191.586 0| 55984748 2T 138,746 28.846.002 26.317 2.062.935(
12. Sonstige

4 8.086 0 8.086 a |
Varmbgensgegenstande st g ¢ 2
Goesamtsumme 185.695.189)  30.840.959 4,596,004 0] 211.940.144 123.901.774| BB.038.370 69.400 B.H1.ﬂﬁ|
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In den Aktivposten sind folgende Vermdgensgegenstiinde nachrangiger Art enthalten:

M.12.2012 Varjahr
in€ inTE
|Forderungen an Kunden 2,927,233,80 30

Verbindlichkeiten wurden mit dem Rickzahlungsbetrag angesetzt.

Die Mindelgeldspareinlagen betragen zum Bilanzstichtag € 4.079.076,46. Der daflr gewidmete
Deckungsstock besteht aus mindelsicheren Wertpapieren und beléuft sich auf € 5.637.730,83.

Ruckstellungen fir Pensionsverpflichtungen wurden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen
nach dem Teilwertverfahren auf Basis eines Rechnungszinssatzes von 3 % unter Zugrundelegung der
Berechnungstafeln von Pagler-Pagler berechnat.

Die steuerlich zul&ssige Rickstellung betragt € 2,765.209,00 (2.863 TE€); der versteuerte Teil der

Pensionsrickstellung betragt € 557.670,00 (480 TE).

Die Abfertigungsriickstellungen werden nach finanzmathematischen Grundsdtzen auf Basis eines
Rechnungszinssatzes von 3 % unter Beachtung des Fachgutachtens Nr. 7B des Instituts fir
Belriebswirtschaft, Steuarrecht und Organisation der Kammer der Wirtschaftstreuhénder (KFS/EL2)

armittalt.

In den sonstigen Rickstellungen wurden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle im Zeitpunkt der

Bilanzerstellung erkennbaren Risiken sowie der Hohe und dem Grunde nach ungewisse

Verbindlichkeiten mit den Betragen beriicksichtigt, die nach verninftiger kaufménnischer Beurteilung

erforderlich sind.

Die sonstigen Rilckstellungen umfassen vor allem Erfolgsprémien, nicht konsumierte Urlaube,
Zeitausgleich, Eventualverpflichlungen, Jubildumsgelder, Prifungsaufwand sowle die

Ausgleichszahlung an den Bund.

Die im Geschafisjahr aus Handesbestanden der Volksbank ausgegebenen nachrangigen

Verbindlichkeiten wurden unter der Bedingung eingegangen, dass diese Verbindlichkeiten im Falle der
Liguidation oder des Konkurses erst nachrangig nach allen anderen nicht nachrangigen Glaubigern

befriedigt werden.

Unter bestimmten Voraussetzungen sehen die vereinbarten Nachrangbedingungen auch die Méglichkeit
von vorzeitigen Rickzahlungen und/oder der Umwandlung in Kapital oder eine andere - nicht
nachrangige - Form der Verbindlichkeit vor.

Im Geschaftsjahr wurden flir nachrangige Verbindlichkeiten Aufwendungen in Hohe von € 1.347.381,20

(1.379 T€) geleistet,

Erginzungs- und Nachrangkapital im Eigenbestand

31.12.2012 Vorjahr
in € in T€
|Ergainzungskapital 1.059.000,00 1.295

Die Verinderung der Anzahl der Mitglieder, der Geschliftsanteile, der darauf geleisteten Betrdge und

Haftsummen stellt sich im Geschiiftslahr wie folgt dar:

An_zahl dar Anzahl der daraul geleisiete e s
Mitglieder Geschiftsantelle Betrage
Stand Anfang 2012 B6.570 327.705 7.209.510 36.047.550
Zugdnge 2012 152 7.280 160.160 800,800
Abgange 2012 126 7.656 168.432 B42 160
Stand Ende 2012 6.596 327,329 7.201.238 36.006.190

Mit Inkraftireten des Kreditinstitute-Verbundes nach § 30a BWG sind die Bestimmungen Ober das
Mindesteigenmittelerfordernis gemal § 22 BWG von der Zentralorganisation fir den Verbund auf
konsolidierler Basis einzuhalten, Zum Bilanzstichtag wirde sich fir die Volksbank ein
Eigenmittelerfordernis in Hohe von € 109.399.986,25 errechnen. Die Eigenmittel zum Bilanzstichlag

betragen € 209.665.658,33.




Es besteht eine Garantierklarung gegeniiber der sektoralen Sicherungseinrichtung in Héhe von €

7.072:172,40 (6.732 TE).

In den Aktivposten sind auf Fremdwahrung lautende Aktiva im Gesamtbetrag von € 160,878.824,92
(184,630 T€) enthalten, der Gesamtbelrag der auf Fremdwahrung lautenden Passiva betrégt €

161.105.021,81 (184.870 TE).
Zum Bilanzstichtag bestanden folgende Termingeschiifie (Volumen):

31.12.2012 31.12.2012 Vorjahr Vorjahr
in € in€ in TE inTE
Volumean Marktwert Volumen Marktwert
Ansswaps 1.000.000,00 35.906, 66 8.000 67
dnssatzoptionen 102.948.323,88 0,00 113.429 0
Devisentermingeschafe 0,00 0.00 g75 0

Die Berechnung des beizulegenden Zeitwertes (Marktwertes) bei den derivativen Finanzinstrumenten
erfolgte nach der "marked to model" - Methode unter Zugrundelegung der zum Bilanzstichtag aktuellen
EZB Wahrungskurse, soweit s sich um Geschafte in Fremdwahrung handelt sowie den aktuellen
Zinskurven fir Zinsinstrumente und Volatilitatskurven fir Optionsgeschéfte. Optionsprémien sind in der
Bilanzposition 1.14 und 2.5 mit einem Buchwert von € 2.045.854.41 (2.631 T€) ausgewiesen.

Zur Absicherung von Zinsrisiken aus Verbindlichkeiten an Kunden (Eigenemissionen) werden

Zinsswaps im Rahmen eines Micro-Hedge eingesatzi,

Die Hedgegeschafte werden fir einen Zeitraum von 4 bis 10 Jahren abgeschlossen.

Nicht taglich fillige Forderungen und Guthaben:

31.122012in € | Vorjahrin T€
bis drei Monate B85.928.164,04 71.465
mehr ais drei Monale bis ein Jahr 210.305.176,58 189.932
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 481.776.980,29 506,868
mehr als 5 Jahre BB0.041.938,12 902 925
Nicht téglich fillige Verpflichtungen:

31.12.2012 in € | Vorjahrin T€
bis drei Monaie 303.081.638, 55 409 726
mehr als drei Monate bis ein Janhr J86.481.523,85 356.438
mehr als 1 Jahr bis & Jahre 356.754.154,12 65.936
mehr als 5 Jahra 26.016.050,54 33.674

Im auf den Bilanzstichtag folgenden Geschaftsjahr werden Forderungen aus Schuldverschreibungen
und anderen festverzinslichen Werlpapieren in Hhe von € 13.334.811,68 (7.135 T€) fallig.

Von den vom Kreditinstitut selbst begebenen Schuldverschreibungen stehen im nachsten Geschéfisjahr

€ 8.318.000,00 (B.021 T€) zur Tilgung an.

Wertpapiere der Position 1.2 in Hohe von € 36, 708.283,47 und Kundenforderungen der Position 1.4 in
Hthe von € 32.769.536,42 dienen als Sicherstellung fir Verbindlichkeilen Dritter und sind in den

Eventualverbindlichkeiten enthalten.

Verpflichtungen aus Leasingvertrigen:

31.12.2012in € Vorjahrin T€
lir das folgende Geschéftsjahr 137,485,385 160
fur die folgenden finf Geschafisjahmne GAT 476,75 B04
Verpflichtungen aus Mietvertriigen:

31.12.2012 in € Vorjahrin TE
fur das folgende Geschafisjahr 1.582 466,63 1.566
fur die folgendan Unl Geschéftsjahme 7.912.333,15 7.834
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Es bestehen nicht in der Bllanz ausgewiesene Patronatserklarungen gegeniber der VOBA Treuhand-
und Verwaltungsgesellschaft mbH (als Komplementadr der V.|.P Volksbank Immabilienprojekte VOBA
Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft mbH & Co KG), der Forum IC Leasinggesellschaft m.b.H. und
der Freizeitcenter Betriebsflihrungs GmbH.

Die Volksbank ist als zugeordnetes Kreditinstitut Teil des Kreditinstite-Verbundes (Haftungs- und
Liguiditatsverbund) mit der Osterreichischen Volksbanken-Aktiengeselischaft als Zentralorganisation iSd
§ 30a BWG.

Die Leistungsverpflichlung der einzelnen dem Kredilinstitute-Verbund zugeordneten Kreditinstitute aus
dem Haftungsverbund beschrankt sich auf jenen Betrag, den das zugeordnete Kreditinstitut leisten
kann, ohne unter die in den aufsichtsrechtlichen Vorschriften fir einzelne Kreditinstitute, die keinem
Kreditinstitute-\Verbund gemdll § 30a BWG angehtren, vorgesehenen Mindesteigenmittelerfordernisse
zu fallen. Darlberhinaus Ubernimmt die Volksbank flr eine allenfalls gewahrte Bundeshaftung flr die
Zentralorganisation eine anteilige Ausfallshaftung flr die von der Zentralorganisation daflir zu leistende
Haftungsprovision,

In der Position Aufwendungen fir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche
Mitarbeitervorsorgekassen sind Aufwendungen fir Abfertigungen in Hohe von € 568 864,97 (508 TE)
enthalten.

im Geschéftsjahr fielen Aufwendungen fiir die Priifung des Jahresabschlusses in Hohe von €
145.452,90 (147 T€) an

In der Position sanstige betriebliche Ertrage sind mit € 682.040,00 (682 TE€) im Wesentlichen
Vergltungen der Tochter- und Enkelgesellschaften enthalten,

Von den sonstigen betrieblichen Aufwendungen entfallen € 589.347,70 (561 T€) auf laufende Beilrdge
an sektorale Unterstilzungseinrichtungen.

Die Bildung unversteuerier Ricklagen hat die Erlragsteuerbelastung des Geschéftsjahres um €
15.205,73 (15 T€) reduziert.

Die Steuern vom Einkommen und Erirag beinhalten das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéfistatigkeit
und die Steuerumlage der Gruppenmitglieder.

Zum Bilanzstichtag errechnet sich ein gemalt § 198 Abs. 10 UGB aktivierbarer
Steuerabgrenzungsbetrag in Héhe von € 11.503.574,85 (12.135 T€). Die Genossenschaft hat vom
gesetzlichen Wahlrecht Gebrauch gemacht und keine Aktivierung vorgenommen.

Folgende Gewinnverteilung soll den Gremien zur Beschlussfassung vorgelegt werden, vorbehaltlich,
dass die bestehenden Auflagen fir die Dividendenzahlung erfillt werden:

Zuweisung an dle satzungsmabige Ricklage € 164 083,74, Dividenden auf Geschéfisantelle €
222,993 84, Dividenden auf Partizipationskapital € 267.038,80 und Zuweisung des Restbetrages von €
439.775,19 an die freie Gewinnricklage.

3. Angaben ldber e und Arbeitnehmer

Wahrend des Geschéllsjahres waren durchschnitilich 331 (337) Angestelite und 5 (6) Arbeiter
beschaftigt.

Kredite an Vorstand und Aufsichtsrat

im Geschiifisjahr im Vorjahr
Vorstand Aufsichtsrat Vorstand Aufsichisrat
in€ in€ in TE in TE
Gewdhre Kradile 13.921,60 0.00 ar 0
Kredittiigungen im Geschifisjahr 8,281.30 65.0308,70 26 T

Die Bedingungen betreffend Laufzeit und Besicherung sind marktkonform.
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Aufwand flr Abfertigung und Pensionen

im Geschiftsjahr im Vaorjahr
Aufwand fir Abfertigungen und | Aufwand fiir Abfertigungen und
Penslonen in € Pensionen in TE
Vorstand und leitende Angestelite 220 525 48 196
Sonstige Arbeitnehmar 1.134.903.48 1.000

Die Gesamibeziige der im Geschafisjahr aktiven und ehemaligen Geschafisleiter bzw. Vorstande
beliefen sich auf € B08.046 62 (BO5 TE)

Die Gesamtbezlge der im Geschaftsjahr tatigen Milglieder des Aufsichtsrates beliefen sich auf €
30.370,00 (28 T€). An ehemalige Mitglieder des Aufsichisrates und deren Hinterbliebene wurden keine
Zahlungen geleistet.

Die Erflillung des genossenschafilichen Farderauftrages erfolgt durch entsprechende Aktivitaten zur
Mitgliederférderung und Mitgliederbindung. Darliber hinaus werden fiir die Mitglleder umfassende
Beratungs- und Informationsdienstieistungen erbracht,

Vorstand und Geschéaftsleiter gemaBk §2 Z 1 BWG:
Herr Generaldirektor Dr. Walter Zandanell (Vorsitzender),
Herr Vorstandsdirektor Mag. Dr. Andreas Hirsch (Vorsitzender-Stellvertreter),

Aufsichtsrat:

Herr Dr. Roland Reichl (Vorsitzender),

Herr Dr. Anton Fischer (Vorsitzender-Stelivertreter),
Herr Ing. Franz Asen,

Herr Johann Peter Prdauer,

Herr Mag. Dr. Martin Winner,

vom Betriebsral delegiert:

Frau Gabriele Gugerbauer-Kreuzmayr,

Herr Thomas Joch,

Herr Andreas Waeber
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Salzburg, am 25, April 2013

Volksbank Salzburg eG

Vorstand:
f Y,
unshonn! | o
y
] Generaldirektor Varstandsdirektor
Dr. Walter Zandanal| Mag. Dr. Andreas Hirsch

Die Genossenschaft ist beim Landesgericht als Handelsgericht Salzburg unter der Firmenbuchnummer
FMN 38405z eingetragen,

Die Offenlegung gemal § 26 BWG erfolgt im Internet auf der Homepage der Osterreichischen
Volksbanken-Aktiengeselischaft unter www.volksbank.com,
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Lagebericht der Volksbank Salzburg eG

1. Wirtschaftliche Entwicklung des Umfelds

Die internationalen Finanzmarkte stehen weiterhin unter dem Einfluss der europai-
schen Staatschuldenkrise. Obwahi geld- und finanzpolitische Malinahmen stabilisie-
rend wirkten, bleiben die Risiken fir die Finanzmarktstabilitat auf hohem Niveau.

Die Weltwirtschaft hat im Laufe des Jahres 2012 deutlich an Schwung verloren und
bleibt fragil. Wahrend sich seit Mitte des Jahres beispielsweise der Ausblick fur die
US-amerikanische und die chinesische Wirtschaft gebessert hat, wurden die Progno-
sen fur den Euroraum zurlickgenommen. Die notwendigen Konsolidierungsmafi-
nahmen haben sich negativ auf das Wirtschaftswachstum des Euroraums und ver-
mehrt auch auf die Region Zentral-, Ost- und Sideuropa (CESEE) ausgewirkt.

Osterreich als exportorientierte Volkswirtschaft hat das schwache internationale Um-
feld im Laufe des Jahres 2012 deutlich zu spiren bekommen. Fir 2012 ergibt sich
damit ein reales Exportwachstum von lediglich 0,7 %. Da vom AuRenhandel nur
schwache Impulse kommen, sind die Unternehmen auch mit ihren Investitionen zu-
rickhaltend. Die Wohnbauinvestitionen entwickeln sich hingegen — gestiitzt durch die
zuletzt stark steigenden Immobilienpreise — wesentlich glinstiger.

Die schon seit einigen Jahren anhaltende Schwache des privaten Konsums hat sich
zuletzt noch verstarkt aufgrund der unglnstigen Entwicklung der realen Haushalts-
einkommen und der schwachen Reallohnentwicklung.

Der Arbeitsmarkt hat sich bis zur Jahresmitte 2012 sehr dynamisch entwickelt. In der
zweiten Jahreshalfte hat die Beschaftigungsdynamik jedoch nachgelassen und die
Arbeitslosenquote ist auf 4,4 % gestiegen.

Die seit Mitte des Jahres 2012 wieder gestiegene Inflation wird sich von durchschnitt-
lich 2,5 % im Jahresverlauf 2013 wieder deutlich abschwéachen,

Das Kreditwachstum der nicht finanziellen Unternehmen zeigte in Osterreich nach
wie vor positive Wachstumsraten im Vergleich zum Euroraum,

Das Einlagenwachstum betrug in den ersten drei Quartalen 2012 nur noch 1,3 %.

Die Entwicklung an den Wertpapierborsen verlief im Jahr 2012 &uflerst freundlich.
Die globalen Aktienmarkte konnten 2012 je nach Region mehrheitlich deutlich zule-
gen.

Wahrend FED, Bank of England und Bank of Japan die Leitzinsen weiterhin nahe
Null hielten, senkte die Europaische Zentralbank den Leitzins auf 0,75 %. Der 3-
Monats-Euribor sank im Jahresverlauf auf 0,18 %. Die Rendite 10-jahriger deutscher
Staatsanleihen sank auf unter 1,20 %.

Das globale Wirtschaftswachstum wird auch 2013 aulerst verhalten ausfallen und
das Zinsniveau dulrfte weiter tief bleiben.
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2. Wirtschaftliche Entwicklung der Bank
Unser Selbstverstandnis

Wir verstehen uns als genossenschaftlich organisierte Regionalbank fir das Bun-
desland Salzburg und das angrenzende Umland. Wir bekennen uns zu unserer
Verankerung im osterreichischen Volksbankenverbund und zum genossenschaft-
lichen Férderauftrag. Wir gestalten unsere Beziehungen partnerschaftlich, sind
politisch unabhéangig und wirtschaftlich selbststandig. Wir sehen Marktwirtschaft
und Ethik als ideale Symbiose fir den Umgang mit unseren Kunden und unseren
Mitarbeitern. Wir sind offen fir alle Neuerungen, die fur unsere Kunden spurbaren
Nutzen stiften und/oder uns die Arbeit erleichtern. Wir erbringen unsere Dienst-
leistungen mit groftmadglicher Qualitat. Ein verantwortungsvoller Umgang mit
Ressourcen und Technologie ist fir uns selbstverstandlich.

Unsere Geschaftsfelder

Mit unseren Dienstleistungen decken wir den Bedarf des gewerblichen Mittelstan-
des, der freien Berufe und unserer Privatkunden. Aulterhalb unserer Kernkompe-
tenzen bedienen wir uns unserer Partner im osterreichischen und internationalen
Volksbankenverbund,

Unsere Grundwerte

Vertrauenswurdigkeit, Ehrlichkeit und Offenheit sind Werte, die unser Handeln
pragen. Ob Kunde oder Mitarbeiter, bei uns steht der Mensch im Mittelpunkt. ,Ver-
trauen verbindet” ist Richtschnur unseres gesamten Handelns. Im Rahmen unse-
rer Verantwortung gegenuber der Gesellschaft unterstlitzen wir vor allem soziale
und karitative Projekte.

Unser Vertriebssystem

Der personliche Kontakt zu unseren Kunden ist uns ein besonderes Anliegen. Wir
verfigen Uber ein modernes und leistungsfahiges Filialnetz. 11 Filialen befinden
sich im Stadtgebiet von Salzburg, weitere 21 Filialen sind in den anderen Bezirken
des Bundeslandes Salzburg verteilt, eine Filiale befindet sich im oberdsterreichi-
schen Bad Ischl. Zusatzlich stehen unseren Kunden elektronische Vertriebswege
(Internetbanking, Volksbank Office Banking) rund um die Uhr zur Verfligung. Kun-
dentermine in- und auflerhalb der Filiale — unabhangig von den Offnungszeiten —
gehdren zu unserem Betreuungsstandard.

Unser Verbund

Die Volksbank ist Mitglied des Volksbankenverbundes, wobei die Osterreichische
Volksbanken Aktiengesellschaft als Spitzeninstitut fungiert und der Osterreichi-
sche Genossenschaftsverband (Schulze-Delitzsch) einerseits als Revisionsver-
band die gesetzliche Prifung durchfihrt und andererseits als Interessenvertretung
auf nationaler und internationaler Ebene fungiert.

Die Republik Osterreich und die Volksbanken haben sich 2012 auf eine nachhalti-
ge Losung zur Stabilisierung der Osterreichischen Volksbanken Aktiengesell-
schaft (OVAG) geeinigt. Auf Grund des Gruppentagbeschlusses vom 27. Februar

2
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2012 haben sich die Volksbanken gemeinsam mit der OVAG zu einem Kreditinsti-
tute-Verbund nach § 30a BWG zusammengeschlossen, der mit 01. Oktober 2012
in Kraft getreten ist. Weiters wurde das Kapital der OVAG um 70 % herabgesetzt
und gleichzeitig haben der Bund und die Volksbanken im Wege einer Kapitalerho-
hung frisches Kapital zugefuhrt.

Ziel und Zweck dieser vereinbarten Mallnahme ist die Sanierung und der Umbau
der OVAG zu einer nachhaltigen Verbundbank nach § 30a BWG.

Die internationale Ratingagentur fir Bankratings — FitchRatings - hat den Volks-
banken Verbund im November 2012 neuerlich mit einem Langfrist-Rating von ,A"
(stabiler Ausblick) bewertet.

Das Langfrist-Rating ist fur die Kreditwirdigkeit und damit die Bedienung der
langfristigen Verbindlichkeiten einer Bank ausschlaggebend. Fitch hat gleichzeitig
das Viability Rating mit "bb-" bestatigt.

Bestandsentwicklung

Die Bilanzsumme erhohte sich im Vergleich zu 2011 um 1,0 % und betrug zum 31.
Dezember 2012 € 2.074,7 Millionen.

Die Forderungen an Kunden verminderten sich gegentiber dem Vorjahr um 1,9 % auf
€ 1.692,5 Millionen. Verantwortlich fir diese Entwicklung war vor allem die konjunk-
turbedingt ricklaufige Investitionstatigkeit unserer Kunden. Der Anteil der Fremdwah-
rungskredite am Gesamtkreditvolumen betrug 8,9 % und wurde somit gegenuber
dem Vorjahr (9,8 %) neuerlich reduziert.

Im Einlagengeschaft konnten die Verbindlichkeiten gegenuber Kunden und die ver-
brieften Verbindlichkeiten um 0,2 % auf € 1.267,1 Millionen gesteigert werden.

Die Spareinlagen reduzierten sich im Geschaftsjahr 2012 um 6,6 % auf € 765,0 Milli-
onen. Verantwortlich fir diese Entwicklung war vor allem der harte
Konditionenwettbewerb in allen Einlagensparten. Aulerdem haben zahlreiche Kun-
den die Zinssituation zum Anlass genommen, bestehende Einlagen fur vorzeitige
Kreditrickzahlungen und Investitionen 2zu verwenden. Positiv ist die
Volumensentwicklung beim Online-Sparen mit einem Zuwachs von 43,8 % zu ver-
merken.

Die Eigenmittel der Genossenschaft sind um 2,3 % auf € 209,7 Millionen gestiegen.
Mit 16,6 % der Bemessungsgrundlage liegt die Eigenmittelquote bezogen auf das
Kreditrisiko (Vorjahr: 15,7 %) deutlich Gber dem gesetzlichen Mindesterfordernis von
8 %. Die Kernkapitalquote bezogen auf das Kreditrisiko betragt 11,3 % (Vorjahr: 10,7
%). Auf das Kernkapital entfielen 68,3 % (Vorjahr: 68,1 %) und auf die erganzenden
Eigenmittel 31,7 % (Vorjahr: 31,9 %) der vorhandenen Eigenmittel.

Die gesetzlichen Liquiditatsvorschriften wurden im Berichtszeitraum jederzeit ausrei-
chend erfullt.
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Ertragslage

Durch den Rickgang der Nettozinsspanne hat sich der Nettozinsertrag im Berichts-
zeitraum um 5,1 % auf € 36,2 Millionen oder 1,75 % (Vorjahr: 1,86 %) der Bilanz-
summe reduziert. Dies ist vor allem auf die erhohten Refinanzierungskosten und die
geringeren Zinsertrage flr die Liquiditatshaltung bei der OVAG zuriickzufiihren.

Die Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen erhohten sich auf € 1,8 Millionen
oder 0,08 % (Vorjahr: 0,01 %) der Bilanzsumme.

Die Provisionsertrage verringerten sich um insgesamt 4,0 % auf € 15,7 Millionen und
betragen 0,76 % (Vorjahr: 0,80 %) der Bilanzsumme. Der Rlckgang bei den Provi-
sionsertragen resultiert Uberwiegend aus geringeren Ertrdgen aus dem Wenrtpapier-
und Versicherungsgeschaft.

Der Sachaufwand erhohte sich um 0,6 % auf € 11,0 Millionen oder 0,53 % (Vorjahr:
0,53 %) der Bilanzsumme.

Der Personalaufwand erhohte sich gegenlber dem Jahr 2011 um 1,6 % auf € 22,6
Millionen oder 1,09 % (Vorjahr: 1,08 %) der Bilanzsumme. Dies betrifft im Wesentli-
chen Valorisierungen und kollektivvertragliche Vorriickungen.

Der ,Kosten-Ertrags-Koeffizient" ist eine Kennzahl, die Uber die Effizienz eines Un-
ternehmens Auskunft gibt (Verhaltnis der Betriebsaufwendungen zu den Betriebser-
tragen). Der Kosten-Ertrags-Koeffizient verdnderte sich im Vergleichszeitraum von
63,4 % auf 68,0 %.

Das Betriebsergebnis reduzierte sich im Berichtsjahr 2012 um 17,1 % auf € 17,3 Mil-
lionen. Das Betriebsergebnis liegt mit 0,83 % (Vorjahr: 1,02 %) der Bilanzsumme
uber dem sektoralen Durchschnitt.

Das Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit verminderte sich aufgrund der
Neubewertung der direkten und indirekten Beteiligung an der OVAG im Jahr 2012
auf € 4 6 Millionen oder 0,22 % (Vorjahr; 0,35 %) der Bilanzsumme.

Investitionen

Durch kontinuierliche Neu- und Ersatzinvestitionen verfligen wir Uber ein modemn
ausgestattetes, effizientes Netz an Geschéftsstellen und Arbeitsplatzen. Im Jahr
2012 wurde die Filialen St. Johann und Schiittdorf mit einer vergroRerten Geschafts-
flache neu gestaltet.

Mitarbeiter

Der Mitarbeiterstand reduzierte sich auf Vollzeitbasis von 337 auf durchschnittlich
331 Personen. Der uberwiegende Teil davon ist in unseren 33 Filialen beschéftigt.

Qualifizierte und motivierte Mitarbeiterinnen sind ein Erfolgsfaktor unserer Bank. Auf
die Aus- und Weiterbildung der Mitarbeiterinnen wurde auch im abgelaufenen Jahr
grofter Wert gelegt, um unseren Kunden ein hohes Beratungsniveau zu bieten. Ne-
ben den fachlichen Kenntnissen stelit insbesondere die soziale Kompetenz der Mit-
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arbeiterlnnen einen wichtigen Faktor flr eine vertrauensvolle Kundenbeziehung dar.
Dies wird uns durch die hohe Kundenzufriedenheit bestatigt.

In den Ausbildungsprogrammen werden individuelle Karriere- und Lebensplanungen
berlcksichtigt. Neu eintretende Mitarbeiterlnnen absolvieren eine intensive interne
Basisausbildung. Im Jahr 2012 wurden insgesamt 2.034 Seminartage bzw. 6,2 Se-
minartage pro Angesteliten (Vorjahr: 6,2 Tage) von den Mitarbeiterinnen absolviert.

Im Rahmen eines leistungsorientierten Entlohnungssystems partizipieren alle Mitar-
beiterinnen entsprechend ihrer individuellen Leistung am wirtschaftlichen Erfolg un-
serer Bank. Unser Erfolgsanalyse- und Planungssystem (EAP) liefert die objektiven
Grundlagen dafur.

3. Risikobericht

Gemal} § 39 BWG hat die Bank ein Risikomanagementsystem eingerichtet, das alle
wesentlichen bankgeschaftlichen und bankbetrieblichen Risiken umfasst und limitiert.
Daruber hinaus ist die Bank in einen Verbund nach § 30a eingebunden, in dem unter
anderem das inteme Risikomanagement gemall § 39a BWG und die Risikosteue-
rung des gesamten Verbundes von der OVAG verantwortet wird.

Die Bank orientiert sich bei der Steuerung ihrer Risiken an einer Risikostrategie, die
die risikopolitischen Leitlinien der Bank und die Risikostrategie des gesamten § 30a
Verbundes umfasst. Die Bank legt mindestens einmal jahrlich fir alle wesentlichen
Risiken ein Risikobudget und Risikolimite fest, die auch dem Aufsichtsrat vorgelegt
werden. Daruber hinaus ist ein bankinternes Fruhwamsystem eingerichtet, um fruh-
zeitig reagieren zu konnen, wenn die Risiken in die Nahe der Limite gelangen. Die
Uberwachung der Einhaltung der Limite erfolgt laufend durch das Risiko-Controlling.
Das Risiko-Controlling arbeitet nach den verbundeinheitlichen Standards und Richtli-
nien des § 30a-Verbundes.

Kreditrisiken

Unsere Entscheidungen sind von hohem Risikobewusstsein getragen. Unserer ge-
schaftspolitischen Maxime ,Qualitat vor Quantitat” kommt gerade in der Kreditpolitik
zentrale Bedeutung zu.

Die Volksbank Salzburg eG beschrénkt ihre Kreditvergaben im Wesentlichen auf ihr
regionales Umfeld, da durch die Nahe zum Kunden die Bedlrfnisse der Kunden,
aber auch die mit der Kreditvergabe verbundenen Risiken besser eingeschatzt wer-
den konnen. Zur Verbesserung der Kreditstreuung werden groflere Kredite zum Teil
konsortial mit dem Spitzeninstitut abgewickelt.

Die fur das Adressenausfallsrisiko eines Kreditgeschafts bedeutsamen qualitativen
und quantitativen Aspekte werden einer angemessenen Risikoanalyse unterzogen,
wobei die Intensitat dieser Tatigkeit von Art, Umfang, Komplexitat und Risikogehalt
des Engagements abhangt.

Die Volksbank Salzburg eG setzt zur Beurteilung der Adressenausfallsrisiken mo-
derne Rating-Instrumente ein. Auf dieser Basis werden mit einem Portfoliomodell ein
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erwarteter Verlust und ein unerwarteter Verlust errechnet, die sowohl in die Risikobe-
rechnung des Kunden als auch in jene der Bank einfliellen.

Auch eine allféllige Verschlechterung der Bonitat der Kreditnehmer wahrend der
Laufzeit der Kredite wird im Rahmen von Simulationsrechnungen (Stress-Szenarien)
berticksichtigt.

Wahrungsrisiken aus Fremdwahrungskrediten werden durch eine wahrungsgleiche
Refinanzierung geschlossen. Die Bank berechnet das spezifische Risiko aus
Fremdwahrungskrediten und Tilgungstragerkrediten im Hinblick auf Wechselkurse-,
Zinssatz- und Sicherheiten-Veranderungen und zeigt die Auswirkungen auf den Ein-
zelkredit, das Blanko-Risiko als auch auf Gesamtportfolioebene auf. Bei Tilgungstra-
gerkrediten erfolgt dariiber hinaus eine laufende Uberwachung der Entwicklung der
Tilgungstrager.

Fir die Kreditrisiken wird im Rahmen des Risiko-Limitsystems in angemessener
Hohe Risikodeckungsmasse vorgehalten.

Marktpreisrisiken

Die Volksbank Salzburg eG verfolgt eine vergleichsweise konservative Veranla-
gungspolitik, die verbundliche Yorgaben uUber die Risikostreuung und das Veranla-
gungsuniversum berlcksichtigt. Die Veranlagungen erfolgen vor allem innerhalb des
Sektors beim Spitzeninstitut, bei Emittenten mit bester Bonitat (Investment Grade)
und in risikoarme Produkte.

Das bedeutendste Risiko im Rahmen der Marktrisiken stellt das Zinsanderungsrisiko
dar. Das Zinsanderungsrisiko wird von einem Risiko-Komitee analysiert und gegebe-
nenfalls durch Zinsswaps oder andere MalRnahmen abgesichert. In diesem Aktiv-
Passiv-Komitee sind neben dem Vorstand alle fur diesen Bereich maligeblichen Fih-
rungskrafte vertreten. Mallnahmen werden bei regelmaliigen Sitzungen der Ge-
schaftsleitung mit den verantwortlichen Flhrungskraften beraten und beschlossen.
Im Rahmen der Aktiv-Passiv-Steuerung werden allenfalls auch derivative Finanzin-
strumente in Form von Hedgegeschaften zur Steuerung des Zinsanderungsrisikos
eingesetzt. Die Fruhwarngrenzen sind so gesetzt, dass die im BWG vorgesehenen
Grenzen jederzeit eingehalten werden.

Die Summe der Marktpreisrisiken wird im Rahmen des Risiko-Limitsystems ebenfalls
mit Risikodeckungsmasse angemessen unterlegt.

Operationelle und sonstige Risiken

Operationelle Risiken werden im Volksbankensektor bereits seit Jahren durch zahl-
reiche Maltnahmen wie ein gemeinsames Rechenzentrum, eine Back-Office Gesell-
schaft, eine eigene Rechtsdatenbank, spezialisierte Schulungen Uber die Volksban-
kenakademie usw, begrenzt bzw. vermieden.

Daruber hinaus ist ein der Grole der Bank und der Komplexitat der Geschaftsfalle
angemessenes Internes Kontrollsystem (IKS) implementiert, das durch laufende Sys-
temprufungen der Intemen Revision unterstitzt wird.



Fur den Eintritt operationeller Risiken oder sonstiger, derzeit nicht bekannter oder
messbarer Risiken wird im Risikomanagement durch einen pauschalen Zuschlag
(pauschaler Risikoansatz) vorgesorgt.

Beteiligungsrisiken

Die Messung von Beteiligungsrisiken wird aufgrund der Heterogenitat und der gebo-
tenen Anforderung an ein effektives Modell fir die typischerweise gehaltenen Beteili-
gungen einer Volksbank individuell, je nach Beteiligungskategorie, vorgenommen.

Eine  kreditersetzende” Beteiligung wird im Rahmen des Kreditrisikos abgebildet.
Eine ,veranlagungsorientierte” Beteiligung wird im Rahmen des Marktpreisrisikos
berucksichtigt. Eine ,bankbetriebsorientierte” Beteiligung ist im Rahmen des opera-
tionellen Risikos abgebildet. Eine ,geschaftsorientierte® Beteiligung wird in das Ge-
samtbank-Risikomanagement der Bank einbezogen. Eine ,verbundlich bedingte" Be-
teiligung wird durch einen pauschalen Abschlag des Buchwertes abgebildet, der je
nach Szenario unterschiedlich ist und im Volksbankensektor einheitlich vorgegeben
wird.

Aufgrund der negativen wirtschaftlichen Entwicklung der OVAG wurde eine Neube-
wertung der direkten und indirekten Beteiligung am Spitzeninstitut durchgefuhrt. In
der Folge wurde die Beteiligung um 50 % wertberichtigt, beim PS-Zertifikat wurde
eine aullerplanmallige Abschreibung auf den Borsenkurs Luxemburg von 15,50 vor-
genommen, wobei in diesem Zusammenhang auf die Ausflihrungen im Anhang ver-
wiesen wird.

Unter Berlicksichtigung der bestehenden Geschaftsbeziehungen sowie der Struktur
der Forderungen gegeniber der OVAG und der umgesetzten Restrukturierungs-
mafinahmen der OVAG unter Mitwirkung der Republik Osterreich sehen wir trotz
derzeitiger schwieriger wirtschaftlicher Situation des Spitzeninstitutes derzeit keinen
Handlungsbedarf hinsichtlich weiterer Risikovorsorgen.

Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko wird grundsatzlich im Rahmen der sektoralen Aufgabenvertei-
lung innerhalb des Verbundes vom Spitzeninstitut verantwortet (lender of last resort).
Die interne Liquiditatssituation innerhalb der nachsten 13 Monate wird genau erho-
ben und zur Liquiditatssteuerung im Verbund an die OVAG Ubermittelt.

Abdeckung der Risiken mit Risikodeckungsmasse der Bank

Zumindest quartalsweise werden alle wesentlichen Risiken nach sektoralen Vorga-
ben erfasst und zu einer Gesamtrisikodarstellung zusammengefuhrt. Dabei werden
die errechneten Risikopotentiale der Risikodeckungsmasse der Bank gegeniliberge-
stellt.

Die Risikodeckungsmasse der Bank ergibt sich vor allem aus gebildeten Vorsorgen,
dem geplanten Betriebsergebnis und den verfugbaren Eigenmitteln, soweit sie die
gesetzlichen Mindestanforderungen Ubersteigen. Damit ist sichergestellt, dass auch
fur den sehr unwahrscheinlichen Fall, dass alle Risiken innerhalb eines Jahres
gleichzeitig eintreten, vorgesorgt ist und noch immer der regulare Bankbetrieb mit
den gesetzlich erforderlichen Eigenmitteln aufrecht erhalten werden kann.
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Die Risikodeckungsmasse muss immer und zu jeder Zeit grofter sein als die Summe
der errechneten Risikopotentiale.

Zur Uberpriifung einer ausreichenden Risikotragfahigkeit der Bank in aufer-
gewohnlich kritischen Situationen wird die Risikosituation durch verschiedene Aus-
fallsszenarien im Kreditbereich, verschiedene realwirtschaftliche Szenarien, zusatzli-
che Zinsszenarien und hohere Pauschalansatze bei den Marktpreisrisiken nochmals
fiktiv erhoht. Die Bank limitiert ihre Risiken so, dass alle diese Szenarien verkraftet
werden konnen. Dadurch ist sichergestellt, dass auch bei extrem unglnstigen Ent-
wicklungen kein Glaubiger der Bank Verluste erleidet.

Der Risikobericht wird den Aufsichtsorganen zur Kenntnis gebracht. Maltnahmen zur
Gegensteuerung unerwinschter Entwicklungen werden bei regelmaligen Sitzungen
der Geschaftsleitung mit den verantwortlichen Fihrungskraften beraten und allenfalls
durch den Aufsichtsrat beschlossen.

Risikosituation

Die Risikosituation der Volksbank Salzburg eG wird aufgrund der oben dargestellten
Malnahmen, der Ergebnisse aus dem Risikomanagement und des Vergleichs mit
anderen Regionalbanken als angemessen beurteilt. Die Volksbank Salzburg eG hat
im Geschaftsjahr 2012 sowohl die eigenen als auch die verbundlichen Frihwarnlimits
stets eingehalten.

4. Nachtragsbericht

MNach Abschluss des Geschaftsjahres sind keine Vorgange von besonderer Bedeu-
tung eingetreten, die auf den vorliegenden Jahresabschluss wesentliche Auswirkun-
gen haben konnten.

5. Prognosebericht

Die Volksbanken werden im Sinne ihrer Kunden noch enger zusammen rucken und
ihre Effizienz steigern.

Die Umgestaltung des Genossenschaftsverbundes zielt darauf ab, das Erfolgsmodell
der regional verankerten, eigenstandigen Genossenschaftsbanken den aktuellen Er-
fordernissen anzupassen.

Im kommenden Geschaftsjahr wird die Volksbank Salzburg eG ihre Vertriebsbemii-
hungen schwerpunktmalig auf die Ausweitung des Kredit- und Einlagenvolumens
und eine weitere Intensivierung des Dienstleistungsgeschaftes legen, um die Markt-
anteile und die Kundenpartnerschaft weiter auszubauen.

Die Modemisierung des Zweigstellennetzes soll 2013 mit der Emeuerung der Ge-
schaftsstellen in Saalfelden, Saalbach, Itzling und Altenmarkt fortgesetzt werden.

Mit unserer schlagkraftigen Vertriebsstruktur, moderner Technik und bestens ge-
schultem Personal sind die Voraussetzungen zur Erreichung unserer betriebswirt-
schaftlichen Ziele geschaffen.
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Die bedarfsgerechte Betreuung unserer Privat- und Kommerzkunden soll zu einem
moderaten Wachstum in diesen Segmenten fiihren. Eine wettbewerbsfahige
Konditionenpolitik und eine nachhaltig hohe Beratungsqualitat werden zur Erreichung
dieses Zieles beitragen.

Auf Basis unseres ertrags- und kostenbewussten Geschaftsmodells ist auch im Jahr
2013 eine im Sektorvergleich Uberdurchschnittliche Ertragskraft zu erwarten. Das
daflir notwendige Produkt- und Dienstleistungsangebot wird standig den Kundener-
fordernissen angepasst.

Eine sorgfaitige und ausgewogene Geschaftspolitik auf Basis der erarbeiteten Risiko-
strategie soll dazu beitragen, dass die erreichte Innenfinanzierung zu einer weiteren
Starkung der Eigenmittel fihrt.

Angesichts der positiven Ergebnisse in den ersten Monaten des laufenden Ge-

schaftsjahres ist auch 2013 mit einer erfolgreichen Entwicklung der Volksbank Salz-
burg eG zu rechnen.

6. Forschung und Entwicklung

Im Bereich Forschung und Entwicklung wurden keine Aktivitaten gesetzt.
Salzburg, am 25. April 2013

Volksbank Salzburg eG

Vorstand:

M A OZ A Q’Q

Generaldirektor Vorstandsdirektor
Dr. Walter Zandanell Mag. Dr. Andreas Hirsch
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Bestatigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den beigefligten Jahresabschluss der Volksbank Salzburg eG, Salzburg, fir das
Geschaftsjahr vom 1. Janner bis 31. Dezember 2012 unter Einbeziehung der Buchfiihrung
gepruft. Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum 31. Dezember 2012, die Gewinn-
und Verlustrechnung fur das am 31. Dezember 2012 endende Geschéftsjahr sowie eine
Zusammenfassung der wesentlichen angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
und sonstige Anhangangaben.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und fiir die Buch-
fiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Genossenschaft sind fir die Buchfiihrung sowie fiir die Auf-
stellung eines Jahresabschlusses verantwortlich, der ein moglichst getreues Bild der Vermao-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft in Ubereinstimmung mit den &sterreichi-
schen unternehmensrechtlichen Vorschriften vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Ge-
staltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fir
die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes
der Vermé&gens-, Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft von Bedeutung ist, damit die-
ser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es aufgrund von beabsichtigten oder un-
beabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden; die Vornahme von Schatzungen, die unter Berlicksichtigung der gegebenen
Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art und Umfang der ge-
setzlichen Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prufungsurteils zu diesem Jahresab-
schluss auf der Grundlage unserer Priifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der
in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsétze ordnungsgeméfer Ab-
schlussprifung durchgefiihrt. Diese Grundsétze erfordern, dass wir die Standesregeln ein-
halten und die Prifung so planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit
ein Urteil dariiber bilden kénnen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstel-
lungen ist.

Eine Prufung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Prii-
fungsnachweisen hinsichtlich der Betrage und sonstigen Angaben im Jahresabschluss. Die
Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgeméalien Ermessen des Abschlusspriifers
unter Berlcksichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehl-
darstellungen, sei es aufgrund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der
Vornahme dieser Risikoeinschatzung beriicksichtigt der Abschlusspriifer das interne Kon-
trollsystem, soweit es fur die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines
maoglichst getreuen Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Genossenschaft
von Bedeutung ist, um unter Beriicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Prii-
fungshandiungen festzulegen, nicht jedoch um ein Prifungsurteil Gber die Wirksamkeit der
internen Kontrollen der Genossenschaft abzugeben. Die Prifung umfasst ferner die Beurtei-
lung der Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und
der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schatzungen sowie eine
Wirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.
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