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danach von der Emittentin [aufend nach Marktgegebenheiten angepasst.

Begebungstag: 01.08.2020
Endfalligkeitstag: 01.08.2029
EINLEITUNG

Dieses Dokument enthalt die Endglltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") einer
Emission von Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen”) der Volksbank Salzburg eG (die
"Emittentin"), die unter dem Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen (das "Programm”)
begeben wird. Diese Endgiiltigen Bedingungen wurden in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der
Verordnung (EU) 2017/1129, idgF (die "Prospektverordnung"), erstellt und sind gemeinsam mit dem
Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen vom 22.07.2020 und etwaigen Nachtragen (der
"Prospekt") zu lesen.

WARNUNG: Der Prospekt wird voraussichtlich bis zum 21.07.2021 giiltig sein. Danach wird die
Emittentin voraussichtlich einen neuen aktualisierten und von der Finanzmarktaufsichtsbehérde
gebilligten Prospekt auf ihrer Webseite (www.volksbanksalzburg.at, unter dem Pfad: “lhre
Regionalbank/Dokumente/Basisprospekt”) veréffentlichen und die Endgiiltigen Bedingungen
sind fiir 6ffentliche Angebote ab diesem Zeitpunkt gemeinsam mit diesem neuen Prospekt zu
lesen.

Um samtliche Angaben zu den Schuldverschreibungen zu erhalten, sind diese Endgultigen
Bedingungen, der Prospekt und etwaige Nachtrdge zusammen zu lesen. Der Prospekt und allfallige
Nachtrage sowie Dokumente, auf die allenfalls in diesen Endgultigen Bedingungen oder im Prospekt
verwiesen wird, kénnen bei jeder Zahlstelle und am Sitz der Emittentin wéhrend der Ublichen
Geschaftszeiten und in  elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin  unter
www .volksbanksalzburg.at unter dem Pfad: "Boérsen & Markte/Anleihen/Basisprospekt” eingesehen
werden und Kopien dieser Dokumente und der Endgiltigen Bedingungen sind bei diesen Stellen
kostenlos erhaltlich.

MiFID Il Produktitberwachung / Kleinanleger, professionelle Kunden und geeignete
Gegenparteien
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Zielmarkt: AusschiieRlich fur die Zwecke des Produkigenehmigungsverfahrens der Emittentin (die
"Herstellerin") hat die Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu dem Ergebnis
gefuhrt, dass: (i) der Zielmarkt fiir die Schuldverschreibungen professionelle Kunden und Kleinanleger
(wie jeweils in der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 idgF (Markets in Financial Instruments Directive Il — "MiFID II') definiert) sind; (ii) alle Kanale far
den Vertrieb der Schuldverschreibungen an professionelle Kunden geeignet sind; und (iii) die folgenden
Vertriebskanale in Bezug auf die Schuldverschreibungen fur Kleinanleger geeignet sind:
Beratungsgeschaft und beratungsfreie Geschafte, abhangig von den jeweils anwendbaren Eignungs-
und Angemessenheitsverpflichtungen des Vertreibers (wie nachstehend definiert) gemad MiFID il. Jede
Person, die die Schuldverschreibungen spater anbietet, verkauft oder empfiehlt (ein "Vertreiber"), solite
die Zielmarktbewertung der Herstellerin beriicksichtigen. Allerdings ist ein der MiFID Il unterliegender
Vertreiber fur die Durchfihrung einer eigenen Zielmarktbewertung in Bezug auf die
Schuldverschreibungen (entweder durch Ubernahme oder weitergehende Spezifizierung der
Zielmarktbewertung die Herstellerin) und fur die Festlegung der geeigneten Vertriebskanale
verantwortlich, abhéangig von den jeweils anwendbaren Eignungs- und
Angemessenheitsverpflichtungen des Vertreibers gemafl MiFID II.

Eine emissionsspezifische Zusammenfassung (die "Emissionsspezifische Zusammenfassung") der
Schuldverschreibungen ist diesen Endgultigen Bedingungen als Anlage 1 beigeflgt.

Die Anleihebedingungen sind diesen Endgultigen Bedingungen als Anlage 2 beigefigt.
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TEIL I
ANLEIHEBEDINGUNGEN

Dieser Teil 1 der Endglitigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Muster-Anleihebedingungen fiir
Schuldverschreibungen der Volksbank Salzburg eG in der Variante 1 - Fixer Zinssatz (die "Muster-
Anleihebedingungen”), die im Prospekt abgedruckt sind, zu lesen. Begriffe, die im Teil 1 dieser
Endgiiltigen Bedingungen nicht anders definiert sind, haben die gleiche Bedeutung, wie sie in den
Muster-Anleihebedingungen festgelegt sind.

Die Leerstellen und/oder Platzhalter in den auf die Schuldverschreibung anwendbaren Bestimmungen
der Muster-Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endgultigen Bedingungen enthaltenen
Angaben ausgefillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen der Muster-
Anleihebedingungen durch diese Angaben ausgefullt waren. Samtliche Bestimmungen der Muster-
Anleihebedingungen, die sich auf alternative oder wahlbare Bestimmungen dieser Endgultigen
Bedingungen beziehen, die weder angekreuzt oder die als nicht anwendbar erklart werden, gelten
hinsichtlich dieser Schuldverschreibungen als aus den Muster-Anleihebedingungen geléscht. Die
gemall den vorstehenden Regeln vervolistandigten Muster-Anleihebedingungen stellen die
Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen dar (die "Bedingungen").

§1 Waihrung. Form. Emissionsart.
Stiickelung. Verbriefung. Verwahrung

(Erst-) Begebungstag 01.08.2020
Emissionsart Daueremission

[] Einmalemission

Festgelegte Wéhrung Euro ("EUR")

Gesamtnennbetrag bis zu EUR 10.000.000,00

Nennbetrag EUR 1.000,00

Clearing System 1 Wertpapiersammelbank (OeKB CSD GmbH)

1011 Wien, Strauchgasse 3

Wertpapiersammelverwahrer
(VOLKSBANK WIEN AG)
1030 Wien, Dietrichgasse 25

§2 Rang [ Nicht-nachrangig / senior
[] Ordinary senior
[] Senior non-preferred
X] Nachrangig

§3 Zinsen

X Fixer Zinssatz (Variante 1)

X Gleichbleibender Zinssatz

Verzinsungsbheginn 01.08.2020
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Frequenz

Zinssatz

Ansteigender Zinssatz
Zinszahlungstag

Erster Zinszahlungstag

Zinstagequotient

Zinsperioden

Nullkupon (Variante 2)
Variable Verzinsung (Variante 3)

Fixer und danach variabler Zinssatz
(Variante 4)

Bestimmungen Uber Stiickzinsen

Riickzahlung
Endfalligkeitstag
Ruickzahlungskurs
Vorzeitige Riickzahlung

Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der
Emittentin

Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl
der Emittentin

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Anleihegléaubiger

Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl
der Anleiheglaubiger

Vorzeitige Ruckzahlung bei Vorliegen

einer Rechtsanderung, einer

Absicherungs-Stérung und/oder

Gestiegenen Absicherungs-Kosten
Vorzeitige Ruckzahiung aus

aufsichtsrechtlichen Griinden (im Fall von

[] monatlich

1 quartalsweise
[] halbjahrlich
X jahrlich

3,00 % per annum

01.08

01.08.2021

B4 Actual/Actual (ICMA)
[] 30/360

] ACT/360

X nicht angepasst

] angepasst

X bei unterjahrigen Kaufen / Verkdufen
sind Stuckzinsen zum jeweiligen Zinssatz
zahlbar

01.08.2029
100,00 % des Nennbetrags
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berlicksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen)

X Vorzeitige Riickzahlung aus
aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen
Grinden (im Fall von nachrangigen

Schuldverschreibungen)
Vorzeitiger Rickzahlungskurs 100,00 % des Nennbetrags

§6 Zahlungen

X

Zahlungen Nicht angepasste Zinsperioden

[] Angepasste Zinsperioden

I Nicht anwendbar, siehe Variante 4

] Zahlungen bei einer Fixzinsperiode
(Variante 4)

] Zahlungen bei einer variablen Zinsperiode
(Variante 4)

X Geschéftstagkonvention X Folgender-Geschaftstag-Konvention

] Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-
Konvention

] Nicht anwendbar

1 Geschaftstagkonvention bei einer
Fixzinsperiode

(Variante 4)

1 Geschaftstagkonvention bei einer
variablen Zinsperiode

(Variante 4)
§9 Beauftragte Stellen

§11

Weitere Zahlstellen

Berechnungsstelle

Mitteilungen

Webseite

Nicht anwendbar
X VOLKSBANK WIEN AG

www.volksbanksalzburg.at
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TEIL 1l
ZUSATZLICHE ANGABEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DEM ANGEBOT

Konditionen des Angebots

Bedingungen, denen das Angebot
unterliegt

Art und Weise und Termin, auf die bzw
an dem die Ergebnisse des Angebots
offen zu legen sind.

Frist — einschliefilich etwaiger
Anderungen — wahrend der das Angebot
vorliegt

Beschreibung des Antragsverfahrens

Angebotsfrist, wahrend der die spatere
Weiterveraulerung oder endgiltige
Platzierung der Schuldverschreibungen
durch Finanzintermediare erfolgen kann

Beschreibung der Méglichkeit zur
Reduzierung der Zeichnungen und der
Art und Weise der Erstattung des zu viel
gezahlten Betrags an die Zeichner

Offentliches Angebot in Osterreich. Die
Einladung zur Angebotserteilung gegeniber
Ersterwerbern erfolgt durch die Emittentin. Die
Anbotstellung zZur Zeichnung der
Schuldverschreibungen hat durch die Anleger
zu erfolgen. Interessierte Investoren, die die
Zeichnung der Schuldverschreibungen in
Osterreich beabsichtigen, kénnen ab dem
Beginn der Angebotsfrist ein Angebot zur
Zeichnung der Schuldverschreibungen bei der
jeweiligen depotfuhrenden Bank in Osterreich,
das heit bei der Emittentin oder einem
anderen  Kreditinstitut  im  Volksbanken-
Verbund, abgeben. Die Emittentin behalt sich
die (ganzliche oder teilweise) Annahme der
Zeichnungsangebote vor.

Da es sich bei dieser Emission um eine
Daueremission handelt, erfolgt keine
Bekanntgabe der Ergebnisse eines Angebotes
von Schuldverschreibungen.

Ab dem 01.08.2020 bis langstens zum Tag vor
dem Endfalligkeitstag, wobei sich die Emittentin
eine vorzeitige Schliefung des Angebots ohne
Angabe von Grunden vorbehalt.

Zeichnungsantrage sind bei der Emittentin und
allen osterreichischen Volksbanken (Mitglieder
des Volksbanken-Verbundes) erhaltlich und
werden von diesen entgegengenommen.

Nicht anwendbar.

Eine Reduzierung der Zeichnungen ist
grundsatzlich nicht vorgesehen. Der Emittentin
steht aber das Recht zur Verkirzung der
Zeichnungen in ihrem freien Ermessen zu; falls
die Emittentin von diesem Recht Gebrauch
macht, werden von den Anlegern zu viel
bezahlte Betrage Uber ihre Depotbank
riickerstattet werden.
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Methode und Fristen fur die Bedienung
der Schuldverschreibungen und ihre
Lieferung

Modalitaten und Termin fur die
Veréffentlichung der Ergebnisse des
Angebots

Mindestzeichnungshéhe

Héchstzeichnungshdhe

Lieferung gegen Zahlung innerhalb
marktublicher Fristen

Die Ergebnisse des Angebots werden am
Endfalligkeitstag auf der Webseite der
Emittentin ver&ffentlicht.

Das Angebot sieht keine
Mindestzeichnungshéhe vor, aufgrund des
Nennbetrags der Schuldverschreibungen von
EUR 1.000,00 ergibt sich aber eine
Mindestinvestition in dieser Hohe.

Nicht anwendbar

Verteilungs- und Zuteilungsplan

Verfahren zur Meldung des den
Zeichnern zugeteilten Betrags und
Angabe, ob eine Aufnahme des Handels
vor dem Meldeverfahren maéglich ist

Zeichner werden Uber ihre Depotbank tber die
Anzahl, der ihnen zugeteilten Stlicke

informiert.

Preisfestsetzung

Kosten, die speziell dem Zeichner oder
Kaufer tber die bankublichen Spesen in
Rechnung gestellt werden.

Steuern, die speziell dem Zeichner oder
Kaufer in Rechnung gestellt werden.

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Koordinatoren des Angebots (und sofern
der Emittentin oder Bieter bekannt, Name
und Anschrift derjenigen, die das Angebot
in den verschiedenen Staaten platzieren)

Vertriebsmethode

Name und Anschrift der Institute, die sich
fest zur Ubernahme einer Emission
verpflichtet haben, sowie Name und
Anschrift der Institute, die die Emission
ohne verbindliche Zusage oder zur
Verkaufsvermittlung  platzieren  samt
Kontingenten.

Datum des Ubernahmevertrages

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Provisionen

Management — und Ubernahmeprovision

Nicht anwendbar
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Verkaufsprovision

Andere

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Weitere Angaben

Griinde fur das Angebot und Verwendung
des Emissionseri¢ses

Geschatzter Nettobetrag der Ertrage

Geschatzte Gesamtkosten der Emission

Rendite

Interessen und Interessenkonflikte

Beschlusse, Ermachtigungen und
Genehmigungen, aufgrund derer die
Schuldverschreibungen begeben werden

Es gelten die im Prospekt
wiedergegebenen
Verkaufsbeschrankungen

Zusatzliche Verkaufsbeschrankungen
(einfligen)

Rating der Schuldverschreibungen

Verantwortlichkeit

Da die Schuldverschreibungen im Wege einer
Daueremission mit Aufstockungsméglichkeit
begeben werden, ist der Nettobetrag der
Erirage ungewiss und kann nicht angegeben
werden.

EUR 3.500,00

3,00 %, die Emissionsrendite wurde am
Begebungstag auf Basis des
Erstemissionspreises berechnet und ist keine
Indikation fur eine Rendite in der Zukunft.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen
kénnen von der Emittentin als Eigenmittel
angerechnet werden und die Emittentin hat
daher ein Eigeninteresse beim Vertrieb dieser
Schuldverschreibungen.

Vorstandsbeschluss Nr. 25 vom 22.06.2020

] Nicht anwendbar
Xl Anwendbar

Nicht anwendbar

Fur die Schuldverschreibungen ist kein
Rating vorgesehen

Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fur die in diesen Endgultigen Bedingungen
enthaltenen Informationen wie im Prospekt bestimmt. Hinsichtlich der hierin enthaltenen und
als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter gilt Folgendes: (i) Die
Emittentin bestatigt, dass diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden sind und —
soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfigung
gestellten Informationen ableiten konnte — keine Fakten ausgelassen wurden, deren Fehlen
die reproduzierten Informationen unzutreffend oder irrefilhrend gestalten wurden; (i) die
Emittentin hat diese Informationen nicht selbstandig Uberprift und Ubernimmt keine

Verantwortung fur ihre Richtigkeit.
Volksbank Salzburg eG
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(1)

(2)
)

(4)

(5)

(1)
(2)

ANLAGE 2

Anleihebedingungen

i §1

(Wihrung. Form. Emissionsart. Stiickelung. Verbriefung. Verwahrung)

Wahrung. Stiickelung. Die Volksbank Salzburg eG (die "Emittentin”) begibt gemal den
Bestimmungen dieser Anleihebedingungen (die "Anleihebedingungen”) am (oder ab dem)
01.08.2020 (der "Begebungstag") im Wege einer Daueremission Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") in EUR (die "festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag bis zu
EUR 10.000.000,00 (in Worten: zehn Millionen Euro) und mit einem Nennbetrag von je EUR
1.000,00 (der "Nennbetrag").

Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

Sammelurkunde. Die Schuldverschreibungen sind in  einer Sammelurkunde (die
"Sammelurkunde") gemaR §24 it b Depotgesetz ohne Zinsscheine verbrieft. Die
Sammelurkunde tragt die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei
vertretungsberechtigten Personen der Emittentin oder deren Bevollmachtigten und ist nach Wahl
der Emittentin von der Hauptzahlistelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift
versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

Verwahrung. Die Sammelurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing System
verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfullt
sind. "Clearing System" meint den Wertpapiersammelverwahrer VOLKSBANK WIEN AG mit der
Geschaftsanschrift Dietrichgasse 25, 1030 Wien, Osterreich sowie jeden Funktionsnachfolger.

Anleiheglaubiger. "Anleihegliubiger" bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen oder
anderen vergleichbaren Rechten an der Sammelurkunde, die in Ubereinstimmung  mit
anwendbarem Recht, diesen Anleihebedingungen und den Bestimmungen des Clearing Systems
auf einen neuen Anleiheglaubiger tbertragen werden kénnen.

§2
(Rang)

Die Schuldverschreibungen sollen Tier 2 Instrumente (wie nachstehend definiert) darstellen.

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin. In einem reguldren Insolvenzverfahren (Konkursverfahren)
oder einer Liquidation der Emittentin sind Anspriiche auf den Kapitalbetrag der
Schuldverschreibungen: )

(a) nachrangig gegeniber allen gegenwartigen oder zukinftigen Anspruchen aus

"‘ (i) unbesicherten und nicht nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der
Emittentin; und (ii) Instrumenten beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gemaf
Artikel 72b CRR der Emittentin;
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(3)

(4)

(5)

(1)

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii} mit allen anderen gegenwartigen oder
zukinftigen Ansprichen aus Tier2 Instrumenten und anderen nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin, (ausgenommen nachrangige
Instrumente oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die vorrangig oder nachrangig
gegentber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegeniiber als vorrangig oder
nachrangig bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegeniber allen gegenwértigen oder zukinftigen Anspriichen aus:
(i) Instrumenten des zuséatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) geman Artikel 52
CRR der Emittentin; (ii) Stammaktien und anderen Instrumenten des harten
Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaR Artikel 28 CRR der Emittentin; (iii)
Instrumenten des Partizipationskapitals gemaR §23 Abs4 und 5 BWG idF vor
Inkrafttreten der CRR der Emittentin; und (iv) allen anderen nachrangigen Instrumenten
oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die den Schuldverschreibungen gegeniber
nachrangig sind oder diesen gegeniber als nachrangig bezeichnet werden.

Die Schuldverschreibungen unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die
deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwickiung beeintrachtigen wiirden.

Die Schuldverschreibungen sind nicht besichert oder Gegenstand einer Garantie oder einer
anderen Regelung, die den Anspruchen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen
einen héheren Rang verleiht.

Vor einer Insolvenz oder Liquidation der Emittentin kann die Abwicklungsbehoérde gemaR den
anwendbaren Bankenabwicklungsgesetzen die Verbindlichkeiten der Emittentin gemaR den
Schuldverschreibungen (bis auf Null) herabschreiben, sie in Anteile oder andere Eigentumstitel
der Emittentin  umwandeln, jeweils insgesamt oder teilweise, oder andere
Abwicklungsinstrumente oder -maRnahmen anwenden, einschliellich (aber nicht beschrankt
auf) eines Aufschubs oder einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf ein| anderes
Unternehmen, einer Anderung der Emissionsbedingungen oder einer Kundigung der
Schuldverschreibungen.

Wobei:

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 Gber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der
jeweils geltenden oder ersetzten Fassung, und alle Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf die maRgeblichen Artikel der CRR umfassen Bezugnahmen auf alle
geltenden gesetzlichen Bestimmungen, die diese Artikel von Zeit zu Zeit &ndern oder ersetzen.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder indirekt begebenen) Kapitalinstrumente der
Emittentin, die zu Instrumenten des Ergénzungskapital (Tier 2) geman Artikel 63 CRR z&hlen,
einschlieBlich aller Kapitalinstrumente, die aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu den
Instrumenten des Erganzungskapitals zahlen.

"Abwicklungsbehoérde" bezeichnet die Behdrde geman Artikel 4 (1)(130) CRR , die fur eine
Abwicklung der Emittentin auf Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis verantwortlich ist.

1“
§3 |

(Zinsen)

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbefrag ab dem 01.08.2020 (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum
Verzinsungsende (wie nachstehend definiert) (einschliefllich) jahrlich mit einem Zinssatz von 3,00
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% per annum (der "Zinssatz") verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich am 01.08. eines jeden
Jahres zahlbar (jeweils ein "Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt am 01.08.2021.

(2)  Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle (wie in § 9 definiert) wird vor jedem Zinszahlungstag den auf
jede Schuldverschreibung zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag"”) fur die mafgebliche
Zinsperiode (wie nachstehend definiert) berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der
Zinssatz und der Zinstagequotient auf den Nennbetrag angewendet werden, wobei der
resultierende Betrag, falls die festgelegte Wahrung Euro ist, auf den nachsten 0,01 Euro auf- oder
abgerundet wird, wobei 0,005 Euro aufgerundet werden, und, falls die festgelegte Wahrung nicht
Euro ist, auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5
solcher Einheiten aufgerundet werden.

(3)  Zinsperiode. Der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zu dem Kalendertag
(einschlieRlich), der dem ersten Zinszahlungstag vorangeht, sowie jeder folgende Zeitraum ab
einem Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zu dem Kalendertag (einschlieflich), der dem
unmittelbar folgenden Zinszahlungstag vorangeht, wird als Zinsperiode (jeweils eine
"Zinsperiode") bezeichnet. Die Zinsperioden werden nicht angepasst.

(4)  Berechnung der Zinsen fiir Teile von Zeitrdumen. Sofern Zinsen fur einen Zeitraum von weniger
als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des
Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert).

"Zinstagequotient' bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum®):

"Actual/Actual (ICMA)" meint, falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die
Zinsperiode ist, innerhalb welche er fallt, die tats&chliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt von (A) der tatséchlichen Anzahl von
Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der Zinsperioden, die normalerweise in
einem Jahr enden.

Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe aus (A) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, der in die Zinsperiode fallt, in
der er beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden, und
(B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, der in die nachste
Zinsperiode fallt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zir{speriode und (y) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden.

(5) Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages (das
"Verzinsungsende"), der dem Tag vorangeht, an dem sie zur Riickzahlung fallig werden. Sollte
die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldsen, endet die Verzinsung an
dem Tag, der dem Tag der tatsachlichen Ruckzahlung vorausgeht.

(6)  Stiickzinsen. Bei unterjahrigen Kaufen undfoder Verkaufen sind Stiickzinsen zum jeweiligen
Zinssatz zahlbar.

§4
(Riickzahlung)

Rtickzahlung bei Endfélligkeit. Die Schuldverschreibungen werden, soweit sie nicht zuvor bereits ganz
oder teilweise zurtickgezahlt oder zuriickgekauft wurden und vorbehaltlich einer Anpassung in
Ubereinstimmung mit den in §6(3) enthaltenen Bestimmungen, am 01.08.2029 (der
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"Endfilligkeitstag") zu ihrem Ruckzahlungsbetrag von 100,00 % des Nennbetrags (der
"Riickzahlungsbetrag") zuriickgezahlt.

(1)

(2)

()

(4)

§5
(Vorzeitige Riickzahlung)

Keine vorzeitige Rlickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin. Mit
Ausnahme nach §5(3) der Anleihebedingungen ist die Emittentin nicht berechtigt, die
Schuldverschreibungen vor ihrem Falligkeitstag vorzeitig zurtickzuzahlen.

Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegléubiger. Die Anleiheglaubiger sind nicht
berechtigt, die vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen zu verlangen.

Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Griinden. Die
Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin
jederzeit mit einer Kuindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen durch
Mitteilung gemafl® § 11 der Anleihebedingungen gegeniiber den Anleiheglaubigern gekiindigt
(wobei diese Kundigung unwiderruflich ist) und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag von
100,00 % des Nennbetrags zuziglich bis zum Rickzahlungstag (ausschlieRlich) aqueIaufener
Zinsen (der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") an die Anleiheglaubiger zurlickgezahlt werden:

(a) aus aufsichtsrechtlichen Grinden, wenn sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der
Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem géanzlichen oder
teilweisen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als Eigenmittel
geringerer Qualitat fuhren wirde; oder

(b) aus steuerlichen Griinden, wenn sich die geltende steuerliche Behandlung der
Schuldverschreibungen andert;

und die Voraussetzungen nach § 5 (4) erfilit sind.

Voraussetzungen fir eine vorzeitige Rickzahlung oder einen Rickkauf. Eine vorzeitige
Riickzahlung nach diesem § 5 und ein Riickkauf nach § 13 (2) setzen voraus, dass:

(a) die Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustandigen Behorde (wie nachstehend definiert)
zur vorzeitigen RUckzahlung oder zum Rickkauf der Schuldverschreibungen in
Ubereinstimmung mit Artikel 77 und 78 CRR erhalten hat, wobei diese Erlaubnis unter
anderem voraussetzen kann, dass:

(i) entweder die Emittentin die Schuldverschreibungen vor oder gleichzeitig mit der
einer solchen Rickzahlung oder einem solchen Ruckkauf durch
Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitat zu Bedingungen ersetzt, die im
Hinblick auf die Ertragsmdglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind; oder:

(ii) die Emittentin der Zustandigen Behoérde hinreichend nachgewiesen hat, dass die
Eigenmittel und berlcksichtigungsféhigen Verbindlichkeiten der Emittentin nach
einer solchen Ruckzahlung die Anforderungen der CRR in den
Richtlinien 2013/36/EU und 2014/59/EU, beide in der jeweils geltenden Fassung um
eine Spanne Ubersteigen, die die Zustdndige Behérde gegebenenfalls flr
erforderlich halt; und

(b) im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung vor funf Jahren nach dem Zeitpunkt der Emission
der Schuldverschreibungen:

0] aus aufsichtsrechtlichen Grinden nach § 5 (3) (a), die Zustédndige Behorde es fur
ausreichend sicher halt und die Emittentin der Zustandigen Behodrde hinreichend
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(1)

(2)

(3)

nachgewiesen hat, dass eine die maRgebliche Anderung der aufsichtsrechtlichen
1 Neueinstufung der Schuldverschreibungen zum Ausgabetag der
| Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war; oder

(ii)  aus steuerlichen Griinden nach § 5 (3) (b), die Emittentin der Zusténdigen Behorde
hinreichend nachgewiesen hat, dass die geltende Anderung der steuerlichen
Behandlung wesentlich ist und zum Ausgabetag der Schuldverschreibungen nicht
vorherzusehen war.

Ungeachtet der oben stehenden Bedingungen, falls zum Zeitpunkt einer vorzeitigen Ruckzahlung
oder eines Rickkaufs die fur die Emittentin geltenden anwendbaren Aufsichtsvorschriften die
vorzeitige Riickzahlung oder den Ruckkauf nur nach Einhaltung von einer oder mehreren
alternativen oder zusatzlichen Voraussetzungen zu den oben angegebenen erlauben, wird die
Emittentin diese (etwaigen) anderen und/oder, falls anwendbar, zusétzlichen Voraussetzungen
erfullen.

Klarstellend wird angemerkt, dass die Verweigerung der Erlaubnis durch die Zustandige Behorde
und/oder der Abwicklungsbehorde, eine erforderliche Erlaubnis, Bewilligung oder andere
Zustimmung zu erteilen, keinen Verzug fur irgendeinen Zweck darstellt.

Wobei:

"Zustiandige Behérde" bezeichnet die zustéandige Behorde geman Artikel 4 (1)(40) CRR, die fur
diei Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis verantwortlich
ist.

§6
(Zahlungen)

Wahrung. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen in der
festgelegten Wahrung (siehe § 1 (1)).

Zahlungen. Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Vorschriften, (ber die Zahlstelle(n) zur Weiterleitung an die Clearing
Systeme oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fur den Anleiheglaubiger
depotfihrende Stelle.

Zahlungen an einem Geschéftstag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie nachstehend definiert) ist, wird
der Falligkeitstag gemal der Geschaftstag-Konvention (wie nachstehend definiert) verschoben.
Sollte ein fur die Zahlung von Kapital und Zinsen vorgesehener Tag verschoben werden, haben
Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem angepassten Falligkeitstag und sind nicht
berechtigt, weitere Zinsen und sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

"Rt“acord Date" ist der unmittelbar vor dem Falligkeitstag einer Zahiung in Bezug auf eine
Schuldverschreibung liegende Geschaftstag.

"Geschiftstag" ist jeder Tag (auler einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearing
System in Betrieb ist und (i) das Trans-European Automated Real-Time Gross Seftlement
Express Transfer System 2 (TARGET2) oder dessen Nachfolger in Betrieb sind und Zahlungen
in Euro abwickeln.

Fallt ein im Sinne dieser Anleihebedingungen fir eine Zahlung maRgeblicher Tag auf einen Tag,
der kein Geschaftstag ist, wird der betreffende Tag auf den né&chstfolgenden Geschaftstag
verschoben ("Folgender-Geschiftstag-Konvention").
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(4) Bezugnahmen. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf das Kapital der
Schuldverschreibungen schlieBen, soweit anwendbar, den Ruckzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen, den Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen, den
Wahlriickzahlungsbetrag (Call), den Wahlrlickzahlungsbetrag (Put) sowie sonstige auf oder in
Bezug auf die Schuldverschreibungen falligen Betrage mit ein.

(5)  Gerichtliche Hinterlegung. Die Emittentin ist berechtigt, beim zusténdigen Gericht Kapitalbetrage
zu hinterlegen, die von den Anleihegldubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem
maRgeblichen Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht
in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der
Ruicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

(6) Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus
irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Tag der?FéIIigkeit
(einschliefilich) bis zum Tag der vollstandigen Zahlung (ausschlieRlich) mit Verzugszinsen in
Hoéhe von zwei Prozentpunkten Uber dem Basiszinssatz verzinst. Dabei ist der Basiszinssatz, der
am letzten Kalendertag eines Halbjahres gilt, fir das nachste Halbjahr mafigebend.

§7

(Besteuerung)

Samtliche Zahlungen von Kapital und Zinsen in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne
Einbehalt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behérdlichen Gebiihren jedweder Art
(die "Steuern”) geleistet, die von der Republik Osterreich oder einer ihrer Gebietskérperschaften oder
Behorden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten oder
festgesetzt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist oder wird in Zukunft gesetzlich
vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin die betreffenden Steuern einbehalten oder abziehen,
und die einbehaltenen oder abgezogenen Betrage an die zustéandigen Behdrden zahlen. Die Emittentin
ist nicht verpflichtet, wegen eines solchen Einbehalts oder Abzugs zusétzliche Betrage an Kapital
und/oder Zinsen zu zahlen.

§8
(Verjahrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjahren,
sofern diese nicht innerhalb von dreiRig Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von drei Jahren
(im Falle von Zinsen) geltend gemacht werden.

§9
(Beauftragte Stellen)

(1)  Hauptzahistelle. Die VOLKSBANK WIEN AG, Dietrichgasse 25, 1030 Wien, Osterreich handelt
als Hauptzahistelle in Bezug auf die Schuldverschreibungen (die "Hauptzahistelle" und
zusammen mit allfallig bestellten zusatzlichen Zahlstellen, jeweils eine "Zahistelle").

(2)  Berechnungsstelle. Die Die VOLKSBANK WIEN AG, Dietrichgasse 25, 1030 Wien, Osterreich
handelt als Berechnungsstelle fur die Schuldverschreibungen (die "Berechnungsstelie”).

(3)  Ersetzung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der Hauptzahistelle, alifalliger
zusatzlicher Zahlstellen und der Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden

und eine andere Hauptzahlstelle oder zusatzliche oder andere Zahistellen oder
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4)

(5)

(6)

(1)

Berechnungsstellen zu ernennen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit: (i) eine Hauptzahlstelle
und eine Berechnungsstelle; (i) eine Zahlstelle in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union;
und (iii) solange die Schuldverschreibungen an einem geregelten Markt notieren, eine Zahlstelle
mit einer benannten Geschéftsstelle an dem von der betreffenden Boérse vorgeschriebenen Ort
bestellt ist. Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit
anstelle ihrer jeweils benannten Geschéftsstelle eine andere Geschéftsstelle in derselben Stadt
oder demselben Land zu bestimmen, Mitteilungen hinsichtlich aller Veranderungen im Hinblick
auf die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen oder die Berechnungsstelle erfolgen unverziglich durch
die Emittentin geman § 11.

Kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis. Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle handeln
ausschlieRlich als Beauftragte der Emittentin und ubernehmen keine Verpflichtungen gegentiber
den Anleiheglaubigern; es wird dadurch kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen
und den Anleihegléubigern begriindet. Die Emittentin kann sich bei Ausubung ihrer Rechte
geman diesen Anleihebedingungen der Zahistellen und/oder der Berechnungsstelle bedienen.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin, einer
Zahistelle und/oder der Berechnungsstelle fur die Zwecke dieser Anleihebedingungen gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt)
fur die Emittentin, die Zahistelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

Haftungsausschiuss. Weder die Zahlstelle(n), noch die Berechnungsstelle ibernehmen eine
Haftung fur irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende
nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder Veroffentlichung irgendeines Betrags oder einer
Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, aufer im Falle von grober Fahrlassigkeit
und Vorsatz.

| §10
} (Schuldnerersetzung)

Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anieihegldubiger eine
andere Gesellschaft, die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue
Emittentin fur alle sich aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden
Verpflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fur die Emittentin an die Stelle der Emittentin zu
setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(a) die Neue Emittentin samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen Gbernimmt;

(b) die Emittentin, sofern eine Zustellung an die Neue Emittentin aulerhalb der Republik
Osterreich erfolgen musste, einen Zustellungsbevolimachtigten in der Republik Osterreich
bestellt;

(¢) die Neue Emittentin samtliche fur die Schuldnerersetzung und die Erfaliung der
Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
erforderlichen Genehmigungen erhalten hat;

(d) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder
| Anleiheglaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung

5;’ stehen wirde; und
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(1)

(2)

(1)

(e) die Neue Emittentin in der Lage ist, samtliche zur Erfullung der aufgrund der
Schuldverschreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrage in
der festgelegten Wahrung an das Clearing System zu zahlen, und zwar ohne Abzug oder
Einbehalt von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die von dem Land (oder den
Landern), in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, auferlegt,
erhoben oder eingezogen werden.

Bezugnahmen.

(a) Im Fall einer Schuldnerersetzung gemaR § 10 (1) gilt jede Bezugnahme in diesen
Anleihebedingungen auf die "Emittentin” als eine solche auf die "Neue Emittentin” und jede
Bezugnahme auf die Republik Osterreich als eine solche auf den Staat, in welchem die
Neue Emittentin steuerlich ansassig ist.

(b) In § 7 gilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund des vorhergehenden Absatzes fehlen
wilrde, eine alternative Bezugnahme auf die Republik Osterreich als aufgenommen
(zusatzlich zu der Bezugnahme nach Maftgabe des vorstehenden Satzes auf den Staat, in
welchem die Neue Emittentin steuerlich anséssig ist).

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung. Die Ersetzung der Emittentin ist gemaf
§ 11 mitzuteilen. Mit der Mitteilung Uber die Ersetzung wird die Ersetzung wirksam und die
Emittentin und im Fall einer wiederholten Anwendung dieses § 10 jede frihere neue Emittentin
von ihren samtlichen Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen frei (unbeschadet der
Garantie gemaf § 10 (1) (d)). '

§11
(Mitteilungen)

Mitteilungen. Die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen, die zwingend in einer
Tageszeitung in Osterreich veroffentlicht werden mussen, werden im Amtsblatt zur Wiener
Zeitung veréffentlicht oder, falls diese ihr Erscheinen einstellt, in einer anderen Tageszeitung mit
Verbreitung in ganz Osterreich. Die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen, die nicht
zwingend in einer Tageszeitung verdffentlicht werden missen, sind wirksam erfolgt, wenn diese
auf der Webseite www.volksbanksalzburg.at abgerufen werden kénnen oder wenn sie den
Anleiheglaubigern direkt oder Uber die fur sie maRgeblichen depotfuhrenden Stellen zugeleitet
werden.

Mitteilung an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, eine Zeitungsveréffentlichung
nach § 11 (1) durch eine Mitteilung an das Clearing System (gemaR § 1 (4)) zur Weiterleitung an
die Anleiheglaubiger zu ersetzen.

§12
(Unwirksamkeit. Anderungen)

Salvatorische Klausel. Sollten zu irgendeinem Zeitpunkt eine oder mehrere der Bestimmungen
der Anleihebedingungen unwirksam, unrechtmafig oder undurchsetzbar gemal dem Recht
eines Staates sein oder werden, dann sind diese Bestimmungen im Hinblick auf die betreffende
Jurisdiktion nur im notwendigen AusmafR unwirksam, ohne die Gultigkeit, Rechtmafigkeit und
Durchsetzbarkeit der verbleibenden Bestimmungen der Anleihebedingungen zu beruhren oder
zu verhindern.
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(2)
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(2)

Anderungen. Die Emittentin ist bereChtigt, in diesen Anleihebedingungen ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche
Irrtimer zu berichtigen, widerspriichliche oder luckenhafte Bestimmungen zu andern bzw zu
erganzen, wobei nur solche Anderungen bzw Erganzungen zuléssig sind, die unter
Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fur die Anleiheglaubiger zumutbar sind, dh deren
finanzielle Situation nicht wesentlich verschlechtern. Eine Pflicht zur Bekanntmachung von
Anderungen bzw Erganzungen dieser Bedingungen besteht nicht, soweit die finanzielle Situation
der Anleiheglaubiger nicht wesentlich verschlechtert wird.

§13
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen und Riickkauf)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne
Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen
(gégebenenfalls mit Ausnahme des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des
Auégabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen eine
einheitliche Serie bilden.

Rickkauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu erwerben, sofern dies im Rahmen der gesetzlichen
Anforderungen zulassig ist. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen
nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Zahlstelle zur Entwertung
eingereicht werden. Ein solcher Ruckkauf ist nur unter Beachtung aller anwendbaren
aufsichtsrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Beschréankungen und unter der Voraussetzung,
dass die Voraussetzungen nach § 5 (4) erfllt sind, méglich.

§14
(Anwendbares Recht. Erfiillungsort. Gerichtsstand)

Anwendbares Recht. Erfiillungsort. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die
vertraglichen und auRervertraglichen Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger und der
Emittentin im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bestimmen sich ausschiieflich
nach dem Recht der Republik Osterreich unter Ausschluss seiner Regelungen des
int?rnationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur Folge hatten.
Erfullungsort ist Salzburg, Republik Osterreich.

Gerichtsstand. Nicht-ausschlieBlicher Gerichtsstand fur alle sich aus den in diesen
Anleihebedingungen geregelten Rechtsverhaltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der
Emittentin ist, soweit gesetzlich zulassig, Salzburg, Osterreich. Die Gerichtsstandsvereinbarung
beschrankt nicht das Recht eines Anleiheglaubigers, wenn und soweit durch anwendbare
Gesetze angeordnet, Verfahren vor einem Verbrauchergerichtsstand anzustrengen.
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